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В статье обосновывается актуальность валютно-финансовой интеграции стран БРИКС в условиях

трансформации мировой экономики. Объектом исследования являются валютно-финансовые

отношения стран БРИКС, предметом — интеграционные механизмы их влияния на макроэкономи-

ческую стабильность. Использованы системный и сравнительный методы. Практическое значение

связано с формированием устойчивых моделей международного финансового взаимодействия.

Современная мировая экономика характеризу-

ется высокой динамикой трансформации фи-

нансовых систем и возрастанием нестабиль-

ности на глобальных валютных и финансовых

рынках. Усиление геоэкономической фрагмента-

ции, волатильность международных финансовых

потоков, а также рост внешнеэкономических

и валютных рисков создают значительные вы-

зовы для макроэкономической стабильности

национальных экономик [12; 13]. В этих условиях

страны развивающегося мира, включая участ-

ников БРИКС, особенно остро нуждаются в эф-

фективных инструментах валютно-финансового

сотрудничества, способных снижать уязвимость

экономик к внешним шокам и укреплять финан-

совый суверенитет.

Актуальность исследования определяется необ-

ходимостью выявления влияния интеграцион-

ных процессов в валютно-финансовой сфере

на макроэкономическую стабильность стран

БРИКС в условиях трансформации мировой эко-

номики. Валютно-финансовая интеграция в рам-

ках БРИКС представляет собой комплекс мер,

направленных на координацию макроэкономи-

ческой и валютно-финансовой политики, рас-

ширение использования национальных валют

во взаимных расчетах, развитие совместных
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финансовых институтов, таких как Новый банк

развития (NDB) и Пул условных валютных резер-

вов [7; 11].

Теоретические подходы

к валютно-финансовой интеграции в мировой

экономике

Валютно-финансовая интеграция рассматрива-

ется в современной экономической науке как

комплексный процесс сближения национальных

валютно-финансовых систем, направленный на

координацию денежно-кредитной и финансовой

политики, расширение трансграничных финан-

совых потоков и снижение системных рисков [10;

12]. Основной целью таких интеграционных про-

цессов является обеспечение устойчивости на-

циональных экономик к внешним шокам, ста-

билизация валютных курсов и укрепление мак-

роэкономической стабильности, что особенно

актуально в условиях глобализации мировой

экономики и усиления международной финан-

совой нестабильности [2; 6].

В научной литературе выделяют несколько клю-

чевых форм валютно-финансовой интеграции.

Полная интеграция предполагает создание ва-

лютных союзов, где национальные валюты за-

меняются единой региональной валютой и осу-

ществляется согласованное управление денеж-

но-кредитной политикой [14]. Частичная или

неполная интеграция выражается в координа-

ции макроэкономической политики, расшире-

нии взаимных расчетов в национальных валютах,

использовании валютных свопов и других ин-

струментов, позволяющих снизить зависимость

от мировых валютных центров [9; 13].

Математическая модель влияния интеграции

на валютный курс

Для количественной оценки влияния интеграции

на устойчивость национальных валют использу-

ется зависимость валютного курса от уровня

интеграции, резервов и финансовых потоков:

Et = f(It, Rt, Ft),

где:

Et — обменный курс национальной валюты в пе-

риод t,

It — индекс валютно-финансовой интеграции

(доля взаимных расчетов в национальных валю-

тах и участие в институтах БРИКС),

Rt — валютные резервы страны,

Ft — чистые потоки внешних финансовых

средств.

Интерпретация: увеличение It снижает вола-

тильность валютного курса, укрепляя макроэко-

номическую стабильность.

Индекс макроэкономической стабильности

В литературе устойчивость экономики оценива-

ется через следующие показатели:

– рост ВВП,

– инфляцию,

– валютную стабильность.

Чтобы объединить эти показатели, используют

отношения:
GDP
σπ

,
FX
σFX

После чего идет агрегирование (взвешенная

сумма):

MSI = αX1 + βX2.

Таким образом, для комплексной оценки устой-

чивости экономики применяется индекс макро-

экономической стабильности (MSI):

MSI = α
GDPgrowth

σπ
+ β

FXstability
σFX

,

где:

GDPgrowth — темп роста ВВП,

σπ — стандартное отклонение инфляции,

FXstability — показатель устойчивости валютного

курса,

σFX — стандартное отклонение курса,

α, β — коэффициенты влияния.

Индекс макроэкономической стабильности

сформирован на основе общепринятых подхо-

дов к оценке устойчивости экономики, включа-

ющих показатели экономического роста, инфля-

ции и валютной стабильности [2; 4]. Агрегация
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показателей осуществляется с использованием

взвешенной суммы нормированных индикато-

ров, что соответствует методикам построения

интегральных индексов.

Рост интеграции стран БРИКС через It спо-

собствует снижению σFX, что увеличиваетMSI
и отражает укрепление макроэкономической

стабильности [1].

Теоретические подходы к анализу валютно-фи-

нансовой интеграции опираются на концеп-

цию оптимальных валютных зон, предложенную

R. Mundell (1961) [14], а также на современные ис-

следования в области глобальной финансовой

устойчивости [2; 4].

Координация валютно-финансовых механизмов

внутри объединения создает дополнительные

условия для снижения внешних финансовых

рисков и повышения устойчивости националь-

ных экономик [5; 8]. При этом ключевыми на-

правлениями интеграции являются расширение

использования национальных валют во взаим-

ных расчетах, развитие совместных финансовых

институтов, таких как Новый банк развития [7],

и формирование совместных резервных меха-

низмов.

Теоретическая база валютно-финансовой ин-

теграции объединяет концептуальные подходы,

исследующие как внутренние механизмы устой-

чивости национальных экономик, так и внешние

факторы глобальной финансовой среды. Данное

понимание позволяет оценивать потенциал ин-

теграционных процессов для укрепления мак-

роэкономической стабильности и формировать

практические рекомендации для финансовой

политики стран БРИКС [1; 11].

Современные направления

валютно-финансовой интеграции стран

БРИКС

Валютно-финансовая интеграция стран БРИКС

представляет собой комплекс мер, направлен-

ных на углубление финансового сотрудничества,

координацию макроэкономической политики

и снижение зависимости национальных эконо-

мик от глобальных валютных центров [5; 8]. В со-

временном контексте данная интеграция реали-

зуется через несколько ключевых направлений:

расширение использования национальных ва-

лют во взаимных расчётах, развитие совместных

финансовых институтов, создание резервных

механизмов и координацию макроэкономиче-

ской политики.

Использование национальных валют во

взаимных расчётах

Одним из важнейших инструментов интеграции

является расширение расчётов в национальных

валютах стран-участниц. Расширение расчетов

в национальных валютах является одним из ос-

новных направлений валютно-финансовой инте-

грации стран БРИКС. Такой механизм позволяет

сократить использование резервных валют во

взаимной торговле и уменьшить зависимость

участников расчетов от изменения их курсов [11].

Для количественного анализа можно использо-

вать формулу доли национальных валют в рас-

четах:

Ilocal =
Vnational
Vtotal

⋅ 100%,

где:

– Ilocal — доля взаимных расчётов в националь-

ных валютах (%),

– Vnational — объем торговых операций в нацио-

нальных валютах,

– Vtotal — общий объем торговых операций меж-

ду странами БРИКС.

Новый банк развития

Новый банк развития, созданный странами

БРИКС в 2014 г., является одним из основных

институциональных механизмов финансовой ин-

теграции. Его деятельность связана с финан-

сированием инфраструктурных и устойчивых

проектов, в том числе с использованием наци-

ональных валют. Расширение такого финанси-

рования позволяет снизить валютную состав-

ляющую риска для заемщиков и одновременно

способствует развитию национальных финансо-

вых рынков [7].
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Дополнительным механизмом финансовой

устойчивости выступает Пул условных валют-

ных резервов (CRA) объемом 100 млрд долл.

США. Его назначение заключается в предо-

ставлении странам-участницам доступа к до-

полнительной валютной ликвидности при воз-

никновении краткосрочных проблем внешнего

финансирования.

Достижения и ограничения интеграции

Достижения:

– Укрепление финансового суверенитета стран

БРИКС;

– Снижение зависимости от глобальных валют-

ных центров;

– Расширение использования национальных ва-

лют в торговле и финансах;

– Развитие инфраструктуры совместного фи-

нансирования через NDB и CRA.

Ограничения:

– Различие экономических моделей и уровней

финансового развития стран-участниц;

– Политические и геополитические риски, вли-

яющие на доверие к национальным валютам;

– Ограниченная глубина финансовых рынков

в некоторых странах, что снижает эффек-

тивность использования национальных валют

в международных расчётах.

Современная валютно-финансовая интеграция

стран БРИКС реализуется через комплекс мер:

расширение использования национальных ва-

лют, развитие совместных институтов и коор-

динацию макроэкономической политики. Эти

направления создают условия для укрепления

макроэкономической стабильности, снижения

валютных и финансовых рисков и формирования

устойчивой модели международного финансо-

вого взаимодействия.

Снижение валютных рисков через интеграцию

Расширение расчетов в национальных валютах

является одним из основных направлений валют-

но-финансовой интеграции стран БРИКС. Его

значение связано со снижением зависимости

внешнеторговых операций от резервных валют

и уменьшением валютных рисков.

Для оценки влияния данного процесса на валют-

ную устойчивость используется показатель Ilocal.
Его динамика сопоставляется с изменением

волатильности обменного курса.

В качестве количественной характеристики ва-

лютного риска используется стандартное откло-

нение изменений обменного курса:

FXσ = √ 1
n − 1

n
∑
t=1

(rt − r)2,

где

FXσ — стандартное отклонение изменений об-

менного курса;

rt — изменение курса в период t;

r — среднее изменение курса;

n — число наблюдений.

Сопоставление рассчитанного ранее Ilocal с FXσ
позволяет оценить, сопровождается ли расши-

рение расчетов в национальных валютах из-

менением валютной волатильности. При этом

динамика обменного курса зависит не только

от структуры расчетов, но и от движения капи-

тала, процентных ставок, состояния платежного

баланса и внешней финансовой конъюнктуры.

Дополнительную роль в снижении внешних ва-

лютных рисков играют финансовые механизмы

БРИКС. Финансирование через NDB расширяет

возможности использования национальных ва-

лют в инвестиционных проектах, тогда как CRA

обеспечивает дополнительный резерв ликвид-

ности при возникновении краткосрочных внеш-

них финансовых дисбалансов.

Влияние на макроэкономические показатели

Для комплексной оценки макроэкономической

устойчивости предлагается модифицирован-

ный индекс макроэкономической стабильности

(MSI), основанный на подходах к оценке устой-
чивости экономики, используемых в работах [2;

4; 6].

MSI = α
GDPgrowth

σπ
+ β

FXstability
σFX

,
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MSI — индекс макроэкономической стабильно-

сти,

GDPgrowth — темп роста ВВП страны,

σπ — стандартное отклонение уровня инфляции,

FXstability — показатель устойчивости валютного

курса,

σFX — стандартное отклонение валютного курса,

α, β — коэффициенты влияния каждого компо-

нента.

В отличие от существующих подходов, пред-

ложенный индекс учитывает влияние валютной

стабильности как ключевого элемента интегра-

ционных процессов, что позволяет адаптировать

модель к условиям стран БРИКС.

Заключение

Проведенный анализ показывает, что валют-

но-финансовая интеграция выступает одним из

направлений укрепления устойчивости эконо-

мик стран БРИКС к внешним финансовым воз-

действиям. Основными механизмами интегра-

ции являются расширение расчетов в нацио-

нальных валютах, развитие финансового взаи-

модействия через Новый банк развития и ис-

пользование резервных механизмов CRA.

Рассчитанный показатель Ilocal позволяет оце-
нить масштабы использования национальных

валют во взаимных расчетах. Его сопоставле-

ние с волатильностью обменного курса, харак-

теризуемой показателем FXσ, создает основу
для количественной оценки возможной связи

между углублением валютной интеграции и из-

менением валютных рисков. При этом динамика

курса определяется совокупностью факторов,

поэтому влияние интеграционных механизмов

не следует рассматривать изолированно.

Финансовые механизмы БРИКС дополняют рас-

ширение национальных валютных расчетов. NDB

создает возможности для долгосрочного финан-

сирования, в том числе с использованием на-

циональных валют, тогда как CRA обеспечивает

дополнительный резерв ликвидности при воз-

никновении внешних финансовых дисбалансов.

Их дальнейшее развитие может способствовать

снижению зависимости стран-участниц от внеш-

них источников финансовой ликвидности.

Таким образом, дальнейшее углубление ва-

лютно-финансовой интеграции БРИКС связано

с расширением расчетов в национальных ва-

лютах, развитием механизмов финансирования

в национальных денежных единицах и совер-

шенствованием системы взаимной валютной

поддержки. Перспективным направлением даль-

нейших исследований является расчет FXσ по

сопоставимым временным рядам стран БРИКС

и статистическая проверка связи между дина-

микой Ilocal и валютной волатильностью.
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