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Исследование базировалось на принципах устойчивого развития и проблемно-целевом подходе

к зеленому финансированию. Выявлены специфические черты становления экологически ответ-

ственного финансирования на российском рынке. Предложены пути преодоления выявленных

трудностей и обозначены векторы совершенствования зеленых финансовых механизмов. В ра-

боте изучены текущее положение и динамика рынка экологического финансирования, выявлены

барьеры, сдерживающие распространение инструментов зеленых финансов. Для достижения

глобальной и национальной гармонизации стандартов и политики экологического финансирования

необходимо развивать законодательную базу в сфере устойчивого развития и создавать стимулы

для применения инструментов зеленых финансов. Общественная потребность в защите природы

и экологически ответственном развитии диктует необходимость повышения прозрачности финан-

совых инструментов экологической направленности через предоставление достоверных данных,

усиление надзорных функций регуляторов и ужесточение стандартов отчетности в этой области.

В 2015 году Организация Объединенных Наций

(ООН) утвердила Цели устойчивого развития

(УР), базирующиеся на трёх фундаментальных

элементах: защите природных ресурсов, соци-

альном единстве и экономическом прогрессе.

Реализация этих целей направлена на благопо-

лучие последующих поколений и обеспечение

стабильного развития цивилизации. Зеленое

финансирование выступает ключевым механиз-

мом глобальной финансовой архитектуры для

воплощения данных задач в жизнь [6].

В начале 2000-х годов на Западе возникла

терминология «зеленого финансирования», что

стало результатом понимания научным сооб-

ществом и властными структурами необходи-

мости корпоративной ответственности не толь-

ко в экономическом плане, но и в вопросах

экологической безопасности. Сегодня особую

актуальность приобретает стратегия низкоугле-

родного развития, ориентированная на миними-

зацию выбросов газов, создающих парниковый

эффект, борьбу с климатическими изменениями
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Рис. 1. Отраслевая структура зеленых облигаций [6].

и параллельное выполнение задач УР. Приме-

чательно, что в 1992 году на Конференции ООН,

посвященной вопросам экологии и развития, бы-

ла представлена Финансовая инициатива UNEP

(Программы ООН по окружающей среде), что

ознаменовало важную веху в развитии эколо-

гического финансирования. Тем не менее, на

протяжении 90-х годов прошлого столетия зна-

чительной трансформации финансовых рынков

в экологическом направлении зафиксировано

не было [1].

Согласно научным работам таких исследовате-

лей, как Н. Стерн, М. Спенс, К. Перес, П. Круг-

ман и Д. Канеман, экологическая составляющая

должна стать центральным элементом в про-

грессе как финансовой, так и производственной

сфер в масштабах глобальной и региональных

экономик. Растущее число государств вовлека-

ется в экологическое финансирование и осо-

знает его значимость, о чем свидетельствует

статистика 2021 года: эмиссию зеленых бондов

осуществили 35 развивающихся экономик, при-

чем семь из них (Украина, Филиппины, Парагвай,

Пакистан, Нигерия, Гватемала и Коста-Рика)

дебютировали на этом рынке впервые. В 2021

году государства данной категории начали внед-

рять дополнительные финансовые инструменты,

ориентированные на вложения в социальную

сферу и проекты долгосрочного развития. Это

подчеркивает значимость таких механизмов для

обеспечения стабильного экономического ро-

ста [6].

Хотя распределение зеленых инвестиций по

секторам экономики варьируется между геогра-

фическими территориями и государствами, три

ключевых направления — сферы энергоснабже-

ния, строительная индустрия и транспортная от-

расль — традиционно привлекают большую долю

финансирования, полученного через эмиссию

зеленых облигаций (рисунок 1).

Кредитные учреждения и банковские структу-

ры предоставляют специализированные займы,

направленные на реализацию экологических

программ, которые снижают углеродный след

и укрепляют природоохранную стабильность

как корпоративного сектора, так и социума. Та-

кие финансовые продукты занимают ключевую

позицию в системе экологического кредитова-

ния. Эксперты отмечают, что в 2023 году рынок

экологических бондов продемонстрировал рост

благодаря нескольким факторам: государствен-

ные программы стимулирования, стабилизация

ставок по кредитам и реализация эмиссий, от-

ложенных годом ранее [6].

Значительную роль в стимулировании экологи-

ческого финансирования в РФ выполняют го-

сударственные структуры. Особую важность
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представляет правительственное постановле-

ние № 1587, принятое в сентябре 2021 года.

Ранее, в 2019 году, были введены нормативы

о предоставлении финансовой поддержки для

частичного возмещения расходов по процентам

от купонных выплат по зеленым облигациям. То-

гда же стартовала общенациональная програм-

ма «Экология», инициированная российским

правительством, в рамках которой выделено

финансирование для устранения экологических

вызовов государства [5].

Недостаток достоверной информации и глобаль-

ная многоотраслевая специфика существенно

затрудняют точный подсчет необходимого фи-

нансирования для развития устойчивой эконо-

мики. По информации IRENA, вложения в низко-

углеродные энергетические решения по всему

миру установили исторический максимум, со-

ставив 1,3 триллиона долларов в 2022 году. Тем

не менее, чтобы удержать повышение глобаль-

ной температуры в пределах 1,5°C, требуется

более чем четырехкратное увеличение годовых

капиталовложений — свыше 5 триллионов дол-

ларов. Суммарный объем инвестиций в экологи-

ческую экономику к 2030 году должен достичь

44 триллионов долларов. Уверенность инвесто-

ров подрывается непредсказуемостью государ-

ственной политики и недостаточной открыто-

стью в сфере экологических инвестиций [8].

Таким образом, необходимо внедрить строгие

критерии для корпораций и инициатив, создать

единые нормативы экологических вложений ка-

питала, гарантировать открытость информации

и подотчетность — всё это позволит сделать эко-

финансирование результативнее и доступнее

широкому кругу участников рынка.
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