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В данной статье представлена основная проблематика экономического анализа финансового

состояния финансового субъекта как диагностической дисциплины — терминологическая, содер-

жательная, методическая и характеристико-математическая. Изучены место и значение эконо-

мического анализа в диагностике экономико-финансового состояния хозяйствующего субъекта,

а также обосновано доминирующее место комплексного анализа в массиве аналитических концеп-

ций. Сравнены существующие терминологические подходы к определению экономического анали-

за в контексте сущности их практического применения; дано авторское композитное определение

термина «экономический анализ». Дана независимая оценка наиболее популярным российским

и зарубежным авторским методам и методикам экономического анализа на момент 2024 года.

Определены цели экономического анализа в существующей финансово-организационной системе

и выявлен максимально демонстративный и конкурентоспособный метод его проведения на

практике. Разработана и приведена модифицированная система анализа и оценки экономико-

финансового состояния организации в рамках балльного метода. Данная система применена
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к функционирующим в пределах РФ избранным производственным отраслям: указаны пороговые

значения удовлетворительности финансового состояния организации в отраслевой зависимости.

Сделан вывод относительно конкурентоспособности организации как ключевого параметра ее

финансовой функциональности и роли экономического анализа в процессе установления ее

степени.

Введение

Подавляющее большинство экономических си-

стем XXI века в той или иной степени представ-

ляют собой рыночную модель, адаптированную

к тем или иным специфическим локальным усло-

виям. Можно сказать, что одним только фак-

том собственного существования методология

экономического анализа уже вступает в фун-

даментальное противоречие с актуальной ми-

ровой экономической, финансовой, структурно-

организационной конъюнктурой: абсолютное

большинство инструментов, которыми опери-

рует финансист-аналитик, отсылают его к пе-

риоду планово-административной экономики,

поскольку их применение сводится в основном

к сравнению плановых показателей деятельно-

сти организации с фактически достигнутыми.

Такой подход в условиях постоянно изменчивой

рыночной среды не кажется, а является арха-

ичным — рынок позволяет выстроить стратегию

развития организации, сформулировать её мис-

сию и задачи, но отвергает техники статичного

планирования, предполагающую, что среды по-

ставок, производства и сбыта либо неизменны,

либо легко прогнозируемы. Чтобы его модерни-

зировать, необходимо изменить само наполне-

ние экономического анализа как методического

комплекса, так как иначе невозможно обеспе-

чить ни эффективность, ни безопасность, ни

адаптивность его функционала. Существующие

управленческие техники предполагают проведе-

ние экономического анализа с учётом неопреде-

лённостей и рисков, провоцируемых рыночной

средой, и направлены на оценку эффективности

использования всех видов ресурсов, оптимиза-

цию объёма и уровня доходов и расходов пред-

приятия, проверку деловых партнёров организа-

ции на надёжность, прогнозирование состояния

внешней экономико-производственной среды

и обеспечение постоянного роста объёмов при-

были.

Из всех существующих видов экономическо-

го анализа наибольшей популярностью пользу-

ется комплексный — по причине того, что его

ключевая цель согласуется с ключевой целью

менеджмента организации, пользующегося его

результатами: комплексный экономический ана-

лиз нацелен на получение расчётного числа

параметров, набор которых служит базисом для

составления качественной и количественной

характеристики финансово-хозяйственной де-

ятельности организации. Благодаря этой базе

данных можно проследить изменения в струк-

туре активов и пассивов, объёмах прибылей

и убытков, составе дебиторской и кредиторской

задолженностей и других важных для анализи-

руемой организации статей доходов и расхо-

дов. Каждый из критериев оценки финансово-

го состояния организации опирается на сумму

таких параметров: например, устойчивость раз-

вития требует определённости относительных

показателей текущей хозяйственной деятельно-

сти организации, основанных на коэффициентах

ликвидности, устойчивости и платёжеспособ-

ности [31, с. 155—156]. Экономический анализ

с точки зрения своей сугубо практической функ-

ции, впрочем, зачастую сводится не более чем

к обеспечению оптимального управления фи-

нансовыми и материальными ресурсами орга-

низации, и функция его заключается в оценке

собственных возможностей предприятия и раз-

работке наиболее эффективной стратегии по

его выходу на новый уровень мощностей посред-

ством повышения собственных конкурентных

преимуществ и привлечения дополнительных

средств на возвратной (в форме кредитов или

инвестиций) или невозвратной (в форме дота-

ций, льгот, грантов) основе.
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Материал и методы исследования

Тем не менее, несмотря на очевидную опреде-

лённость того, какие функции выполняет эко-

номический анализ и с какими целями, его

теоретический аспект по-прежнему остаётся

областью активной научной дискуссии, кото-

рой подвержен буквально каждый его аспект —

от самого определения до конкретного мето-

да проведения, который можно считать макси-

мально показательно и полно отображающим

финансовое положение организации. Изучени-

ем этой проблемы и поиском способов её ре-

шения в разные периоды времени занимались

разные исследователи-экономисты как россий-

ские [4, с. 9—11] — Ендовицкий Д. А., Ковалев

В. В., Шеремет А. Д., Савицкая Г. В., так и за-

рубежные — Хелферт Э., Ричард Дж., Бернштейн

Л. А. Роль экономического анализа в управлении

ею действительно можно считать разносторон-

ней и многоаспектной, поскольку она заключа-

ется прежде всего в том, чтобы быть инструмен-

том постоянного мониторинга всех направлений

деятельности организации для своевременного

обнаружения внутренних и внешних факторов

деструктивного влияния и эффективного про-

тивостояния их воздействию, а также коорди-

нации действий всех подразделений анализи-

руемой организации в целях избежания произ-

водственного и учётного диссонанса. В любом

случае, экономический анализ оказывается важ-

ным структурным элементом в системе управле-

ния развитием организации как в вертикальной,

иерархической плоскости, так и в горизонталь-

ной — плоскости сотрудничества его равных по

своему статусу составляющих [30, с. 470—472].

Терминологические различия в определении

экономического анализа [18, с. 53—56] — по

крайней мере, в работах российских учёных —

очевидны, но всегда скрываются в деталях. Ес-

ли рассматривать их с позиции комплексности

и распространённости, можно выделить следу-

ющие четыре концепции, одновременно полно

раскрывающих сущность этого термина, но при

этом по-разному оценивающих его место в эко-

номической теории и практике:

1. экономический анализ — это отдельная, само-

достаточная в рамках экономического теоре-

тического сегмента наука о способах иссле-

дования экономических процессов и явлений,

поскольку она обладает собственным разви-

тым категориальным аппаратом и оперирует

массивом уникальных терминов;

2. экономический анализ — это функция управ-

ления, обеспечивающая принятие управлен-

ческих решений на основе научного мышле-

ния [2, с. 12—14];

3. экономический анализ — это этап управле-

ния, способствующий получению организа-

цией новых источников доходов и экономи-

ческих выгод посредством внедрения инно-

ваций, повышения интеллектуального потен-

циала персонала, использования на практике

достижений научно-технического прогресса;

4. экономический анализ — это одна из осново-

полагающих составляющих системы управле-

ния организацией, позволяющая определять,

каким образом наиболее оптимально исполь-

зовать различные стратегии выживания в кон-

курентной среде для создания долгосрочно-

го экономического базиса собственной кон-

курентоспособности, параллельно адаптируя

их к кризисным условиям.

Использование метода сущностно-дефиницион-

ного анализа позволяет суммировать все при-

ведённые выше взгляды на проблему определе-

ния экономического анализа как термина и как

управленческого инструмента следующим об-

разом:

1. экономический анализ формирует информа-

ционную базу для проведения процессов

качественной и количественной оценки всех

актуальных аспектов деятельности анали-

зируемой организации и включает в себя

ситуативный спектр параметров, чтобы со-

ответствовать обозначенному требованию

актуальности [17, с. 39—41];

2. экономический анализ выступает фундамен-

том, на котором строятся стратегические

и тактические планы управления организаци-

ей на всех уровнях контроля её деятельности
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благодаря компаративному анализу резуль-

татов её деятельности за фиксированное чис-

ло прошлых периодов без отрыва от аспекта

производственной динамики;

3. экономический анализ позволяет оценивать

инвестиционную привлекательность как про-

ектов, в которых анализируемая организа-

ция планирует принять участие, так и самой

анализируемой организации для внешнего

инвестора, используя опыт реализации инве-

стиционных проектов в прошлом;

4. результаты экономического анализа высту-

пают базисными данными для сравнения мас-

штабов и итогов деятельности анализиру-

емой организации с аналогичными показа-

телями её наиболее серьёзных и успешных

конкурентов в избранной отрасли функциони-

рования в целях выявления как их, так и сво-

их собственных сильных и слабых сторон,

и изучения их управленческого опыта для

имплементации в собственные парадигмы

управления.

Результаты исследования

Исходя из всех перечисленных выше черт, осо-

бенностей, терминологических элементов эко-

номического анализа, можно составить следую-

щее определение, в равной степени отвечающее

запросам каждой из популярных точек зрения

на этот термин [16, с. 181—182]: экономический

анализ — это комплексная совокупность вза-

имосвязанных данных о множестве парамет-

ров хозяйственной и финансовой деятельности

субъекта экономики государства либо условной

экономической системы в целом, оказывающих

двустороннее факторное воздействие на анали-

зируемые параметры и получаемые показатели

с учётом специфики деятельности исследуемо-

го субъекта экономики, синергии показателей

и эффекта экономико-производственного мас-

штабирования [19, с. 458—460].

Методов и методик экономического анализа су-

ществует достаточно много — по самым скром-

ным подсчётам более 20 только используемых

на практике [1, с. 18—19], и среди них сложно

выделить какие-либо, которые можно было бы

назвать предпочтительными [29, с. 32—33]. Од-

нако основные направления методологии эко-

номического анализа можно выделить: лучшей

определительной базой для этого считается ана-

литическая оценка финансово-экономического

состояния организации на основе сравнитель-

ной характеристики разных методов.

Из всего перечисленного выше следует, что

и российские, и зарубежные исследователи-

моделисты преимущественно обращают вни-

мание на коэффициенты платёжеспособности

организации (около 65%) [14, с. 46—48], её лик-

видности (около 65%) [28, с. 169—172], финансо-

вой устойчивости (60,5%), а также полагаются

на данные анализа активов и пассивов (более

55%) [15, с. 25—26]. Методики экономического

анализа, разработанные в России и за рубежом,

разумеется, не могут не отличаться, и они от-

личаются — по набору различных показателей

и параметров оценки, по их комбинациям. В рос-

сийском анализе, тем не менее, преобладает

коэффициентный метод оценки, в то время как

в зарубежном — структурный. Однако это гово-

рит только о том, насколько финансовый анализ

значим вне зависимости от среды использова-

ния за счёт своих возможностей максимизации

результатов экономико-хозяйственной деятель-

ности организации и прогнозированию будущих

рыночных условий [27, с. 331—333].

Тем не менее, при всех представленных фактах

универсальности экономического анализа как

дисциплины, стоит помнить о том, что его со-

держание должно отражать не только интере-

сы компании как предприятия, производящего

некие товары или предлагающего некие услуги,

но и интересы лиц, стоящих за её текущим

благополучием, а именно — стейкхолдеров [13,

с. 24—25]: инвесторов, кредиторов и так далее.

В свете данного обстоятельства экономический

анализ должен будет включить в собственные

результаты констатацию именно тех финансо-

вых фактов, которые будут интересны каждой их

категории, обладающей своими целями.



Экономическая теория 15

Таблица 1. Актуальные методы и методики экономического анализа в России и за рубежом по состоянию

на 2023–2024 годы.

Ковалев В. В. Двухвидовой

Экспресс-анализ

Экономический потенциал

Результаты финансово-хозяйственной

деятельности

Углубленный

анализ

Вертикальный и горизонтальный

анализ баланса

Оценка финансового положения

Оценка имущественного положения

Коэффициент финансовой

устойчивости

Коэффициент ликвидности

Коэффициент рентабельности

Коэффициент деловой активности

Оценка вероятности банкротства по

модели Альтмана

Комментарий

Представленный в рамках методики Ковалева В. В. двухвидовой анализ

является интерпретацией классического факторного анализа деятельности

организации. Состав экспресс-анализа укладывается в рамки общепринятых

аналитических представлений, состав углубленного анализа позволяет

предположить, что данная методика изначально ориентирована на упрощённую

аналитику итогов деятельности коммерческой организации вне

прогностического контекста перспектив развития, так как единственный

прогнозный показатель сводится к обозначению перспектив выживаемости

организации.

Бочаров В. В. Двухвидовой

Экспресс-анализ Бухгалтерский баланс

Углубленный

анализ
Отчёт о финансовых результатах

Комментарий

Данный подход можно полностью назвать соответствующим

всем критериям финансового блиц-анализа: в нём де-факто отсутствует

сегмент производных аналитических характеристик коэффициентного типа,

однако обозначенные действия выполняют поставленную задачу — позволяют

построить хронологические цепочки динамики фактических финансовых

показателей в компаративных целях. В целом Бочаров В. В. представляет

аналитическую методику, базирующуюся на сугубо финансовой оценке

деятельности организации, сводящуюся к фактам её результативности,

а не эффективности.

Шеремет А. Д. Двухэтапный

Экспресс-анализ
Бухгалтерский баланс

Отчёт о финансовых результатах

Углубленный

анализ

Оценка состояния активов

Коэффициент финансовой

устойчивости

Коэффициент ликвидности

Коэффициент платёжеспособности

Коэффициент рентабельности

Коэффициент продаж

Анализ структуры активов

и пассивов

Анализ денежных потоков

Автор(ы)

метода/методики

экономического

анализа

Общая

категоризация

метода/методики

экономического

анализа

Уточняющее

условие

метода/методики

экономического

анализа

Элементы метода/методики

экономического анализа

Продолжение на следующей странице
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Таблица 1. Актуальные методы и методики экономического анализа в России и за рубежом по состоянию

на 2023–2024 годы. (Продолжение таблицы)

Комментарий

Шеремет А. Д., как и представленные выше авторы, обозначает двухэтапный

экономический анализ как симбиоз ступеней экспресс-анализа и углубленного

анализа, однако вводит во вторую такие важные флюидные характеристики,

как анализ денежных потоков и анализ структуры активов и пассивов

организации (показатели, которые являются композитными и не сводятся

к консолидированным точным значениям, а представляют собой тенденциозный

комплекс). Таким образом, данная методика делает попытку не только

констатировать факт развития или стагнации организации, но и выявить

динамику этих процессов.

Савицкая Г. В.

Компилятивный

(горизонтальный/

вертикальный/

трендовый/

коэффициентный/

факторный)

—

Анализ финансовой устойчивости

Коэффициент ликвидности

Коэффициент платёжеспособности

Диагностика неплатёжеспособности

Комментарий

Подход Савицкой Г. В. очевидно акцентирует внимание заинтересованного

лица на инвестиционной проблематике, конкретно — на безопасности

инвестиций. Указанные критерии анализа концентрируются на способности

организации функционировать и исполнять финансовые обязательства

в краткосрочной перспективе, о чём говорит присутствие в пуле

показателей анализа финансовой устойчивости. Тем не менее, подобная

компилятивная техника способна предоставлять широкий спектр итоговых

данных в зависимости от того, какому способу обработки подвергнется

исходная информация в силу того, что разные аналитические техники

подразумевают разные принципы работы с ней.

Ендовицкий Д. А.,

Любушин Н. П.,

Бабичева Н. Е.

Коэффициентный —

Выполнение обязательств перед

бюджетами разных уровней

Общий анализ финансовой отчётности

Коэффициент платёжеспособности

Коэффициент финансовой

устойчивости

Эффективность использования

оборотных средств

Коэффициент рентабельности

Возможности по усилению

производственных процессов

и инвестиционной деятельности

Комментарий

Данный подход представляет собой инвертированную интерпретацию

рассмотренного выше подхода Бочарова В. В.: анализ фактических

финансовых данных в итоговом представлении аналитического результате

фигурирует исключительно на уровне общего анализа финансовой отчётности,

в то время как основное внимание уделяется расчётным коэффициентам.

Кроме них авторы рассматривают динамику выполнения организацией

бюджетных обязательств (ретроградный показатель) и её возможности

в производственном и инвестиционном сегментах (прогнозный показатель),

что говорит об этом подходе как о сбалансированном — он ориентирован

и на внешнюю экономическую среду, и на внутреннюю.

Автор(ы)

метода/методики

экономического

анализа

Общая

категоризация

метода/методики

экономического

анализа

Уточняющее

условие

метода/методики

экономического

анализа

Элементы метода/методики

экономического анализа

Продолжение на следующей странице
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Таблица 1. Актуальные методы и методики экономического анализа в России и за рубежом по состоянию

на 2023–2024 годы. (Продолжение таблицы)

Губин О. В,

Губина В. Е.
Блоковый

Общая оценка

финансового

состояния

Сравнительный анализ баланса

Анализ структуры

активов и пассивов
Анализ отчёта о прибылях и убытках

Остаточный анализ

Коэффициент финансовой

устойчивости

Коэффициент ликвидности

Коэффициент платёжеспособности

Диагностика возможности

неплатёжеспособности

Комментарий

Этот вариант блокового подхода (как и любой другой) является явной

попыткой авторов унифицировать собственный метод экономического анализа

в рамках коммерческого предприятия: из множества коэффициентов

представлены только те, которые имеют прямое влияние на внешний эффект

(возврат инвестиций, к примеру), анализ баланса проводится

по сравнительной технике, а анализ фактических результатов деятельности

организации базируется на наиболее показательном агрегаторе этих данных.

Данный подход можно считать одним из ярких представителей аналитических

экспресс-методик за рамками академического понимания этого термина —

с точки зрения аналитической практики.

Баскаков О. В.,

Сейко Л. Ф.

Математико-

модельный
—

Модель Альтмана

Модель Иркутской государственной

экономической академии

Оценка активов и источников их

формирования

Коэффициент финансовой

устойчивости

Коэффициент платёжеспособности

Коэффициент деловой активности

Комментарий

Подход Баскакова О. В. и Сейко Л. Ф. отличается склонностью к методам

моделирования: из шести позиций две занимают фактические аналитические

модели, одну — косвенная. Более того, данный подход можно считать шагом

к модернизации устоявшихся аналитических связей в рамках экономических

моделей, так как одна из них является оригинальной, не имеющей прямых

аналогов. Коэффициентное наполнение представленного метода, впрочем,

лаконично и обладает сугубо актуальным практическим содержанием, согласно

которому возможно строить только наиболее простые прогнозные тренды

развития организации.

Автор(ы)

метода/методики

экономического

анализа

Общая

категоризация

метода/методики

экономического

анализа

Уточняющее

условие

метода/методики

экономического

анализа

Элементы метода/методики

экономического анализа

Продолжение на следующей странице
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Таблица 1. Актуальные методы и методики экономического анализа в России и за рубежом по состоянию

на 2023–2024 годы. (Продолжение таблицы)

Бернштейн Л. А. Блоковый —

Коэффициент краткосрочной

ликвидности

Движение денежных средств

Структура капитала

Коэффициент долгосрочной

платёжеспособности

Коэффициент рентабельности

инвестиций

Использование активов

Общая эффективность основной

деятельности

Комментарий

Данный авторский подход является, как и представленный выше подход

Губина О. В. и Губиной В. Е., блоковым, т.е. сочетающим в себе

разнонаправленные аналитические единицы и объекты анализа — однако

обладает одним существенным отличием от них: его концепция концентрируется

не на информационно всеобъемлющем результате, а на оценке эффективности

деятельности организации в целом. Если рассмотреть список аналитических

позиций этого метода, можно заметить, что все они сводятся к закреплению

аргументации финального пункта в виде общего анализа эффективности

основной деятельности организации, о чём свидетельствует присутствие

таких масштабных объектов анализа, как движение денежных средств

и изменение структуры капитала, а также оценка использования активов.

Стоун Д.,

Хитчинг К.

Структурно-

коэффициентный
—

Коэффициент платёжеспособности

Структура активов и пассивов

Коэффициент оборачиваемости

Эффективность использования

капитала и инвестиций

Комментарий

Этот подход является одним из наиболее кратких, но обладает наибольшей

оценочной ценностью, так как включает в себя анализ активов и пассивов,

а также оценку эффективности использования капитала и инвестиций —

области анализа, которые в контексте математических вычислений

не обходятся без специфики экспертных мнений. Коэффициентный сегмент

данного метода анализа позволяет анализировать фактическую финансовую

эффективность деятельности организации и его текущее экономическое

состояние.

Брейли Р.,

Майерс С.
Коэффициентный —

Коэффициент финансовой

независимости

Коэффициент ликвидности

Коэффициент прибыльности

Коэффициент рыночной

эффективности

Автор(ы)

метода/методики

экономического

анализа

Общая

категоризация

метода/методики

экономического

анализа

Уточняющее

условие

метода/методики

экономического

анализа

Элементы метода/методики

экономического анализа

Продолжение на следующей странице
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Таблица 1. Актуальные методы и методики экономического анализа в России и за рубежом по состоянию

на 2023–2024 годы. (Продолжение таблицы)

Комментарий

Этот метод экономического анализа акцентирует внимание пользователя

аналитической информации на коэффициентном наполнении пула тематических

данных. Представленный подход использует сугубо математический анализ

результатов деятельности организации для вычисления как её текущего

финансово-экономического состояния, так и для построения линий трендов

и индикационных динамических кривых. Главным отличием данного метода

от прочих является его ориентированность на математическое представление

итогов деятельности организации, что лишает анализ определённого

субъективного взгляда.

Ван Хорн Дж. К. Аспектный —

Структура и динамика активов

Коэффициент ликвидности

Отношение денежного потока к долгу

Отношение собственного капитала

к долгу

Покрытие процентных платежей

прибылью

Комментарий

Данный авторский подход является достаточно уникальным в контексте

рассмотрения наиболее актуальных методов современного экономического

анализа — прежде всего тем, что автоматически предлагает использовать

компаративные техники пропорционального сравнения. Помимо этого, в его

рамках рассматривается вероятное долговое бремя организации, что,

при условии присутствия анализа структуры и динамики изменения активов

и с учётом коэффициента ликвидности позволяет предположить изначальную

направленность данного подхода на выявление негативных тенденций

развития организации и составление прогноза в рамках подобной

конъюнктуры.

Автор(ы)

метода/методики

экономического

анализа

Общая

категоризация

метода/методики

экономического

анализа

Уточняющее

условие

метода/методики

экономического

анализа

Элементы метода/методики

экономического анализа

Источник: Составлено авторами на основании [6; 8].

Таблица 2. Цели экономического анализа по группам интересов стейкхолдеров.

Собственник
Собственный

капитал
Дивиденды

Удовлетворительные финансовые

результаты, распределение

и перераспределение прибыли,

доходность и рентабельность

собственного капитала, дивидендный

доход, игра на рынке ценных бумаг

Кредитор Заёмный капитал Проценты

Сохранение ликвидности активов

организации и самой организации

в целом, её платёжеспособности,

возможность обслуживания долга,

сохранение структуры капитала,

обеспечение соотношения прибыли

и выплат по заёмным средствам,

движение денежных потоков

Тип стейкхолдера
Вклад

стейкхолдера

Компенсация

стейкхолдера
Цель стейкхолдера

Продолжение на следующей странице
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Таблица 2. Цели экономического анализа по группам интересов стейкхолдеров. (Продолжение таблицы)

Покупатель

Платёжеспособный

спрос на

продукцию

Договорная цена

Получение качественного товара по

приемлемой цене,

удовлетворительное состояние

запасов готовой продукции во

избежание дефицита,

организационная надёжность

и финансовая дисциплина

Поставщик Поставка ресурсов Договорная цена

Обеспечение ликвидности

и платёжеспособности организации,

её надёжности и финансовой

дисциплины, погашение дебиторской

и кредиторской задолженностей

Государство Услуги общества

Оплата налогов,

создание рабочих

мест

Налогооблагаемая база, обеспечение

своевременности и полноты расчётов

по налогам и сборам, стабильность

поступления денежных средств,

возможность создания новых рабочих

мест, потенциальный экономический

рост региона, развитие местного

рынка

Инвестор Капитал Прибыль

Рост инвестиционной

привлекательности организации,

минимизация рисков, эффективное

использование собственного

и заёмного капитала и активов,

обеспечение финансовой

устойчивости и платёжеспособности

Наёмный персонал

Исполнение

заключённых

договоров

Зарплата, премии,

социальные

платежи

Надёжность организации и её

положения на рынке, рост прибыли

и оплаты труда, социальные гарантии

Менеджер

(администрация)

Управленческие

способности
Оплата труда

Удовлетворительные финансовые

результаты, рост коэффициентов

рентабельности и деловой активности,

эффективность управления ресурсами,

стабильное финансовое состояние

Тип стейкхолдера
Вклад

стейкхолдера

Компенсация

стейкхолдера
Цель стейкхолдера

Источник: Составлено авторами по материалам [9; 22].

Таким образом, организации, сохраняя верность

системному подходу к экономическому анализу,

нужно учитывать две важнейшие его состав-

ляющие: отраслевую и собственную производ-

ственную специфику и интерес вовлечённых

сторон, которые должны быть соблюдены в силу

их непосредственного участия в деятельности

данной организации [3, с. 17—18]. В целом же

массив наиболее известных методов, вне зави-

симости от частоты их использования, можно

представить следующим образом:

– рейтинговый метод;

– интегральный метод;

– матричный метод;

– метод анализа финансовых коэффициентов;

– метод анализа с использованием абсолютных

показателей;

– метод показателей финансовой устойчивости;

– метод двухуровневой системы показателей;

– метод дискриминантных моделей;

– метод балльной системы;

– и т. д.
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Метод балльной системы, на котором стоит оста-

новиться подробнее [20, с. 63—64], в экономиче-

ском анализе наиболее уместен за счёт своей

показательности и такого важного качества, как

демонстративность — совокупный оценочный

балл позволяет составить первичное суждение

об анализируемой организации немедленно [12,

с. 11—12]. Однако существующие бальные систе-

мы довольно часто расходятся друг с другом

в части числовых значений коэффициентов: в за-

висимости от автора методики расхождение

коэффициентных оценок иногда может исчис-

ляться сотыми долями — это кажется небольшим

отклонением на грани ничтожного, однако, когда

есть понимание того, что общий обзор финан-

сового положения организации в целом склады-

вается именно из незначительных отклонений,

в серьёзности подобного вопроса не остаётся

сомнений [25, с. 44—45]. К тому же отклонение

может выходить и за рамки упомянутых сотых

долей, и тогда их влияние становится ещё более

очевидным. Например, в разных источниках при-

емлемые значения коэффициентов быстрой лик-

видности, обеспеченности собственными обо-

ротными средствами и рентабельности основ-

ных средств могут расходиться друг с другом

в диапазоне от 0,036 до 1,771, либо на эквивалент

20% [11, с. 106—107].

Из этого следует простой вывод — необходима

такая система бальной оценки, которая соответ-

ствовала бы следующим критериям: была пока-

зательна, проста в использовании и внедрении,

а также соответствовала актуальной экономи-

ческой обстановке вне зависимости от степени

её изменчивости.

Таблица 3. Модифицированный комплекс абсолютных экономико-аналитических параметров оценки финан-

сового состояния организации согласно коэффициентной группировке балльного метода

Коэффициент абсолютной

ликвидности
> 0,2 > 0,3 0,29 0,27 0,24 0,21 < 0,2

(15 б.) — — — — (2,5 б.)

0,3 0,28 0,26 0,23

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент промежуточной

ликвидности
0,7 ⩾ 1,5 1,4 1,2 1 0,8 < 0,7

— (15 б.) — — — — (2,5 б.)

1,5 1,3 1,1 0,9 0,7

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент текущей

ликвидности
1,5 ⩾ 2,5 2,4 2,2 2 1,7 < 1,5

— (15 б.) — — — — (2,5 б.)

2,5 2,3 2,1 1,8 1,5

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент собственной

платёжеспособности
> 1 > 2 1,9 1,7 1,4 1,1 < 1

(15 б.) — — — — (2,5 б.)

Наименование параметра

оценки

Норма

пара-

метра

оценки

Границы групп расчётных коэффициентов

и их удельный вес в балльной оценочной

системе

1 2 3 4 5 6

Продолжение на следующей странице
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Таблица 3. Модифицированный комплекс абсолютных экономико-аналитических параметров оценки фи-

нансового состояния организации согласно коэффициентной группировке балльного метода

(Продолжение таблицы)

2 1,8 1,6 1,3

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент финансовой

независимости
0,5 ⩾ 0,7 0,69 0,64 0,59 0,53 < 0,5

— (15 б.) — — — — (2,5 б.)

0,7 0,65 0,6 0,54 0,5

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент финансовой

зависимости
0,5 ⩾ 0,7 0,69 0,64 0,59 0,53 < 0,5

— (15 б.) — — — — (2,5 б.)

0,7 0,65 0,6 0,54 0,5

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент соотношения

оборотных и внеоборотных

активов

0,5 ⩾ 0,8 0,79 0,72 0,65 0,58 ⩽ 0,5

— (15 б.) — — — — (2,5 б.)

0,8 0,73 0,66 0,59 0,51

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Коэффициент постоянного

актива
0,5 ⩾ 0,8 0,79 0,72 0,65 0,58 ⩽ 0,5

— (15 б.) — — — — (2,5 б.)

0,8 0,73 0,66 0,59 0,51

(12,5 б.) (10 б.) (7,5 б.) (5 б.)

Итого баллов — 120 100 80 60 40 20

Наименование параметра

оценки

Норма

пара-

метра

оценки

Границы групп расчётных коэффициентов

и их удельный вес в балльной оценочной

системе

1 2 3 4 5 6

Источник: Составлено авторами по материалам [10].

Примечания: Все оценочные значения балльной системы приведены в медианированном (усреднённом) виде.

Как следует из приведённых выше данных, мо-

дифицированная система оценки финансового

состояния организации посредством методик

экономического анализа акцентирует внимание

прежде всего на коэффициентных характери-

стиках анализируемой организации в силу то-

го, что подобный анализ в таком случае будет

соответствовать всем заявленным требовани-

ям [21, с. 109—110]: она проста во внедрении,

так не требует дополнительных вычислительных

мощностей или специальных навыков в работе

с ней, соответственно, проста и в использо-

вании, а кроме того — показательна, так как

бальная система позволяет сразу оценить состо-

яние организации [7, с. 70—71]. Также она мало

зависит от временных факторов воздействия,

так как все указанные параметры абсолютны не

только в бальном выражении, но в целом сла-

бо ориентированы на внешнюю среду, влияние

которой на организацию бесспорно, но вместе

с тем — непостоянно. Таким образом, возникает

градационная балльная система [24, с. 143—144].
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Таблица 4. Градационная балльная система оценки финансового состояния организации для всех лиц всех

уровней заинтересованности

1 ⩾ 120–116 (и выше) Развивающийся

Прибыльная организация, все

коэффициентные показатели стабильно

растут

1,5 115–106
Промежуточный

стабильный

Прибыльная организация, коэффициенты

роста стабильные, но цифры их роста

варьируются от незначительных до зоны

погрешности

2 105–96 Стабильный

Все финансовые коэффициенты

пребывают на приемлемом уровне, если

снижаются, то незначительно

2,5 95–86
Промежуточный удо-

влетворительный

Большинство финансовых

коэффициентов ниже приемлемого

уровня, динамика развития снижена

незначительно

3 85–76
Удовлетворитель-

ный

Ряд параметров оценки ниже

приемлемого уровня, однако

организация, несмотря на нестабильную

динамику развития, не функционирует

в убыток

3,5 75–66

Промежуточный

неудовлетворитель-

ный

Большинство оценочных параметров

снижена на 20%, заметно стабильное, но

незначительное падение стоимости

организации

4 65–56
Неудовлетворитель-

ный

Организация имеет нестабильную

структуру капитала, непостоянные

источники дохода, показатели

ликвидности снижен более чем на 30%

4,5 55–46
Промежуточный

предкризисный

Структура капитала непостоянная,

финансовые коэффициенты

демонстрируют резкое снижение

5 45–36 Предкризисный
Низкая платёжеспособность, показатели

ликвидности снижен более на 50%

5,5 35–26
Промежуточный

предкризисный

Сумма заёмных средств в активном

капитале организации превышает 60%,

возможность самостоятельного выхода

из предкризисной обстановки крайне

мала

6 ⩽ 25–20 (и ниже) Кризисный

Деятельность организации убыточная,

степень зависимости от кредиторов

высокая, организация принципиально не

способна существовать без внешнего

финансирования

Класс

организации

Определяющее

количество баллов

Уровень развития

анализируемой

организации

Характеристика

Источник: Составлено авторами по материалам [10].

Подобный методологический подход к составле-

нию аналитической базы данных экономическо-

го анализа позволяет давать более объективную

и аргументированную оценку деятельности ор-

ганизации, поскольку полагается не только на

те коэффициенты, которые отражают структуру
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её капитала [5, с. 194—196], но и на те, кото-

рые являются маркерами политики предприятия,

имеющую большое значение в условиях нехват-

ки денежных средств. Технически представлен-

ная модифицированная система экономическо-

го анализа финансового состояния организации

не нова сама по себе, но предлагает более

чёткий по сравнению с собственными предше-

ственниками подход к определению места ана-

лизируемой организации в иерархии успешных

компаний. Более того — это имеет свой смысл

не только в рамках научного исследования, но

и при практическом принятии управленческого

решения в компании, особенно если речь идёт

о её принадлежности к 4–6 типу таковых [23,

с. 25—26].

Таблица 5. Зависимость контекста градационной балльной оценки функциональной специфики оцениваемой

организации от сферы основной деятельности (на примере предприятий избранных отраслей

функционирования)

Аграрно-промышленный

комплекс
6

Предприятия аграрно-промышленного комплекса могут

позволить себе пребывать фактически на любом уровне

развития по двум основным причинам:

– субсидирование государством агропромышленных

организаций разных типов (от 20% до 90% понесённых

расходов по различным статьям);

–широкое распространение государственных и частных

банковских программ льготного кредитования предприятий

агропромышленного комплекса.

Аграрно-промышленный комплекс является одним из

стратегически важных по ряду причин, что обуславливает

государственные контроль и влияние внутри данного

производственного сегмента.

Военно-космический

комплекс
6

Присутствие государства в военно-космическом комплексе

сильно фактически, исторически и экономически: поскольку

оборонная промышленность является одним из факторов

выживаемости государства в международной среде,

а космическая сфера предлагает одни из наиболее широких

возможностей экстенсивного развития. В настоящее время

именно государство является основным заказчиком

военно-промышленного комплекса — оно же выступает

регулятором объёмов и видов производимой им продукции.

Лесопромышленный

комплекс
5,5

Государство также активно участвует в деятельности

лесопромышленного комплекса, таким образом позволяя его

предприятиям функционировать в любых условиях:

в 2022-2023 годах вклад лесопромышленного комплекса

в ВВП РФ составил около 1%, в то время как за этот же период

времени около 50% от общего объёма финансовых дотаций

ушло на поддержку логистической дееспособности отрасли.

Таким образом, государственное участие в неё помогает

компенсировать множество негативных факторов.

Контекст деятельности

организации

Минималь-

но

приемле-

мый класс

организа-

ции внутри

отрасли

Комментарий

Продолжение на следующей странице
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Таблица 5. Зависимость контекста градационной балльной оценки функциональной специфики оцениваемой

организации от сферы основной деятельности (на примере предприятий избранных отраслей

функционирования) (Продолжение таблицы)

Лёгкая промышленность 3,5

Поскольку более 60% предприятий лёгкой промышленности

находятся в частных руках и лишены государственного

участия, предприятия данной отрасли нуждаются в более

высоком уровне экономического развития, поскольку

в противном случае их рентабельность, а следовательно,

и доходность, пострадают. Конкурентная обстановка в отрасли

позволит другим, более успешным и развитым организациям

занять освобождающийся сегмент рынка, что означает

функциональность балльной типологии.

Машиностроительный

и технопромышленный

комплекс

4,5

Данный комплекс обладает относительно срединной планкой

минимальной успешности функционирования и развития — по

крайней мере, в последние 5-7 лет, когда государственная

политика импортозамещения вышла на новый уровень

в результате неблагоприятной политической обстановки.

Инвестиции в отрасль за это время возросли, её

технологическая вооружённость улучшилась, заработали

программы стимулирования сбыта отечественной продукции.

Таким образом, данный комплекс представляет собой

государственно-частное партнёрство, в рамках которого

важна не доходность организации, а результативность её

деятельности.

Металлургический

комплекс
5

Осложнённая геополитическая обстановка привела к тому, что

металлургический комплекс занял одно из важнейших мест

в обеспечении технологического суверенитета

РФ. Вследствие этого отрасль стала объектом

протекционистской политики со стороны государства, что,

принимая во внимание сравнительно малую наполненность

данной отрасли отдельными организованными структурами,

может свидетельствовать о готовности государства

поддержать этот комплекс вне зависимости от его

экономической эффективности.

Пищевой промышленный

комплекс
4

Российская пищевая промышленность предлагает

достаточное разнообразие организаций внутри отрасли, что

позволяет предположить наличие здоровой конкуренции, что

в свою очередь ведёт к тому, что минимальный уровень

развития организации в ней должен составлять как минимум 2.

Однако большинство таких предприятий представляют собой

крупные производственные холдинги либо их производные,

что сильно затрудняет процессы их взаимного поглощения,

а следовательно, и саму конкуренцию в рамках занятых

рыночных ниш.

Контекст деятельности

организации

Минималь-

но

приемле-

мый класс

организа-

ции внутри

отрасли

Комментарий

Продолжение на следующей странице
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Таблица 5. Зависимость контекста градационной балльной оценки функциональной специфики оцениваемой

организации от сферы основной деятельности (на примере предприятий избранных отраслей

функционирования) (Продолжение таблицы)

Строительно-

промышленный

комплекс

2

Данный комплекс является одним из самых конкурентно

насыщенных, так как активизация строительства означает

сокращение доступного земельного ресурса. Более того,

участие государства в строительном бизнесе не так широко

распространено, как в прочих, поэтому производство

строительных материалов и процесс застройки происходят

в условиях давления показателей рентабельности

производства и динамики покупательского спроса.

Топливно-

энергетический

комплекс

6

Факторы функционирования предприятий

топливно-энергетического комплекса во многом говорят сами

за себя: подавляющее большинство таковых (добывающих,

перерабатывающих, транспортирующих) не обходятся без

государственного участия, однако как правило государство

получает контрольный (50% + 1 акция) либо близкий

к контрольному пакет акций («Газпром», «Роснефть»).

«Росатом», в частности, имеет статус государственной

корпорации, что напрямую свидетельствует о её «выключении»

из системы рыночных конкурентных отношений, как следствие

— из рамок адекватного оценивания по балльной типологии.

Химическо-

промышленный

комплекс

4

Данный комплекс в целом не получает значительного

внимания со стороны государства, что, аналогично ситуации

с пищевой промышленностью, должно свидетельствовать

о повышенных значениях необходимого уровня развития. Тем

не менее, множество предприятий в этой отрасли

представляют собой крупные холдинги, обслуживающие

деятельность агропромышленного, металлургического и иных

комплексов, и по этой причине они могут понести

определённые потери в отдельный период времени, чтобы

впоследствии либо реорганизоваться, либо восстановиться

в контексте необходимости снабжения стратегически важных

отраслей.

Контекст деятельности

организации

Минималь-

но

приемле-

мый класс

организа-

ции внутри

отрасли

Комментарий

Источник: Составлено авторами по материалам [26].

Вопрос взаимосвязи экономического анализа

любых видов и типов с управленческой деятель-

ностью, стоит признать, лишь отчасти скрывает-

ся в плоскости методов и методик проведения

этого анализа: набор важных показателей даёт

наглядную и оперативно понятную информацию

о состоянии организации, однако задачи по

решению выявленных проблем в любом случае

лягут на плечи менеджмента. Но необходимо

заметить, что выходить из кризисной ситуации

гораздо удобнее, обладая всей полнотой инфор-

мации о её причинах, характере и возможных

последствиях, что предлагают аналитическая,

структурная и прогностическая функции эконо-

мического анализа.

Заключение

Финансово-хозяйственная деятельность орга-

низации во многом определяет такой важный

параметр её существования, как конкурентоспо-

собность. Она же обуславливает её потенциал,

является основным импульсом для достижения

нового достаточного уровня прибыли. Поэтому
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важность процесса обнаружения потенциаль-

ных угроз нельзя недооценивать, а вместе

с ней нельзя недооценивать роль специалиста-

аналитика в этом процессе. Избежать проблем

с финансовым состоянием организации можно

только при одном условии: в результате верной

оценки всех внутренних и внешних факторов

влияния. И если внешние факторы, как прави-

ло, во многом очевидны — это политические

потрясения, колебания курсов валют, переба-

лансировка рынка и так далее, — то внутренние

проблемы, как правило, скрываются в недоста-

точной активации сфер деятельности органи-

зации, в недополучении максимальной прибыли

и неэффективном управлении капиталом, то есть

носят скрытый характер, не проявляют себя

немедленно.
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