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Исследование направлено на изучение инновационных подходов к управлению активами в усло-

виях внедрения технологий децентрализованных финансов. Предложена классификация инстру-

ментов управления капиталом, разработаны варианты протоколов доходности на основе смарт-

контрактов, позволяющих пользователям получать пассивный доход от цифровых активов.

В традиционном мире финансов управление

активами осуществляется централизованно —

через банки, брокерские компании, фондовые

биржи. Они контролируют доступ к информации,

управление активами, а также устанавливают

правила и ограничения. Развитие рынка циф-

ровых финансовых активов создает конкурен-

цию традиционным инструментам финансового

рынка, участники которых могут потерять часть

клиентов и часть активов в силу перераспре-

деления капитала в сферу цифровых активов.

Однако любые угрозы могут быть использованы

в качестве потенциальных возможностей.

Современные вызовы глобальной цифровиза-

ции создают необходимые условия для развития

новых финансовых инструментов, как отметил

Н. И. Фетисов [18]. В свою очередь, исследовате-

ли А. Апостолов [2] и К. А. Кошелев [9] отмечают

ускорение процессов цифровизации, способ-

ствующих повышению эффективности инвести-

ционной деятельности, как в национальном, так

и в масштабе мировой экономики.

Однако внедрение цифровых инструментов со-

пряжено с киберугрозами, так, М. Р. Кушнирен-

ко [10] определил возможности и риски для

участников операций с цифровыми активами,

специалисты А. В. Шестопалов, О. В. Гречки-

на [19] и Д. А. Климашин [8] определили круг

проблем, связанных с правовыми аспектами

определения статуса оператора обмена цифро-

вых финансовых активов и применения смарт-

контрактов.

mailto:y.dvornikova@odin.mgimo.ru
mailto:dlosk36@gmail.com


274 Экономические науки • 2025 • №10 (251)

Актуальность выбранной темы исследования

обусловлена происходящими в настоящее вре-

мя процессами глобальной цифровой трансфор-

мации практически всех отраслей экономики,

включая сферу управления финансовыми акти-

вами. Возникновение новых видов активов под

влиянием технологий приводит управляющих

капиталом к необходимости трансформировать

свою деятельность и развивать новые методы

управления активами. В качестве альтернатив-

ных способов инвестирования могут рассмат-

риваться децентрализованные финансы (DeFi,

Decentralized Finance), позволяющие на основе

смарт-контрактов создавать сложные иннова-

ционные финансовые продукты и осуществлять

управление активами минуя традиционные фи-

нансовые институты.

Авторская гипотеза. Развитие цифровизации

стратегий управления активами с использова-

нием платформ цифровых финансовых активов

(ЦФА) способно существенно повысить эконо-

мический результат деятельности управляющих

компаний в России, обеспечив конкурентное

преимущество в развивающейся модели взаи-

модействия участников финансового рынка.

Целью исследования является изучение возмож-

ных направлений развития технологий децентра-

лизованных финансов как инструмента транс-

формации традиционных механизмов управле-

ния финансовыми активами.

Научная новизна исследования заключается

в создании стратегии управления активами

в сфере децентрализованных финансов и разра-

ботке цифровой модели управления капиталом

на основе запуска структурного цифрового фи-

нансового инструмента.

Методология исследования основана на ком-

плексе методов и инструментов, используемых

для изучения перспектив трансформации рын-

ка управления активами в условиях внедрения

технологий децентрализованных финансов. Ос-

новное направление исследования — изучение

возможностей и ограничений рынка управле-

ния активами при внедрении новых цифровых

решений с помощью обзора и анализа научных

публикаций, изучения успешных кейсов приме-

нения технологий децентрализованных финан-

сов, анализа статистических данных об объемах

инвестиций в активы, основанных на блокчейне

и смарт-контрактах.

Блокчейн-технологии открыли новые возможно-

сти для создания децентрализованных финансо-

вых систем, предлагая инновационные решения

для получения дохода. На рынке появляются

компании, специализирующиеся на разработ-

ке протоколов доходности, которые позволяют

пользователям получать пассивный доход от

своих цифровых активов. Эти протоколы, постро-

енные на основе смарт-контрактов, обеспечива-

ют прозрачность, безопасность и доступность

для широкого круга пользователей, открывая

новые горизонты в сфере DeFi и инвестирования.

Децентрализованное управление предполагает

использование технологии блокчейн, а также

смарт-контрактов для создания открытых и ав-

томатических систем управления цифровыми

активами [16]. Технологии DeFi создают альтер-

нативы традиционным финансовым подходам.

На блокчейне образуется базовый или вычис-

лительный уровень, на котором фиксируются

транзакции и осуществляются определенные

операции посредством смарт-контрактов. Ис-

полнение смарт-контракта начинается, в случае

возникновения определенного рода транзакций

в блокчейне. Смарт-контракт выполняется че-

рез сеть компьютеров блокчейна и приводит

к изменению его «состояния». Смарт-контракты

используются, например, для выпуска токенов

и управления ими, депонирования токенов или

выполнения любого количества вычислений ти-

па «если/то» [6]. Хотя большая часть деятельно-

сти в DeFi происходит на определенном базовом

блокчейне (ончейн), участники также полага-

ются и используют технологии, отличные от

блокчейна (оффчейн), для создания продуктов

и систем, а также для общения и координации

деятельности.

В системе децентрализованных финансов про-

дукты и услуги реализуются с использовани-

ем смарт-контрактов, которые осуществляются
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в совокупности технологий, взаимодействую-

щих друг с другом. Применение технологий DeFi

реализуется в четырех уровнях, а также в виде

группы внешних входов вне цепочки, подключа-

ющихся к нескольким уровням.

Базовый уровень представлен в виде блокчей-

нов и решения второго уровня, где поддержива-

ется состояние консенсуса блокчейна, т.е. запи-

сываются транзакции, а у участников и смарт-

контрактов находятся адреса, на которых хра-

нятся криптоактивы и которые взаимодействуют

с другими участниками и смарт-контрактами.

На уровне активов находятся монеты и токены,

которые участники и смарт-контракты создают

и передают в блокчейне. На уровне приложе-

ний реализуются смарт-контракты (и вспомо-

гательное программное обеспечение), которое

используется для обеспечения функционально-

сти продуктов и услуг DeFi. Уровень агрегации

представлен в виде протоколов, которые анали-

зируют все приложения или цифровые активы

и формируют наиболее экономически выгодную

стратегию использования сервисов.

Такая инфраструктура позволяет создавать ре-

шения, функциональной особенностью кото-

рых является управление цифровыми активами

в данной системе. Эти решения формируются

исходя из принципов управления активами ор-

ганизаций традиционной финансовой системы,

фондов, инвестиционных банков и управляющих.

В июле 2025 года уровень заблокированной сто-

имости в секторе DeFi достиг 126 млрд долларов

США, за три предыдущих месяца произошел

рост почти на 46%, что стало следствием разви-

тия инноваций в протоколах [15].

Как и традиционные инвестиционные фонды,

ончейн-фонды в основном используются для

диверсификации портфеля. Они позволяют поль-

зователям инвестировать в корзину крипто-

активов и использовать различные стратегии

без необходимости индивидуального обраще-

ния с токенами. В отличие от традиционных

фондов, ончейн-вариант не требует кастодиа-

на. Вместо этого криптоактивы фиксируются

в смарт-контракте. Смарт-контракты выполняют

функции полуавтоматической ребалансировки

весов активов в портфеле и или осуществляют

автоматическую торговлю.

Решения по управлению активами ограничены

набором операций в соответствии с правилами

фонда и профилем риска, которые установлены

смарт-контрактом. В результате управление ак-

тивами в сети блокчейн ведет к снижению затрат

на создание фонда и аудит [13].

Инвестиции в ончейн-фонд сопровождаются

выпуском смарт-контрактом токенов фонда и за-

числение их на кошелек инвестора. Цифровые

токены отражают долевое владение активами

фонда и позволяют их держателям выкупать

свою долю активов. При выходе из инвестиций,

токены фонда сжигаются, базовые активы авто-

матически продаются на децентрализованных

биржах и инвестору выплачивается сумма экви-

валентная доли в портфеле активов фонда.

Можно выделить несколько направлений, в рам-

ках которых осуществляют деятельность про-

токолы управления активами и консультирова-

ния в сфере децентрализованных финансов [1].

Например, с использованием смарт-контрактов

пользователи могут автоматизировать инвести-

ционные стратегии, внося активы в протокол для

дальнейшего управления. Эти протоколы уста-

навливают параметры управления портфелем,

такие как комиссии, доли активов и типы акти-

вов. Часто такие протоколы выпускают токен

для голосования и оплаты комиссий. Инвесторы

могут инвестировать в пул активов через веб-

интерфейс протокола, и при этом сохраняют

контроль над своими активами в собственном

кошельке без необходимости стороннего хране-

ния.

Поскольку протоколы управления активами DeFi

основаны на блокчейнах и смарт-контрактах,

инвесторам в протоколах обещана полная про-

зрачность в отношении всех видов деятельно-

сти, таких как торговые и инвестиционные реше-

ния [14].

В целом, можно выделить три основные катего-

рии структурированных решений по управлению
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капиталом на базе платформ блокчейна: прото-

колы поиска наилучшей доходности, протоколы,

формирующие индексы, протоколы, создающие

уникальные портфели.

Протоколы, максимизирующие доходность осу-

ществляют анализ всех протоколов доходности,

которые функционируют на рынке и автомати-

чески размещают средства инвесторов в них,

осуществляя последующие автоматические пе-

рераспределение активов между протоколами.

В них сконцентрировано около 95% активов,

которые заблокированы в подобных продуктах.

Протоколы создания уникальных инвестицион-

ных портфелей представляют вторую по вели-

чине категорию с общей заблокированной стои-

мостью в 70 млн долларов [15]. Протоколы этого

типа предоставляют возможность пользовате-

лям создавать кастомизированные инструменты

управления активами. Пользователи создают

наборы инвестируя активы в соответствующие

протоколы доходности. Протоколы, формиру-

ющие индексы представляют третий по вели-

чине сегмент этого рынка. Индексы позволяют

пользователям включать крипто активы в один

токен, чтобы получить диверсифицированный

инструмент инвестирования в активы опреде-

ленного сегмента рынка или какого-либо иного

признака.

В настоящее время инвестиции в протоколы

управления активами децентрализованных фи-

нансов осуществляются в криптоактивы, вклю-

чая криптоактивы, которые являются производ-

ными инструментами реальных активов. Учи-

тывая развитие сферы токенизации реальных

ценных бумаг и активов в тех же сетях, их можно

включить в такой пул активов децентрализован-

ных финансов.

Учитывая опыт реализации цифровых финансо-

вых продуктов на зарубежных рынках, а также

сформированными на данный момент условия-

ми на национальном фондовом рынке и рынке

новых финансовых инструментов в виде циф-

ровых финансовых активов, для формирования

долгосрочной стратегии развития профессио-

нальных традиционных участников рынка пред-

лагается интегрировать инвестиционные про-

дукты в новую систему взаимодействия между

участниками отношений, связанных с обменом

капиталом [7].

Несмотря на постоянный рост активов управ-

ляющих компаний (УК), размер которых достиг

к концу 2024 года 26,3 трлн руб., что было в ос-

новном обеспечено ростом стоимости чистых

активов производных финансовых инструмен-

тов, в ближайшее время прогнозируется отток

клиентов. С начала 2025 года становится недо-

ступным присоединение новых клиентов к стан-

дартным стратегиям доверительного управле-

ния, что требует поиска новых решений [11].

Так, оцифровка традиционных инструментов

управления капиталом может не только сохра-

нить место управляющих компаний на рынке,

но и обеспечить тех участников рынка, которые

будут готовы к трансформации дополнительных

доходов [3].

Для реализации такого перехода планируется

постепенная интеграция и цифровизация акти-

вов и финансовых инструментов. Данную транс-

формацию можно представить в виде пересека-

ющихся друг с другом этапов, следуя которым

возможен качественный переход новым классам

активов, а также новым моделям управления

капиталом.

Этап 1: Цифровизация существующих инвестици-

онных продуктов на базе традиционных активов.

Целью данного этапа является занятие позиций

на формирующемся рынке, получение дополни-

тельного канала продаж и формирование парт-

нерских отношений в рамках взаимодействия

с оператором информационной системы цифро-

вых финансовых активов.

Согласно исследованиям, участники рынка за-

интересованы в цифровизации некоторых видов

финансовых инструментов больше, чем в других.

Более того, не все финансовые инструменты

на данном этапе могут быть цифровизированы
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в силу технологической неготовности информа-

ционных систем, а также правовых ограничений,

которые вызваны как отсутствием правил об-

ращения определенными финансовыми актива-

ми в цифровой среде, так и прямым запретом

на данном этапе. На рисунке 1 представлены

наиболее перспективные для цифровизации на

текущем этапе развития рынка финансовые ин-

струменты.

На сегодняшний день на национальном рынке

наиболее распространены выпуски ЦФА — ана-

логов облигаций, поскольку компании получили

возможность привлекать средства с более низ-

кими затратами на услуги посредников, а также

упрощенной процедурой.

В рамках данного этапа для управляющих ком-

паний возможна реализация таких инвестици-

онных продуктов, как структурные продукты,

которые являются внебиржевыми деривативами,

фонды денежного рынка, в виде паевых инвести-

ционных фондов, а также структурные продукты,

базовыми активами которых будут являться до-

ли в паевых инвестиционных фондах.

Одним из направлений в рамках развития дея-

тельности управляющих компаний может стать

упаковка паевых инвестиционных фондов (ПИФ)

в ЦФА, что позволит использовать новый, быстро

развивающийся канал продаж, более экономич-

ный, чем традиционные сети агентов [17].

Использование ЦФА сокращает издержки не

только для эмитента, но и для инвестора. По-

следний при покупке паев через агента вынуж-

ден оплачивать премию, которая обычно в пол-

ном объеме уходит последнему, а при продаже —

дисконт, достающийся управляющей компании.

Также он получает возможность приобрести

диверсифицированный портфель из нескольких

фондов, сформировать который самостоятельно

будет сложнее.

Что касается структурных продуктов, логика

продукта требует оперативного размещения,

которой не хватало инвестиционным или струк-

турным облигациям в российском праве. Созда-

ние таких продуктов в виде ЦФА, выплаты по

которым будут привязаны к стоимостям акций,

индексов, металлов и т.д. позволит управляю-

щим компаниям возродить данный высокомар-

жинальный инструмент, который в последние

годы сбавил темпы развития ввиду ужесточения

регулирования ЦБ, ограничив возможность при-

обретения большинства структурных продуктов

неквалифицированным инвесторам. Более того,

принцип расчета по структурным продуктам

предполагает наступления определенных усло-

вий связанных с ценой базовых активов, что

делает его интегрируемым с логикой смарт-

контрактов на блокчейн-платформах [4].

Для посредников, в лице управляющих компа-

ний, ожидается повышение операционной эф-

фективности и снижения расходов, в том время

как инвесторы получат доступ к нестандартным

активам и непубличным рынкам с высокой до-

ходностью и ликвидностью по сравнению с тра-

диционными активами.

Этап 2. Интеграция цифровых финансовых акти-

вов в традиционные финансовые инструменты.

Данный этап характеризуется включением циф-

ровых финансовых активов в качестве базисных

в инструменты традиционного рынка инвести-

ционных инструментов. Цель данных действий

является повышением показателей доходности

инвестиционных продуктов в традиционной фи-

нансовой системе благодаря тем потенциаль-

ным доходам, которые предоставляют цифровые

финансовые активы ввиду того, что издержки

на выпуск цифровых инструментов значительно

ниже и эмитенты готовы предлагать ставки до-

ходности выше для инвесторов, а также за счет

выпуска цифровых финансовых прав на ранее

недоступные активы [5]. Например, компания

«Самолет», один из крупнейших застройщиков

страны, выпустила ЦФА с привязкой к стоимо-

сти строящейся жилой недвижимости. Учитывая

интерес граждан к инвестициям данное направ-

ление, включение подобных ЦФА в паевые ин-

вестиционные фонды значительно повысит их

привлекательность.
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Рис. 1. Перспективные финансовые инструменты для выпуска на платформах ЦФА. Источник: Составлено

авторами на основе [3; 5; 9; 10].

В рамках данного этапа, управляющая компания

должна использовать опыт портфельных стра-

тегий и опыт создания структурных продуктов,

обеспечивающих диверсификацию рисков инве-

стиций и потенциально высокую доходность.

На данном этапе ограничениями являются него-

товность правового регулирования, которое,

однако, меняется. Так, ЦБ заявляет о том, что не

станет ограничивать включение ЦФА в паевые

инвестиционные фонды, более того регулятор

заявляет о готовности оказывать помощь в раз-

работке соответствующих поправок.

Этап 3. Цифровизация активов реального секто-

ра экономики.

Данный этап подразумевает выпуск различных

цифровых прав и должен осуществляться па-

раллельно со вторым этапом. Такие меропри-

ятия уже проводятся широким кругом компаний,

привлекающих финансирование в виде цифро-

вых финансовых активов, базовыми активами

которых являются металлы, квадратные метры

недвижимости, и долговые обязательства. Ак-

тивно развиваются небанковские экосистемы на

базе крупных технологических компаний и мар-

кетплейсов [12].

Развитие данного рынка и увеличение числа вы-

пускаемых цифровых прав формирует необходи-

мый уровень наполненности рынка, что способ-

ствует привлечению клиентов в данную сферу.

На этом этапе создается необходимый размер

рынка, которой послужит основой для трансфор-

мации деятельности управляющих компаний.

Широкий набор цифровых прав, предоставит

возможность управляющим компаниям форми-

ровать стратегии управления капиталом непо-

средственно в системе блокчейна.

Среди ограничений развития рынка цифровых

активов следует выделить правовые ограниче-

ния со стороны регуляторов на размещение

определенных активов, низкий спрос со стороны

инвесторов; технические ограничения информа-

ционных систем; высокие тарифы размещения

операторов; низкая экономическая активность

предприятий; высокая стоимость капитала.
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Этап 4: Разработка инвестиционных продуктов

внутри блокчейна с цифровыми активами. Циф-

ровизация активов реального мира позволит

формировать новые рынки благодаря новым

инвестиционным продуктам.

Цифровизированные активы могут быть объ-

единены в портфели по типу существующих

фондов, индексов на базе системы блокчейн.

Инвестиционные продукты, смогут принимать

уникальные профили риска и доходности ввиду

их программируемости, что создаст новые ниши

для финтех-стартапов, использующих централи-

зованные платформы в качестве инфраструкту-

ры [10].

На данном этапе для управляющих компаний

важным условием развития будут являться нали-

чие возможности сформировать свои стратегии

в виде смарт-контрактов.

Участники устойчивой платформы и экосистемы

смогут выполнять новые функции, как и дру-

гие доверенные посредники, обеспечивая га-

рантии в отношении цифровых технологий, ко-

шельков и смарт-контрактов, а также предостав-

лять сервисы аналитики и обеспечивать работу

смарт-контрактов. Для достижения данного эта-

па участники рынка должны совместными усили-

ями сформировать среду, в которой реализация

данных проектов стала бы возможной.

Развитие деятельности в рамках данных этапов

приведет к формированию новых классов ин-

вестиционных инструментов и созданию анали-

тических инструментов для качественной оцен-

ки финансовых активов, выпуск которых будет

осуществляться на основе технологий распре-

деленного реестра.

Данные финансовые инструменты и индексные

показатели предназначены для решения задач

связанных с доступностью финансовых инстру-

ментов в рамках взаимодействия двух систем:

традиционных финансов и цифровых финансов.

Примеры инструментов и их роль в развитии

трансформации финансовой системы представ-

лены в таблице 1.

Выявленные направления трансформации рын-

ка управления капиталом, а также классифи-

кация инвестиционных инструментов дают воз-

можность компаниям участникам финансового

рынка выстраивать свои стратегии развития

в соответствии с полученными результатами.

Внедрение мероприятий и разработка предло-

женных инвестиционных инструментов позволит

компаниям по управлению активами применить

опыт успешного развития инвестиционных ре-

шений, как проектами в рамках децентрализо-

ванных финансов, так и традиционными компани-

ями, который формируют инвестиционных про-

дукты в системе централизованных финансов,

для дальнейшего развития своей деятельности

управления активами и увеличения экономи-

ческой эффективности своих инвестиционных

стратегий, что будет способствовать притоку

новых клиентов. Ввиду действующего законо-

дательства, на текущем этапе развития инфор-

мационных систем существует возможность вы-

пуска структурных продуктов в виде ЦФА.

В рамках первого этапа направлений цифрови-

зации инвестиционных инструментов предлага-

ется запуск структурного продукта с защитой

капитала, который отражает внебиржевой дери-

ватив, на платформе информационной системы.

Выбор такого инструмента в качестве пилотного

размещения для компании обусловлен его высо-

кой маржинальностью по сравнению с другими

продуктами управляющей компании.

Инструмент выпускается в виде ЦФА, которое

предоставляет инвесторам право на получение

денежных средств в определенном размере,

зависящего от определенных обстоятельств,

связанных с базовым активом, установленных

решением о выпуске ЦФА.

В качестве пилотного выпуска рекомендуется

размещать структурный продукт с полной за-

щитой капитала, в качестве базисных активов

которого выступают акции нефтяных компаний

России. Защита капитала, потенциально высо-

кие процентные доходы делают данный продукт

конкурентным по сравнению с гарантированны-

ми доходами по облигационным займам, выпус-

каемым на платформах ЦФА.
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Таблица 1. Трансформация инвестиционных инструментов.

Цифровые структурные

продукты

Снижение издержек на размещение,

снижение пороговой стоимости вложений

Внебиржевые форвардные

контракты

Оцифрованные

традиционные финансовые

инструменты

Выпуск на платформах цифровых активов

для получения дополнительного канала

продаж, снижение издержек

ЦФА на ПИФы

Традиционные финансовые

инструменты с базовыми

активами — ЦФА

Дополнительная доходность традиционных

финансовых инструментов

ПИФ, включающий

цифровые активы

Цифровые фонды

с портфелем цифровыми

активами

Формирование взвешенных портфелей на

платформах, с меньшими операционными

затратами.

Фонды на облигации

выпущенных на платформах

ЦФА

Индивидуальные наборы

активов

Создание уникального профиля

риск-доходности для инвестора

с цифровыми активами

Взвешенный портфель,

состоящий из разного рода

ЦФА

Финансовый инструмент Роль Примеры

Источник: Составлено авторами на основе [3; 7; 11].

В качестве площадки для определения и фикси-

рования значения цен в определенный момент

времени признается ПАО Московская Биржа.

Цены базисных активов устанавливаются на

начальную дату определения параметров. За-

тем промежуточное значение базисного актива

фиксируется на дату промежуточной фиксации

или на дату исполнения контракта. И, наконец,

итоговая цена базисного актива устанавливает-

ся на дату исполнения контракта.

Условиями, по которым осуществляются расче-

ты, являются следующие события: на установ-

ленную дату определения выплаты, стоимость

базовых активов должна составлять не меньше

85% от первоначальных значений. Таким обра-

зом, инвестор получает возможность получить

доход в условиях умеренно снижающегося или

стагнирующего рынка, который он не смог бы

получить, инвестировав напрямую в акции ком-

пании, составляющих базовые активы инстру-

мента. Инвестор рискует лишь недополучить

прибыль от вложений, поскольку продукт преду-

сматривает защиту капитала.

Преимуществами запуска данного структурного

продукта на платформе в виде цифрового финан-

сового актива являются для компании: дополни-

тельный канал продаж, позволяющий увеличить

выручку компании от комиссии за реализацию

стратегии; возможность снижения стоимости

минимальной суммы вложений за счет эффекта

масштаба, что повышает доступность финан-

сового инструмента тем самым увеличивается

количество инвесторов, готовых приобрести

продукт.

Маржинальность структурного продукта для

компании может варьироваться от 10 до 15%,

а затраты на размещение и продвижение со-

ставляют в районе 0,7% от суммы размещения

на платформах операторов информационных

систем в то время как продажи через сеть

агентов обходится компании в размере порядка

2,5%, можно сделать вывод, что размещение на

платформах ИС подобных продуктов не только

дает новый канал продаж и расширение клиент-

ской базы компании, оно также способствует

снижению операционных затрат на размещение

и продвижение.

Таким образом, выпуск структурного продукта

в форме цифрового финансового актива дает

возможность компании выйти на новый рынок

цифровых активов и более того, разместить

инвестиционный продукт с более высокой до-

ходностью по сравнению с традиционным раз-

мещением через агентскую сеть.

Рассмотренные подходы управления активами

в рамках системы децентрализованных финан-

сов формируют основу для поиска потенциала
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их применения в системе традиционных финан-

сов. Система цифровых активов в России харак-

теризуется порядком выпуска и обращения циф-

ровых прав, анализ которых позволит сделать

выводы о возможности взаимной интеграции

подходов управления активами.

Размещение структурного продукта компании

в форме цифрового финансового актива поз-

волит добиться ряда преимуществ. Во-первых,

компания получит дополнительную площадку

продаж в виде ресурса оператора информаци-

онной системы, а также новостных изданий, во-

вторых, массовый характер выпуска позволит

осуществить реализацию контрактов в боль-

шом количестве единовременно, в-третьих, за

счет снижения минимальной стоимости приоб-

ретения структурного продукта ожидается рост

числа инвесторов, готовых приобрести данный

продукт, в-четвертых, снизятся затраты на про-

движение, которые составляют значительную

часть при реализации финансовых продуктов

через сеть агентов.

Однако среди возможных ограничений можно

также выделить несколько факторов, среди кото-

рых возникает технический риск некорректного

выполнения условий расчетов (риск смарт-кон-

тракта), риски оператора информационной си-

стемы, в том числе риск отзыва лицензии Банком

России, ограниченная ликвидность на срочном

рынке, при приобретении опционов, составля-

ющих одну из частей структурного продукта,

а также стандартные риски недополучения при-

были инвестором, в случае неблагоприятного

сценария.
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