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Целью исследования, проведенного в данной статье, является анализ состояния бюджетного

дефицита, государственного долга и инфляции в США за период 2021–2024 гг., определение

основных факторов, влияющих на эти показатели и тенденции их изменений в свете влияния на

развитие глобальной экономики. Авторами сделаны также выводы по декомпозиции факторов,

влияющих на взаимосвязь этих показателей, среди которых были выделены монетарный канал,

канал процентных ставок, инфляционных ожиданий и внешнего сектора. Авторами установлено,

что наращивание государственного долга и дефицит бюджета США будут влиять на внешнюю

политику США в том направлении, что Америка будет вести себя все более агрессивно, чтобы

поддержать необходимый уровень конкурентоспособности, в том числе и за счет экономики стран,

поддержавших экономические санкции против российской экономики. Сделаны выводы о том, что

администрация Д. Трампа выбрала замену источников доходов государства с внутренних налого-

вых поступлений на «службу внешних доходов», призванную собирать средства с иностранных

государств для американской экономики.

Введение

Глобальная геополитическая напряженность со-

здает значительные проблемы для развития ми-

ровой и национальных экономик уже достаточ-

но длительный период. Процесс перестройки

современного миропорядка проходит сейчас

этапы перехода от однополярного к двуполярно-

му и многополярному устройству [1]. США пока
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имеют достаточно доминирующее положение

в различных сферах, но постепенно утрачивают

былое лидерство, переходящее к другим силь-

ным державам, таким как Китай, Индия, Япония,

Россия и др.

Эти проблемы еще недостаточно были исследо-

ваны в современной экономической литературе.

В связи с этим особую актуальность приобре-

тают исследования динамики таких макроэко-

номических инструментов, характеризующих

стратегию развития США, как государственный

долг, дефицит бюджета и инфляция.

В статье использована методология исследова-

ния, основанная на анализе статистических дан-

ных американских правительственных и неза-

висимых источников, таких как Congressional

Budget Office. The Budget and Economic Out-

look: 2023 to 2033[8], Office of Management and

Budget. Historical Tables [14], Federal Reserve

Bank of St. Louis. Gross Federal [13] и других ино-

странных источников. Основные аналитические

инструменты, это статистические показатели ди-

намики, графические методы и корреляционный

анализ показателей.

Анализ последних научных источников

Проблемы состояний макроэкономических ин-

дикаторов факторов и противоречий экономи-

ческого роста хозяйства США поднимались в ра-

ботах ведущего научного сотрудника Института

США и Канады им. Академика Г. А. Арбатова РАН

(ИСКРАН) Давыдова А. Ю. [4]. Кроме того, этим

автором освещались такие важные вопросы, как

экономические аспекты политики сдерживания

России и ее влияния на экономику США [3],

перспективы экономического сотрудничества

России со странами БРИКС в свете международ-

ных осложнений во взаимоотношениях России

и США [2]. Взгляды кандидатов в президенты

К. Харриса и Д. Трампа на проблемы роста госу-

дарственного долга США, инфляцию и исполне-

ние федерального бюджета США в последние

годы исследовались в работах научного сотруд-

ника ИСКРАН Козлова С. А. [5]. Глубокий анализ

основных макроэкономических и научно-техни-

ческих показателей США, определяющие поло-

жение США в мире проводился в работах руко-

водителя научного направления ИСКРАН, члена-

корреспондента РАН Супяна В. Б. [7]. Проблемы

современного состояния финансовой системы

США и ее влияния на мировую экономику рас-

сматривались в работах таких экономистов, как

Белецкая М. Ю. [1, с. 6—17], Сафиуллаева Р. И. [6,

с. 2031—2037].

Результаты исследования

Показатели основных макроэкономических по-

казателей экономики позволяют оценить общее

финансовое состояние государства. Взаимо-

связь между государственным долгом, дефици-

том бюджета и инфляцией представляет собой

сложный макроэкономический механизм, кото-

рый имеет фундаментальное значение для пони-

мания экономических процессов в США. Дан-

ная взаимосвязь реализуется через несколь-

ко ключевых каналов трансмиссии, оказываю-

щих влияние на экономическую стабильность

и устойчивость. Рассмотрим динамику основных

макроэкономических индикаторов, таких как

бюджетный дефицит, состояние государствен-

ного долга и уровень инфляции в экономике

США.

Рассмотрим основные динамические тренды

состояния бюджетного дефицита США за по-

следние годы.

Мировой финансовый кризис 2008 года привел

к резкому увеличению бюджетного дефицита

США. В 2009 году дефицит федерального бюд-

жета достиг 9,8% ВВП [13]. Это было связано

как с сокращением доходов бюджета в условиях

экономического спада, так и с реализацией

масштабных антикризисных программ.

В последующие годы наблюдалось постепенное

снижение бюджетного дефицита, однако нало-

говая реформа 2017 года и увеличение расходов

привели к его новому росту даже в условиях от-

носительно благоприятной экономической конъ-

юнктуры. Пандемия COVID-19 и связанные с ней

экономические потрясения привели к беспреце-

дентному росту бюджетного дефицита США.
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В 2019 году бюджетный дефицит составлял 984

трлн долларов (4,6 % от ВВП США), а в 2023

году — 1695 трлн долларов (6,3%) [13; 14].

История инфляции в США после Второй мировой

войны представляет собой сложную картину

взаимодействия различных экономических, по-

литических и институциональных факторов.

Непосредственно после окончания Второй ми-

ровой войны США пережили краткий, но интен-

сивный всплеск инфляции. В 1946 году годо-

вая инфляция достигла 18,13%, а в 1947 году —

14,36%. Это было связано с отменой военного

контроля над ценами, реализацией отложенного

потребительского спроса и переориентацией

экономики с военного на мирное производ-

ство. Однако уже к 1949 году инфляционное дав-

ление существенно ослабло, и в этом году была

зафиксирована дефляция на уровне −0,75% [9].

Бюджетный дефицит, являющийся главным ис-

точником роста государственного долга, может

влиять на инфляцию через несколько каналов:

1. Монетизация долга: когда центральный банк

покрывает бюджетный дефицит путем эмис-

сии новых денег, это может привести к росту

денежной массы и, как следствие, к инфля-

ции.

2. Эффект вытеснения: высокий уровень госу-

дарственных заимствований может привести

к повышению процентных ставок, что вытес-

няет частные инвестиции и потенциально

снижает долгосрочный экономический рост.

3. Влияние на ожидания: систематические бюд-

жетные дефициты могут повлиять на инфля-

ционные ожидания экономических агентов,

что в свою очередь может стимулировать

фактическую инфляцию.

Третьим макроэкономическим показателем, ока-

зывающим конкретное влияние на развитие лю-

бой национальной экономики, является государ-

ственный долг США, который остаётся одним из

ключевых макроэкономических индикаторов как

для национальной, так и для мировой экономики.

Период 2021–2024 гг. характеризуется резким

наращиванием объёма обязательств и измене-

ниями в их структуре.

По данным FRED (Federal Reserve Bank of St.

Louis), на конец IV кв. 2020 г. (31 декабря

2020) общий федеральный долг США (gross fed-

eral debt) составлял 27 748,5 млрд $, а к кон-

цу IV кв. 2024 г. (31 декабря 2024) вырос до

36 218,6 млрд $, что на 8470,1 млрд $ (≈ 30,5%).

Среднегодовой прирост за этот период соста-

вил примерно 2117,5 млрд $ в год [13]. Рассмот-

рим динамику государственного долга США за

последние годы.

Таблица 1. Государственный долг США в трлн долл. США.

2021 28,43 22,33 6,10

2022 30,93 24,29 6,64

2023 33,17 26,33 6,84

2024 36,20 28,80 7,40

Год
Общий долг, трлн долл.

США

Долг в обращении, трлн

долл. США

Внутригосударствен-

ный долг, трлн долл.

США

Источник: составлено автором по данным [13].

Данные таблицы 1 свидетельствуют о том, что

за период с 2021 по 2024 год долг в обраще-

нии вырос с 22,33 трлн долларов до 28,8 трлн

долларов или на 28,9%, а внутригосударствен-

ный долг вырос с 6,1 трлн долларов до 7,4 трлн

долларов или на 21,3%. Среднегодовой прирост

государственного долга в этот период составил

около 1,9 трлн долларов США.
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Одним из ключевых показателей долговой

устойчивости является соотношение общего

долга к ВВП, после пика в 125,98% ВВП в IV кв.

2020 г. показатель снизился и к IV кв. 2024 г.

составил 121,85% ВВП; в 2021–2023 гг. уровень

фиксировался около 119% ВВП.

Таблица 2. Соотношение государственного долга к ВВП США, 2021–2024 гг.

2021 23,59 28,43 121,5

2022 25,74 30,93 121,5

2023 27,36 33,17 120,6

2024 29,18 36,20 120,4

Год
ВВП США, трлн долл.

США

Государственный долг,

трлн долл. США

Соотношение

Долг/ВВП, %

Источник: составлено автором по данным [11].

Анализ данных показывает, что, несмотря на

рост государственного долга, его относитель-

ная величина по отношению к ВВП демонстри-

рует тенденцию к постепенному снижению. Это

связано с тем, что темпы роста американской

экономики в этот период незначительно опе-

режали темпы наращивания долговых обяза-

тельств. Тем не менее значение показателя оста-

ётся на исторически высоком уровне, превыша-

ющем 120% ВВП.

Проведение анализа структуры иностранных

держателей государственного долга США поз-

воляет оценить уровень зависимости страны от

внешнего финансирования и выявить потенци-

альные риски.

Таблица 3. Распределение государственного долга США по основным держателям.

Внутренние держатели 8,5 30,13%

Япония 1,1 3,75%

Китай 0,76 2,68%

Великобритания 0,72 2,55%

Люксембург 0,42 1,5%

Каймановы о-ва 0,42 1,48%

Канада 0,38 1,34%

Бельгия 0,37 1,32%

Ирландия 0,34 1,2%

Франция 0,32 1,17%

Швейцария 0,3 1,06%

Прочие иностранные держатели 3,4 12,1%

Страна/Регион Объём (трлн долл. США)
Доля (% от долга

в обращении)

Источник: составлено автором по данным [11].

Представленные данные свидетельствуют о том,

что миноритарная часть долга, находящегося

в обращении (30,13%), принадлежит внутренним

держателям, что снижает зависимость США от

внешних кредиторов. Среди иностранных держа-

телей лидирующие позиции занимают Япония
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(3,75% от общего объема долга в обращении)

и Китай (2,7%). Следует отметить, что доля Китая

как держателя американского долга существен-

но сократилась за последние годы, что отражает

геополитические и экономические изменения

в двусторонних отношениях.

Рост объема государственного долга в сочета-

нии с повышением процентных ставок привел

к значительному увеличению расходов феде-

рального бюджета на обслуживание долговых

обязательств.

Для более глубокого понимания взаимосвя-

зи между государственным долгом, дефици-

том бюджета и инфляцией в США проведем

корреляционный анализ данных за период

2000–2023 гг. [8; 11; 12; 14]. Данный анализ поз-

волит количественно оценить силу связи между

этими макроэкономическими показателями.

При расчете коэффициентов корреляции были

получены следующие данные по США за период

2020–2023 гг.

Корреляция 0,731 между государственным дол-

гом и бюджетным дефицитом показывает силь-

ную положительную связь, что логично: устойчи-

вый дефицит бюджета приводит к росту госдол-

га.

Корреляция 0,303 между бюджетным дефици-

том и инфляцией отражает умеренную положи-

тельную связь, что может указывать на то, что

бюджетный дефицит способствует инфляцион-

ному давлению.

Корреляция 0,294 между государственным дол-

гом и инфляцией показывает слабую положи-

тельную связь.

Для более полного понимания механизмов вза-

имовлияния государственного долга, дефицита

бюджета и инфляции в США проведем фактор-

ный анализ финансовых каналов, действующих

в экономике США на основании рисунка 1.

Как видно из данных рисунка 1, наиболее силь-

ное влияние на взаимосвязь между государ-

ственным долгом, дефицитом бюджета и ин-

фляцией оказывают монетарный канал и канал

инфляционных ожиданий. Канал процентных ста-

вок играет важную роль в формировании «дол-

говой спирали», когда рост государственного

долга приводит к увеличению расходов на его

обслуживание, что в свою очередь способствует

росту бюджетного дефицита.

Взаимосвязь между государственным долгом,

дефицитом бюджета и инфляцией оказывает

значительное влияние на макроэкономическую

стабильность США.

Заключение

Проведенный анализ состояния государствен-

ного долга, бюджетного дефицита и инфляции

в США позволяет сделать приведенные ниже

выводы.

За период с 2021 по 2024 гг. уровень государ-

ственного долга США существенно вырос —

с 27,7 до 36,2 трлн долларов, увеличившись

на 30,5%. Этот рост обусловлен как высоким

уровнем дефицита бюджета, так и увеличением

расходов на обслуживание долга.

Структура государственного долга США харак-

теризуется доминированием долга, находяще-

гося в обращении (около 80%), что снижает

зависимость от внешних кредиторов, но создает

риски для финансового рынка при изменении

процентных ставок.

Основные макроэкономические последствия те-

кущего состояния взаимосвязанных показате-

лей включают:

– Рост расходов на обслуживание долга, достиг-

ших 12,9% от общих расходов бюджета в 2024

году

– Эффект вытеснения частных инвестиций

– Перераспределение доходов от кредиторов

к заемщикам

– Ограничение возможностей для финансиро-

вания будущих программ

Корреляционный анализ показывает сильную

положительную связь между государственным

долгом и бюджетным дефицитом (0,731), умерен-

ную положительную связь между бюджетным

дефицитом и инфляцией (0,303), а также слабую
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Рис. 1. Декомпозиция факторов, влияющих на взаимосвязь между государственным долгом, дефицитом

бюджета и инфляцией в США.

Источник: составлено автором на основе данных [13].

положительную связь между государственным

долгом и инфляцией (0,294).

Прогнозы, сделанные бюджетным офисом кон-

гресса США, указывают на сохранение значи-

тельного бюджетного дефицита США в сред-

несрочной перспективе, с тенденцией к его

дальнейшему росту до 2,9 трлн долларов (6,1%

ВВП) к 2034 году.

Инфляционные процессы в США оказали наибо-

лее негативное влияние на домохозяйства с низ-

кими доходами и людей с фиксированной пен-

сией, в то время как заемщики с фиксированной

процентной ставкой получили относительные

выгоды за счет снижения реальной стоимости

долга.

Таким образом, можно заключить, что устой-

чивое снижение бюджетного дефицита и ста-

билизация государственного долга являются

необходимыми условиями для долгосрочной

макроэкономической стабильности США.

Однако можно отметить, что США несмотря на

все отрицательные финансовые факторы разви-

тия сохраняет довольно сильные позиции в ми-

ровой экономике.

Основная причина экономических достижений

Америки заключается в более значительной эф-

фективности ее экономики, связанная с высокой

индивидуальной свободой граждан и предпри-

нимательства. Оборотной стороной этой свобо-

ды является значительные риски насилия и опас-

ного поведения на дорогах, высокой безработи-

цы среди отдельных групп населения, преступ-

ности и снижения продолжительности жизни

в США. Однако при этом доверие инвесторов

в экономических перспективах США укрепляет-

ся.

В свете проведенного анализа можно пред-

положить, что наращивание государственного

долга и дефицита бюджета США будут влиять

на внешнюю политику США в том направле-

нии, что Америка будет вести себя все более

агрессивно, чтобы поддержать необходимый

уровень конкурентоспособности, в том числе за
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счет экономики стран, поддержавших экономи-

ческие санкции против российской экономики.

Этот процесс уже сейчас достаточно негативно

отражается на экономике многих стран, особен-

но стран Евросоюза.

Последние шаги администрации Д. Трампа по-

казывают, что наряду с жесткими мерами по

увеличению внешнеторговых тарифов и услож-

нению условий торговли других стран с США,

в зависимости от результатов переговоров Аме-

рика готова идти на определенные уступки в от-

ношении торговых партнеров. Возможно, неко-

торые крупные партнеры для получения досту-

па к американскому потребительскому рынку

и повышения эффективности своих экономик

будут соглашаться на условия администрации

Д. Трампа.

Таким образом, администрация Трампа будет

использовать все возможности для решения

проблем улучшения состояния основных мак-

роэкономических показателей США путем при-

менения различных путей экономического дав-

ления на другие страны, используя даже непо-

пулярные приемы.
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