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Цель: рассмотреть положительные и отрицательные стороны финансовой глобализации и пред-

ложить способы преодоления негативных последствий. Предметом работы являются тенденции,

риски и способы их преодоления, сопутствующие финансовой глобализации. Методы работы: си-

стемного анализа, логического анализа, экспертных оценок, обобщений и сравнений. Результаты

работы: выявлены положительные и отрицательные стороны финансовой глобализации и пред-

ложены способы преодоления отрицательных последствий. Область применения: разработка

способов защиты экономики Российской Федерации, ее регионов и отдельных юридических лиц

от негативного влияния финансовой глобализации, выполнение научно-исследовательских работ

в данной сфере, использование в образовательной деятельности. Выводы: Процесс глобализации

объективно подготовлен спекулятивным развитием финансовой системы ряда государств, при

котором объем денежных ресурсов существенно стал опережать выпуск продукции в производ-

ственном секторе экономики, и менеджмент крупных корпораций стал искать способы использо-

вания свободных средств за пределами собственных стран. Финансовой глобализации присущи

как положительные, так и отрицательные явления, неоднозначно и неравномерно проявляющиеся

в различных странах. В результате существенного экономического развития ряда стран ими

выработан ряд мер преодоления негативных последствий финансовой глобализации. Данная

тенденция воспринимается государствами G7 в качестве потенциальной угрозы собственному

благополучию из-за разрушения их монопольного положения в различных секторах мировой

экономики, что стало причиной введения ими санкций. Наиболее эффективно противостоять

негативным последствиям финансовой глобализации может не отдельно взятое государство,

а группа стран, что дополняет процесс дезинтеграции финансовой системы, основанной на глоба-

лизации, региональной и межрегиональной интеграцией. В условиях усиления геополитической

конкуренции и фрагментации мировой экономики, страны, не входящие в G7, вынуждены искать

альтернативные пути сотрудничества для минимизации рисков, связанных с односторонними

санкциями и ограничениями. Одним из таких путей является формирование новых экономических

и финансовых альянсов, которые способны обеспечить большую устойчивость к внешним шокам.
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Введение

Современное положение в экономиках мира

можно охарактеризовать различными явлени-

ями, приобретшими в последние десятилетия

характер тенденций: глобализацией, цифрови-

зацией, либерализацией, дезинтеграцией.

Глобализация характеризуется созданием еди-

ных для всего мира механизмов (информаци-

онных сетей, мировых валют, платежных си-

стем, систем страхования, менеджмента каче-

ства, стандартов, терминологии), позволяющих

создать всеобщий рынок товаров, работ и услуг

в целях повышения эффективности во всех сфе-

рах жизни. В развитии этого процесса были

заинтересованы наиболее мощные в финан-

совом плане государства, в первую очередь,

США, стремившиеся повысить конкурентоспо-

собность своих корпораций за счет обеспечения

господства на рынках остальных государств.

В качестве инструментария обеспечения глоба-

лизации стали применяться цифровизация и ли-

берализация, предполагающие, соответствен-

но, использование компьютерной техники, про-

граммного обеспечения, мировых информацион-

но-коммуникационных систем и ослабление —

а лучше, устранение — регулирующей роли го-

сударства в различных областях, которое стало

рассматриваться как препятствие при органи-

зации производства, движении финансовых ре-

сурсов, товаров и рабочей силы.

Общая тенденция глобализации привела, после

завершения Второй мировой войны, к превраще-

нию доллара США в мировую валюту, появлению

системы международных расчетов Swift и еди-

ной телекоммуникационной системы Internet,

расположенных и контролируемых США. Глоба-

лизация затронула и дипломатические отноше-

ния — создание ООН и ее Совета безопасности,

штаб-квартира которой также была размещена

в США.

В первые десятилетия глобализация принесла

взаимные выгоды многим странам, что опреде-

лялось взаимным проникновением бизнеса —

облегчение выхода на международные рынки

и увеличение сбыта производимой продукции,

создание новых рабочих мест, распространение

знаний и технологий, ускорение платежей и пе-

редачи информации, обеспечение повышения

качества товаров, работ и услуг. Однако затем

стали проявляться негативные последствия —

монополизация со стороны США, которые кон-

тролировали инструменты глобализации, пре-

вратив их в средства давления на конкурен-

тов, получения дополнительных выгод, вывоза

капиталов и прибыли, а в последние годы —

фактически в средства ведения санкционных

войн (технологических, финансовых, торговых,

политических, информационных). Приданию гло-

бализации характера войны способствовало ис-

пользование образовательных услуг как эле-

мента информационно-политического давления

и противозаконного средства — коррупции [1; 8;

11; 16].

Одновременно определились два ключевых

элемента глобализации — финансовый рынок

и информационно-коммуникационные техноло-

гии, сопровождавшиеся снижением транзакци-

онных издержек и времени на выполнение опе-

раций. В результате ответной реакцией на нега-

тивные последствия глобализации со стороны

ряда крупных стран стали меры по дедоллариза-

ции собственных экономик, созданию независи-

мых информационных и платежных систем, раз-

витию производства элементов компьютерной

техники и проведению политики импортозаме-

щения, основанной на протекционистских мерах

(преференций) по защите отечественных про-

изводителей и их финансовой и налоговой го-

сударственной поддержке [2]. Тем самым нега-

тивные последствия глобализации для большин-

ства стран породили противоположную тенден-

цию — дезинтеграцию, характеризующуюся от-

казом от участия в созданных мировых системах,

что стимулируется различными запретами, вво-

димыми первичными и вторичными санкциями

со стороны государств, контролирующих миро-

вые финансовые системы, или осознанием риска

подобных мер. Сочетание позитивных и нега-

тивных тенденций, порождаемых финансовой

глобализацией, отмечается практически всеми

исследователями, в том числе М. Головниным,
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В. Сенчаговым, Б.Лю, Д. Ефременко, В. Слеповым,

Т. Дрюк, О. Саввиной, М.Ершовым, В. Мау [5; 10;

13], включая лидирующую экономику — китай-

скую [3].

Материалы и методы исследования

Понимая нарастающие негативные последствия

финансовой глобализации, в Российской Феде-

рации активно разрабатываются материалы, по-

священные этой проблеме. Так, в 1996 г. принят

Указ Президента, определивший целью Государ-

ственной стратегии экономической безопасно-

сти Российской Федерации обеспечение такого

развития экономики, при котором создались

бы приемлемые условия для жизни и развития

личности, социально-экономической и военно-

политической стабильности общества и сохра-

нения целостности государства, успешного про-

тивостояния влиянию внутренних и внешних

угроз.

Основные механизмы преодоления (нейтрализа-

ции) рисков, исходящих от финансовой глобали-

зации, сформулированы в таблице 1.

Таблица 1. Основные механизмы преодоления рисков, исходящих от финансовой глобализации [10].

Политическая

и социальная

стабильность

Активизация малого бизнеса Устойчивость общества

Снижение уровня техногенных

и экологических чрезвычайных

ситуаций

Развитие человеческого капитала

и предпринимательства

Повышение эффективности системы

образования
Уменьшение уязвимости экономики

Экономическое развитие

Повышение роли отраслей с высокой

добавленной стоимостью
Диверсификация экономики

Ускорение обновления основных

фондов

Укрепление позиций на мировом

рынке

Обеспечение технологического

лидерства и конкурентоспособности

Финансовая политика

Использование кредитно-денежной

и бюджетной политики
Стабилизация экономики

Консолидация финансовых ресурсов
Обеспечение финансирования

приоритетных направлений

Контроль внешней

открытости

Установление пределов открытости

экономики

Защита национального рынка

Снижение зависимости от внешних

факторов

Национальная

финансовая

инфраструктура

Внедрение национальной

платежно-расчетной системы

Повышение безопасности

финансовых операций

Уменьшение зависимости от

международных систем

Платежный баланс

и международные

финансы

Трансформация Платежного баланса

страны

Улучшение внешнеэкономических

показателей

Экспорт капитала Сотрудничество с партнерами

Согласование финансовых систем

с дружественными странами

Борьба с коррупцией
Внедрение антикоррупционного

механизма

Прозрачность управления

Снижение утечек ресурсов

Категория Механизм Цели и задачи

Продолжение на следующей странице
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Таблица 1. Основные механизмы преодоления рисков, исходящих от финансовой глобализации [10]. (Продол-

жение таблицы)

Экономическая

стабильность

Обеспечение безинфляционного

развития страны

Устойчивость макроэкономических

показателей

Категория Механизм Цели и задачи

Опубликовано значительное число научных ра-

бот, посвященных данной проблеме [3; 5; 14]. Ряд

исследователей [1; 8] считает, что финансовая

глобализация начала проявляться в 1970-е годы,

это было связано с ростом объема международ-

ной ликвидности, появлением несбалансирован-

ности текущих платежей в результате отмены

золотого стандарта, фиксированных валютных

курсов, роста цен на нефть, в том числе в резуль-

тате санкций арабских стран против Израиля,

увеличения эмиссии ценных бумаг на между-

народных рынках. Главным показателем разви-

тия процесса финансовой глобализации являет-

ся создание мощного механизма финансирова-

ния международного производства и торговли,

а также всех сфер экономической деятельности,

обеспечивающего накопление, мобилизацию

свободных денежных средств в международных

масштабах и распределение свободных финан-

совых ресурсов, которые преобразовываются

в ссудный капитал.

В работе [14] предлагается для количественной

оценки уровня глобализации финансов исполь-

зовать показатель величины капитала, функцио-

нирующего за пределами стран его происхожде-

ния в объеме накопленных иностранных активов.

Здесь же приводится оценка неравномерности

финансовой глобализации: в 2001 г. иностран-

ные активы в развитых странах (страны «Боль-

шой Семерки») составили почти 28 трлн долл.

США, в развивающихся и в странах с переходной

экономикой — 2,5–3,0 трлн долл. США.

В работе [15] отмечено, что финансовая глобали-

зация характеризуется накоплением избыточно-

го капитала в одном месте и его применением —

в другом. При этом отмечается, что это не новое

явление и оно было описано еще в конце XIX в.

в работах М. И. Туган-Барановского [12], кото-

рый, «изучая процесс перенакопления денеж-

ного капитала, ввел в экономическую теорию

понятие «свободные капиталы», понимаемое им

как «капитализируемая доля национального до-

хода, не находящая применения там, где она

возникла». Отсутствие привязки к сфере про-

исхождения формирует логику поиска избыточ-

ными финансами новых сфер приложения, где

определяющими свойствами становятся свобо-

да и мобильность капитала». В современном

мире возникла новая терминология — «голланд-

ская болезнь» (эффект Гронингена), что связано

с глобализацией: негативный эффект, оказыва-

емый резким ростом только в одном секторе

экономики (добычи на вновь открытом нефте-

газовом месторождении) на укрепление реаль-

ного курса национальной валюты, что привело

к росту доходов населения, инфляции, переме-

щению ресурсов в добывающую отрасль, упад-

ку наукоемких производств. С этим же эффек-

том столкнулись Мексика, Саудовская Аравия

и Нигерия. Интересно отметить, какой рецепт

предлагается, например, в Википедии, редакти-

руемой в США — создание стабилизационного

фонда (что не вызывает возражений), средства

которого не вводятся в страну. Россия пошла

иным путем — стабилизационный фонд создан

в собственной стране, а что может произойти

с активами, размещенными за рубежом, показал

опыт санкционной политики западной коалиции

в 2022–2024 гг.

Приведенный выше анализ выполнен методами

системного анализа, логического анализа, экс-

пертных оценок, обобщений и сравнений.

Финансовая глобализация: преимущества

и риски для развивающихся стран

Последствия финансовой глобализации неод-

нозначны и характеризуются как созданными

преимуществами, так и рисками. Это хорошо

видно на примере России, которая подключи-

лась к этому процессу в результате перехода
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к новой модели экономики, основанной на ры-

ночных отношениях, с 1992 г.

Рассматривая какое-либо явление целесообраз-

но исходить из известной мудрости, что если

что-то происходит, тем более на глобальном

уровне, значит это кому-то надо. Если так, то

должны быть какие-то преимущества, которые

привлекательны для достаточно большого числа

стран, причем не только инициировавших отме-

ченные изменения.

По мнению большинства стран, преимуществом

является вероятность преодоления финансовых

проблем, не решавшихся десятилетиями на на-

циональном уровне. Такими преимуществами

финансовой глобализации обычно принято счи-

тать:

1. Развитие банковской системы:

– ускорение осуществления платежей;

– развитие предоставляемых услуг: объемов

и видов кредитования, депозитарного хра-

нения, осуществление сделок с ценными

бумагами, иных продуктов;

– повышение надежности банковской дея-

тельности;

– применение компьютерных технологий, на

первом этапе — получаемых из-за рубежа,

затем, в крупных банках, — внедрение соб-

ственных разработок;

– обеспечение процесса приватизации пред-

приятий, приватизация, являясь важным

элементом финансовой глобализации, иг-

рает значительную роль в экономическом

развитии. В 2023 году Россия успешно

привлекла в бюджет 28,9 миллиарда руб-

лей за счет приватизационных сделок, что

в 16 раз превысило первоначально запла-

нированную сумму в 1,8 миллиарда. Основ-

ную часть доходов обеспечила продажа

крупных активов, таких как порт «Бронка»

и предприятие «Кучуксульфат». Эти меры

продемонстрировали высокий интерес ин-

весторов к приватизации, а также показали

её потенциал для развития частного сек-

тора, включая привлечение консультацион-

ных услуг для управления новыми актива-

ми [9].

2. Привлечение иностранных инвесторов.

В 2023 году, несмотря на санкционное дав-

ление, в Россию поступило около 13,12 мил-

лиарда долларов прямых иностранных ин-

вестиций. Это стало возможным благодаря

адаптации бизнеса к новым условиям и ре-

ализации ранее начатых крупных проектов.

Примеры включают строительство промыш-

ленных объектов, а также запуск программ

импортозамещения, таких как производство

промышленных аккумуляторов и химической

продукции. Эти меры способствовали укреп-

лению экономической стабильности [6].

3. Развитие специализации экономики, в т. ч. за

счет перевода части производств из других

стран, что создает новые рабочие места, спо-

собствует увеличению оплаты труда и нало-

говых поступлений в бюджет и, как следствие,

улучшение социально-экономического кли-

мата в государстве.

4. Возможность проявления «эффекта масшта-

ба», выражающегося в снижении себестои-

мости продукции с ростом масштабов произ-

водства.

5. Увеличение объема и удешевление импорта

производимой продукции, в том числе за

счет использования мирового опыта менедж-

мента, возможность закупки продукции без

участия излишних посредников.

6. Вероятность усиления конкуренции как внут-

ри государства, так и на мировых рынках, что

может способствовать повышению качества

продукции и ее доступности для большего

числа потенциальных потребителей.

Однако любое экономическое явление всегда

имеет не только положительные стороны, но

и обладает возможностью отрицательных для

страны последствий — риском. Понимая, что

риск является двумерным показателем — харак-

теризуется как вероятностью, так и величиной

возможных потерь в результате негативного раз-

вития событий, в настоящей статье рассмотрим

только источники его возникновения.

Поскольку финансовая глобализация связана

с проникновением в страну внешних инвесторов
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и связанных с ними структур, к рискам этого

процесса следует отнести:

1. Привнесение в экономику страны возможно-

сти потерь из-за мировых финансовых кризисов.

Например, в работе [11] приведены данные МВФ,

что в 1975–1997 гг. в 22 развитых и 31 стране

с развивающейся экономикой произошли 58

валютных и 54 банковских кризиса. В России

банкротство банков стало особенно заметным

после мирового финансового кризиса 2008 го-

да. Например, в период с 2013 по 2023 наблюда-

лась интенсивная «зачистка» банковского сек-

тора, проведенная Центральным Банком РФ. За

это время лицензии были отозваны у более чем

500 банков. Среди ключевых причин таких банк-

ротств выделяются недостаточная ликвидность

и непрозрачность деятельности.

На 1 ноября 2024 года в стадии ликвидации на-

ходились 314 кредитных организаций, включая

случаи принудительной ликвидации и банкрот-

ства, что подтверждают данные Банка России.

В процессе ликвидации активно используются

механизмы удовлетворения требований креди-

торов за счет активов банков, которые находятся

в управлении конкурсных управляющих.

Такие тенденции отражают системные риски

в банковской сфере и необходимость строгого

регулирования со стороны надзорных органов.

Примером могут служить произошедшие

в 2008 г. банкротства двух ипотечных агентств

в США Federal National Mortgage Association

(Fannie Ma» — Фанни Мэй) и Federal Home Loan

Mortgage Corporation (Freddie Mac — Фредди

Мак). И последовавшее за этим банкротство

одного из крупнейших банков «Лемон Бразерс»,

а также проблемы у еще четырех банков —

Bear Stearns и Merrill Lynch, которые были

перепроданы, а также Goldman Sachs и Morgan

Stanley, вызвали волну кризиса по всему миру.

Для ликвидации последствий этого кризиса

«потолок» государственного долга США был

поднят на 8% — до 10,7 трлн долл. [16]. На

конференции «Финам» в сентябре 2018 г. было

высказано следующее мнение: «…кризис 2008 г.,

как и большинство современных финансовых

кризисов, не является результатом чего-то заго-

вора, чей-то фатальной ошибки. Это результат

накопления серьезных проблем в разных стра-

нах, разных банках и разных государственных

организациях».

2. Облегчение вывода денег за рубеж. Отток

капитала является значительным риском для

экономики в условиях финансовой глобализа-

ции. В 2023 году чистый отток капитала из Рос-

сии продолжил оставаться значительным, хотя

и несколько сократился по сравнению с рекорд-

ным показателем 2022 года. По данным Цен-

трального банка России, за первые три квартала

2023 года чистый отток капитала составил око-

ло 48 миллиардов долларов. Это значительно

меньше, чем 243 миллиарда, зарегистрирован-

ных в 2022 году, что составляло около 13,5%

ВВП. Основные каналы вывода капитала вклю-

чают торговые кредиты и авансы, погашение

займов, операции физических лиц и изъятие

прямых иностранных инвестиций [17]. — так назы-

ваемый отток капитала, в том числе незаконно-

го, что снижает инвестиционные возможности

национальной экономики, служит источником

экономических кризисов, препятствует разви-

тию экономики и нивелирует преимущества фи-

нансовой глобализации для конкретной страны.

Данный риск связан, в частности, с увеличением

спекулятивных сделок в экономике, что отвле-

кает средства из реального сектора, «консер-

вирует» технологическую отсталость, создает

дополнительные препятствия по улучшению со-

циального положения в стране.

3. Ориентация деятельности части иностранных

инвесторов, в основном, на проведение спеку-

лятивных операций на финансовом рынке, что

будет способствовать отвлечению средств из

реального сектора экономики.

4. Банкротство национальных организаций фи-

нансового сектора и промышленных предприя-

тий в результате появления зарубежных, зача-

стую более мощных конкурентов, в том числе

имеющих цель разорения конкурентов.

5. Получение выигрышей не всеми странами,
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а только участвующими в получении иностран-

ных инвестиций. Остальные страны никаких пре-

имуществ не получают и могут в ответ столк-

нуться с оттоком наиболее квалифицированных

кадров и инвестиций. Это можно назвать риском

неравномерности участия в глобализации.

6. Вероятность санкций с использованием воз-

можностей глобализации со стороны прави-

тельств других государств по различным ос-

нованиям. Это риск навязывания невыгодных

финансовых условий, увеличивающий потери

наименее развитых в экономическом отноше-

нии стран. Одновременно может реализоваться

риск перехода контроля над экономикой какой-

либо страны к международным корпорациям,

что также увеличит финансово-экономические

потери и сделает невозможным социальное про-

цветание [7].

7. Риск возрастания финансовой преступности,

в том числе за счет уменьшения контроля за дви-

жением капитала и конфиденциальной инфор-

мацией. Существенную долю при этом может

составить коррупция, бесконтрольное увеличе-

ние которой может угрожать существованию

государства.

8. Риск увеличения разрыва в экономическом

и социальном уровне между богатыми и бедны-

ми странами, что стимулирует бесконтрольную

миграцию, рост преступности, в том числе меж-

дународного экстремизма. Это может стимули-

ровать увеличение имущественной дифферен-

циации населения и повышение уровня бедно-

сти, деформированность структуры российской

экономики, обусловленную в частности ростом

внешнего долга России и связанное с этим уве-

личение расходов бюджета на его погашение,

увеличение разрыва в уровне производства на-

ционального дохода на душу населения между

отдельными субъектами Российской Федерации.

Основными причинами, вызывающими возник-

новение указанных угроз, являются неустой-

чивость финансового положения предприятий,

неблагоприятный инвестиционный климат, со-

хранение инфляционных процессов и другие

проблемы, связанные с финансовой дестабили-

зацией в экономике [13].

В качестве ответа на ставшие существенными

риски финансовой глобализации и действия

государств, монопольно ее контролирующих,

этот процесс привел к возникновению альтер-

натив, наиболее крупной из которых является

BRICS. Созданные членами БРИКС банк, платеж-

ная система, а также использование националь-

ных валют во взаиморасчетах и работа по созда-

нию единого платежного средства способству-

ют преодолению негативных последствий мо-

нопольных явлений финансовой глобализации.

Это не единственное явление в современной

мировой экономике. Например, шестью страна-

ми «Союза сотрудничества арабских государств

Персидского залива» была предпринята (пока

неудачная — отказались Оман и ОАЭ) попытка

ввести с 2010 г. валюту «халиджи», обеспечен-

ную существенными объемами добычи нефти

и соответствующими объемам внешней торгов-

ли.

Кроме того, можно указать на еще один способ

преодоления финансового монополизма контро-

лирующих процесс глобализации стран — вирту-

альные деньги (криптовалюта) [4]. Сфера, кото-

рая, по мнению специалистов, вообще не может

быть монополизирована при условии функци-

онирования альтернативных Internet глобаль-

ных информационно-телекоммуникационных си-

стем.

Результаты

В настоящей статье рассмотрены характеристи-

ка и тенденции развития финансовой глобализа-

ции, положительные и отрицательные стороны

этой тенденции, способы преодоления отрица-

тельных последствий.

Выводы

В результате выполненного анализа можно сде-

лать следующие выводы:

1. Процесс глобализации объективно подготов-

лен спекулятивным развитием финансовой

системы ряда государств, при котором объем

денежных ресурсов существенно стал опере-

жать выпуск продукции в производственном
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секторе экономики, и менеджмент крупных

корпораций стал искать способы использо-

вания свободных средств за пределами соб-

ственных стран.

2. Финансовой глобализации присущи как по-

ложительные, так и отрицательные явления,

неоднозначно и неравномерно проявляющи-

еся в различных странах.

3. Мировой опыт выработал ряд мер преодоле-

ния негативных последствий финансовой гло-

бализации, наиболее существенным образом

проявляющихся в развивающихся странах

или странах, прошедших этот период и в силу

достигнутого существенного масштаба эко-

номики воспринимающихся государствами

G7 в качестве потенциальной угрозы соб-

ственному благополучию из-за разрушения

их монопольного положения в различных сек-

торах мировой экономики.

4. В России проводится собственная политика

противодействия негативному воздействию

финансовой глобализации, основанная на

разработанном с конца 1990 годов законо-

дательстве, которое совершенствуется в ре-

зультате обобщения накопленного опыта.

5. Наиболее эффективно противостоять нега-

тивным последствиям финансовой глобали-

зации может не отдельно взятое государ-

ство, а группа стран, дополняя тем самым

процесс дезинтеграции мировой финансовой

системы региональной и межрегиональной

интеграцией. В противном случае финансо-

вая мощь инициаторов финансовой глоба-

лизации, вероятнее всего, сможет подавить

самостоятельность и суверенитет отдельных

государств, увеличит отток капитала и лишит

национальную экономику средств для соци-

ально-экономического развития.
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