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В статье рассматриваются основные направления трансформации и реструктуризации россий-

ского биржевого валютного рынка в 2023 г. Отмечено, что санкции стимулировали развитие

новых сегментов биржевого рынка, дали толчок к внедрению новых инструментов, увеличению

количества торгуемых валютных пар, расширению времени торгов, привлечению контрагентов из

дружественных стран. Рассмотрены новации, запущенные Московской биржей в 2023 г.

Усиливающееся санкционное давление на Рос-

сийскуюФедерацию со стороны западных стран

и геополитические риски стимулировали изме-

нение парадигмы функционирования валютного

рынка. Начал активно расширяться спектр опе-

раций с национальными валютами дружествен-

ных стран. Данные биржевого валютного рын-

ка свидетельствуют о снижении доли доллара

и евро, расширении сети корреспондентских

отношений и инфраструктуры конверсионных

операций, обеспечивающих первоочередное ис-

пользование национальных валют в операциях

на финансовом рынке и в трансграничных рас-

четах [1, с. 2].

Московская биржа ведет системную работу по

стимулированию операций с дружественными

юрисдикциями, в частности в 2023 г. до 19:00 бы-

ли продлены торги расчетами сегодня по китай-

скому юаню и гонгонгскому доллару. В сентябре

2023 г. Московская биржа начала принимать

казахстанский тенге в качестве обеспечения

исполнения обязательств по сделкам, что поз-

воляет профессиональным участникам рынка

и их клиентам более гибко фондировать соб-

ственные операции, повысить эффективность

использования свободных финансовых средств

и способствовать росту их торговой активно-

сти. Кроме того, участникам торгов в качестве

обеспечения доступны российские рубли и ки-

тайские юани.

Учитывая интерес к юаню, в декабре 2023 г. Мос-

ковская биржа запустила новые инструменты по
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паре «китайский юань — российский рубль», ко-

торые позволяют участникам заключать сделки

по средневзвешенному курсу юаня (курсу Банка

России) и по валютному фиксингу Московской

биржи на юань. Эти инструменты делают конвер-

сионные операции более удобными и позволяют

минимизировать валютные риски участников

торгов.

Кроме того, участники рынка выпускают обли-

гации в юанях, осуществляют валютные свопы

и сделки РЕПО. На денежном рынке объем сде-

лок РЕПО с юанем увеличивается, что объясня-

ется ростом рынка облигаций, номинированных

в юанях. До санкций российские компании в ос-

новном привлекали средства под низкие ставки

в долларах и евро, сейчас они замещаются юа-

нями. К концу 2023 г. доля юаневых облигаций

составила 8% от общего объема размещений

корпоративных облигаций.

Важную роль в развитии операций в националь-

ных валютах должен сыграть допуск на валют-

ный и срочный рынки банков и брокеров из дру-

жественных стран с сентября 2023 года после

внесения изменений в Федеральный закон «Об

организованных торгах» [6] и утверждении пе-

речня дружественных стран [5]. До этого к бир-

жевым торгам наравне с российскими участни-

ками допускались только банки-нерезиденты из

стран ЕАЭС и Таджикистана (по Соглашению об

Интегрированном валютном рынке стран ЕАЭС).

В 2023 году был зафиксирован рост интереса

банков из стран ЕАЭС, СНГ и других друже-

ственных стран к операциям на организованном

рынке — допуск на биржевой валютный рынок

получили 22 новых участника из дружественных

стран, а их общее количество достигло 45.

Одной из важных целей развития валютного

рынка стала переориентация биржевых продук-

тов и сервисов на российских участников из

числа корпораций и частных инвесторов. Они

заместили ушедших нерезидентов на рынке кон-

версионных операций. В 2023 г. прямой допуск

к торгам на валютный рынок получили 16 ком-

паний. Кроме того, подавляющее число клиен-

тов проводит конверсионные операции через

прямых участников. На конец 2023 г. общее

количество зарегистрированных клиентов на

биржевом валютном рынке достигло 29,6 млн

(рост на 30% по сравнению с декабрем 2022 г.).

Доля сделок физлиц в операциях спот в среднем

за 2023 г. составила 18%. Доля юрлиц по опера-

циям спот в декабре 2023 г. превысила 26%.

В условиях нарастающего санкционного давле-

ния и внешних шоков большое внимание регу-

лятором и биржей уделяется вопросам обес-

печения финансовой стабильности, как с точки

зрения реализации новаций, связанных с изме-

нением нормативной базы, так и с внедрением

технологических изменений, контрольных функ-

ций, параметров, направленных на увеличение

ликвидности и устойчивости валютного рынка.

В 2023 г. на организованном валютном рынке

были введены контроль агрессивности лимит-

ных заявок и запрет кросс-сделок, внедрена воз-

можность выставления заявок типа «Айсберг»

для свопов, запущены инструменты с особым

режимом расчетов [4]. Последняя новация была

разработана для инструментов, где фактическая

поставка валюты пока невозможна, до появ-

ления такой возможности расчеты проводятся

в рублях с пересчетом позиций «сегодня» по

курсу Банка России на завтра.

Для развития финансовых рынков и поддержа-

ния финансовой стабильности было продолжено

развитие национальной системы индикаторов.

С июня 2023 г. вступили в силу изменения ме-

тодики расчета фиксингов Московской биржи,

предусматривающие расширение периода рас-

чета валютных фиксингов МОЕХ для снижения

рисков манипулирования. C января 2023 г. начат

расчет и публикация новых валютных фиксингов

на пары «гонконгский доллар — российский

рубль», «турецкая лира — российский рубль»

и «доллар США — китайский юань». Фиксинги

используются для определения цены исполне-

ния биржевых фьючерсов на валютные пары на

срочном рынке Московской биржи, участниками

внебиржевого рынка беспоставочных конверси-

онных деривативов, а также в качестве справоч-
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ной цены в коммерческих контрактах участников

внешнеэкономической деятельности.

С декабря 2023 года Московская биржа также

запустила на валютном рынке новые инстру-

менты по паре «китайский юань — российский

рубль», которые позволят участникам заклю-

чать сделки по средневзвешенному курсу юаня

и по валютному фиксингу. Эти инструменты

повышают удобство конверсионных операций

для участников рынка и позволяют участникам

хеджировать валютные риски по ОТС-сделкам1

с беспоставочными валютными форвардами на

российский рубль.

Расширение продуктовой линейки и технологи-

ческие новации предоставляют участникам до-

полнительные возможности по диверсификации

операций, управлению рисками, способствуют

увеличению ликвидности биржевого валютного

рынка и эффективности работы участников.

В настоящее время одной из основных тенден-

ций развития биржевого валютного рынка стало

предложение множества сервисов по испол-

нению заявок для различных типов клиентов

и клирингу заключаемых ими сделок. В частно-

сти, в 2023 году дальнейшее развитие получили

внедренные ранее ОТС-сервисы2.

Запущены вечерние торги во внебиржевом ре-

жиме Клиринга OTC сделок с Центральным

контрагентом — торги инструментами СПОТ T+1,

T+2, сделками СВОП T+1/T+2 продлены до 23:50

мск. Данный режим предназначен для занесения

на клиринг с Центральным контрагентом внебир-

жевых сделок, заключенных между участника-

ми клиринга Московской биржи на электрон-

ных ОТС-платформах. Сервис позволяет снять

кредитные и расчетные риски, а также осуще-

ствить кросс-маржирование и неттинг между

биржевыми и ОТС-сделками. Во внебиржевом

режиме Клиринга OTC-сделок с Центральным

контрагентом в 2023 г. также были запущены но-

вые инструменты валютных пар «турецкая лира—

российский рубль», «доллар США — турецкая ли-

ра», «гонконгский доллар — российский рубль»,

«доллар США — гонконгский доллар».

Кроме того, во внебиржевом режиме запущен

новый инструмент «российский рубль — ка-

захстанский тенге» с расчетами «завтра». Ука-

занный режим позволяет получать котировки

от внешних источников ликвидности, интегри-

ровать потоки во внешние торговые системы

и гарантировать исполнение обязательств Цен-

тральным контрагентом. Все сделки соверша-

ются в рамках единого лимита, что помогает

участникам эффективно управлять своими пози-

циями.

За 2023 г. объем торгов по всем внебиржевым

режимам валютного рынка вырос более чем в 3

раза до 46,3 млрд долл. В декабре 2023 г. был

достигнут максимальный объем, превысивший

8 млрд долл.

Развитие рынка драгоценных металлов также на-

целено на решение вопросов диверсификации

инвестиций и девалютизации бизнес-процес-

сов. Биржевой рынок позволяет инвестировать

в золото и серебро, рассчитывать индикато-

ры, которые становятся базовым активом для

инструментов срочного и фондового рынков.

Участниками биржевого рынка драгметаллов

являются более 100 организаций: банки, про-

фучастники рынка ценных бумаг (брокерские

и управляющие компании), золотодобывающие

компании, а также Банк России.Объем сделок на

рынке драгоценных металлов за 2023 г. составил

470 млрд руб. (в 4 раза больше, чем в 2022 г.).

С апреля 2023 г. на рынок драгоценных металлов

допущены участники из стран ЕАЭС.За 2023 г. на

рынок драгметаллов вышло 13 новых участников,

в том числе 3 из стран ЕАЭС.

В феврале 2023 г. запущен расчет индикатора

цен аффинированного золота — RUGOLD. Для

расчета индекса используются цены, формиру-

ющиеся в результате заявок и сделок на рын-

ке драгоценных металлов Московской биржи.

В 2023 г. индикатор получил одобрение Банка

1Non-deliverable forwards — NDF
2Внебиржевые сервисы (англ. Over The Counter, ОТС)
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России, оценка качества формирования и расче-

та индекса проведена с участием Федеральной

антимонопольной службы, Министерства финан-

сов и Министерства экономического развития,

что дает возможность широкого использования

индекса в различных сферах экономической

деятельности. Индикатор стал базовым активом

для инструментов срочного рынка Московской

биржи: расчетного фьючерса на золото и пре-

миальных опционов на золото.

Таким образом, можно отметить существен-

ные изменения организованного валютного

рынка РФ, произошедшие в 2023 г. В целях

обеспечения трансформации системы внешне-

торговых платежей и расчетов расширялась про-

дуктовая линейка и время торгов валютами дру-

жественных стран. Для диверсификации бизне-

са и удовлетворения потребностей участников

продвигалось развитие внебиржевых сервисов,

реализовывались новации, направленные на по-

вышения ликвидности и стабильности биржево-

го рынка.Важнымфакторомразвития биржевого

валютного рынка стало расширение клиентской

базы за счет привлечения корпораций и частных

инвесторов. Делался упор на развитие междуна-

родных отношений и интеграционные процессы

с участниками из дружественных стран [2].
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