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Для экономики любой страны, в том числе находяйщейся на стадии развития, важную роль играют

инвестиции. Инвестиционная деятельность является важной составляющей стабильного развития

экономики. В немалой степени она содействует модернизации и деверсификации экономической

системы. Поэтому тема привлечения прямых иностранных инвестиций в отечественную экономику

существует уже достаточно давно. Особенно актуальной она становится в последнее время.

В последние десятилетия прямые иностранные

инвестиции (ПИИ) играли значительную роль

в российской экономике. В соответствии сФеде-

ральным законом «Об иностранных инвестициях

в Российской Федерации», «прямая иностран-

ная инвестиция – приобретение иностранным

инвестором не менее 10 процентов доли, до-

лей (вклада) в уставном (складочном) капита-

ле коммерческой организации, созданной или

вновь создаваемой на территории РФ в форме

хозяйственного товарищества или общества,

вложение капитала в основные фонды филиала

иностранного юридического лица; осуществ-

ление на территории Российской Федерации

иностранным инвестором как арендодателем

финансовой аренды (лизинга) оборудования [5].

Прямые иностранные инвестиции являются важ-

нейшей составляющей современного мирово-
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го хозяйства. Они вкладываются иностранными

экономическими агентами в экономику прини-

мающей страны. Иностранный инвестор обычно

является физическим и юридическим лицом, но

также в этой роли может выступать государство

и межправительственные организации. В то же

время иностранный инвестор становится актив-

ным участником экономического процесса, кото-

рый осуществляется в стране инвестирования.

Страны, как правило, заинтересованы в при-

влечении иностранных финансовых вложений,

поскольку приток их приводит к росту ВВП,

увеличению объема производства, обновлению

парка промышленного оборудования, а также

открывает доступ к новым современным иннова-

циям. Сумма вложенных инвестиций определяет

степень участия страны в мировом хозяйстве,

развития ее регионов и степень интереса ино-

странных инвесторов к налаживанию деловых

связей с данным государством. Экономически

развитые страны и их компании, как правило,

являются основными источниками ПИИ. Они

инвестируют средства во вновь создаваемые

структуры, создают филиалы или приобретают

уже существующие фирмы через покупку фи-

нансовых инструментов.

ПИИ сыграли важную роль в формировании

финансового сектора России. За последние

десятилетия сотрудничества Россия привлек-

ла в финансово-кредитную систему значитель-

ный объем ПИИ. Это что стало причиной роста

банковской и страховой сфер. ПИИ помогли

модернизировать финансовую инфраструктуру

России. В последние доковидные годы страна

достигла существенного прогресса по привле-

чению ПИИ в связи с благоприятным инвестици-

онным климатом, который существовал в этот

период. Это положительным образом сказалось

на повышении социальной и экономической ста-

бильности.

Прямые зарубежные инвестиции являются ак-

тивами, зачисляемыми в экономику России

непосредственно от иностранных инвесторов.

При этом они включаются в отечественные

планы экономического и социального разви-

тия страны. Прямое иностранное инвестирова-

ние может быть осуществлено в производство,

в финансово-кредитную сферу, в госпроекты

и иные секторы.

При портфельном инвестировании осуществля-

ется покупка долговых и долевых ценных бумаг,

которые должны составлять менее 10% соб-

ственных капиталов фирмы, получающей кредит.

Основное отличие прямых инвестиций от порт-

фельных заключается в том, что компания по-

лучает от инвестора, кроме финансовой, лю-

бую другую поддержку. Он оказывает помощь

в развитии компании и управлении операциями,

имеющими стратегический характер. С другой

стороны, при портфельном инвестировании ин-

весторам не хватает возможности принимать

решения по управлению и деятельности компа-

нии.

Либерализация в международном движении ка-

питала повысила конкуренцию между государ-

ствами по перераспределению капитального

ресурса, составляющими которого являются

различные привилегии, предоставляемые ино-

странным инвесторам в офшорных финансовых

центрах (ОФЦ) и в налоговых гаванях [8].

Довольно большую популярность получило по-

нятие «офшорная инвестиция», которую можно

рассматривать как инвестиции в налоговые га-

вани, накопленные третьими странами.

Эта тема также является важной и для России,

поскольку большинство внешних инвестицион-

ных оборотов страны происходит в офшорных

зонах, а в отечественной экономике испытыва-

ется острый дефицит в «продуктивных» инвести-

ций [6].

По мнению аналитиков, большая часть прямого

инвестирования в Россию возвращается именно

из офшоров (табл. 1).
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Таблица 1. Топ стран, инвестирующих в экономику

России, по состоянию на 1 апреля 2021

года (млн долл.) [2].

№ Страна Инвестиции

1 Кипр 156892,3

2 Бермуды 49481,58

3 Великобритания 48725,05

4 Нидерланды 44 166,8

5 Люксембург 30651,49

К ним относятся активы, ранее полученные рос-

сийскими предпринимателями и помещенные

туда для налоговой льготы, а также для получе-

ния иностранных юрисдикций. Государственная

компания по деоффшоризации, которую прави-

тельство России проводило до введения контр-

санкций против западных стран, обеспечивала

прямые иностранные инвестиции до 60–80%.

За последние годы в российской финансовой

системе возникло множество проблем, в том

числе за счет экономических санкций, пандемии

коронавируса и падения цен. Всемирный банк

сообщил, что Россия получила в 2020 году 20,6

млрд долларов США, что в ниже, чем в 2019

году из-за влияния коронавируса и глобальных

экономических неопределенностей. В послеко-

видные годы российская экономика была под-

вергнута беспрецедентному экономическому

давлению со стороны СоединенныхШтатов и Ев-

росоюза, которые оказали и оказывают влияние

на приток в страну ПИИ.

В июне 2021 года и феврале 2022 года коли-

чество компаний, попавших в число неугодных,

увеличилось на 8,95%, с 1475 по 1607 соответ-

ственно. С февраля 2022 года в санкционный

список было включено 1607 российских пред-

приятий и фирм. В течение года их число вырос-

ло на 83%, до 2945 юридических лиц. Список

штрафных санкций также начал пополняться.

По состоянию на конец 2023 года воздействие

санкций испытали на себе практически 3 тыс.

российских юридических лиц. Больше трети

этого списка составляют компании, зарегистри-

рованные вМоскве иМосковской области. В спи-

сок санкций включено 1099 физических лиц. По

сравнению с другими наибольшее количество

ограничений получили Санкт-Петербург и Крым.

Количество предприятий, получивших санкции

в этих регионах, составило 271 и 150 соответ-

ственно.

В других российских регионах число компаний,

подвергшихся первичным санкциям, составляет

более сотни физических лиц. Прежде всего,

ограничения касались компаний, деятельность

которых связана с научной деятельностью и раз-

работкой. В этой области попали под санкции

230 юридических лиц с указанным кодом ОК-

ЭД. В аналогичном положении оказались 201

оптовая организация, 152 финансовых компании

и 150 учебных заведений.

Впрочем, ограничения относятся не только

к юридическим лицам, попавшим в санкционный

список. Правило 50% действует. Санкции также

действуют для организаций, которые полностью

относятся к компании, попавшей под прямую

санкцию.

Согласно проведенным исследованиям, в соот-

ветствии с правилом 50%, ограничены в своих

действиях еще 6832 юридические лица. Всего

российских компаний, попавших под санкции,

в том числе и за рубежом, по итогам января 2022

года составило 9777 [7].

С начала кризисной ситуации иностранные вло-

жения сократились на треть. Если в конце 2021

года они составляли 610 миллиардов рублей, то

в марте 2023 они уже составляли только 402

миллиарда. Тенденция к сокращению прослежи-

вается и в данный момент, хотя правительство

Российской Федерации усилило ограничение

по репатриации вложений в зарубежные фирмы.

Банк России с 2021 года воздерживается от

публикаций данных по ПИИ в разрезе стран про-

исхождения, а также по отраслевому признаку.

Вложенные инвестиционные ресурсы показы-

вают чистую позицию, то есть разницу между

поступившими и выходящими объемами. В пер-

вой половине 2022 года они составляли 24 млрд

рублей в пользу Российской Федерации [1].
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До 70% зарубежных инвестиций, поступавших

в последнее время в Россию, представляли со-

бой офшорный капитал российского происхож-

дения. Теперь, отмечают наблюдатели, наме-

тилась тенденция нейтрализации оффшорных

капиталов. В современных инвестиционных по-

токах становится заметным процесс фрагмен-

тации. Направления финансовых потоков все

более преследуют геополитические интересы,

нежели географические. Принимающие страны

определяют ценность входящих активов именно

с этой точки зрения

Рекордный вывод резидентамиРоссии почти 160

миллиардов рублей с 1 января по 3 марта 2023

г. больше за 5 месяцев было выведено только

однажды – в конце 2008 г. по статье «Прочие

инвестиции».

Особо следует отметить отношения с Китаем.

Согласно данным отчета Банка России в 2022 го-

ду инвестиции из Китая составляли 3 млрд долл.

В то же время эксперты считают, что инвести-

ции Китая в российскую экономику могут быть

более значительными, например, если бы они

оформлялись офшорными или российскими до-

черними компаниями. В настоящее время Китай

занимает 22 место среди прямых российских

инвесторов.Примерно 50% китайских вложений

– это недвижимость [4].

По мнению предпринимателей Русско-

азиатского Союза, перспективными являют-

ся направления инвестиций в газохимию,

в нефтеперерабатывающую промышленность,

в машиностроение, IT и др. Но при этом Китай

учитывает санкционные и геополитические

риски, и действует осмотрительно.

На сайте Министерства экономического раз-

вития в конце 2023 года приводились данные

китайской статистики. Согласно этим данным

инвестиции Китая в Россию за 8 месяцев 2022

г. составили только 450 млн рублей. Это на 150

млн рублей больше по сравнению с аналогичным

периодом 2021 г. Пока у России конфронтация

с Западом, Китай будет осторожен в инвести-

циях. Его будут интересовать только сверхпри-

быльные проекты, по которым можно получить

максимальную прибыль [3].

Заключение

Современную стадию развития определяет ав-

томатизация, роботизация и цифровая эконо-

мика. Прямая инвестиция позволяет развитию

и модернизации промышленного производства.

Кроме того, они представляют собой каналы

связи с мировыми рынками и выступают ве-

дущей силой для осуществления необходимых

процессов инноваций и улучшения конкуренто-

способности компании.

Перенос производства на страны, где дешевая

рабочая сила, стала терять свое значение. Разви-

тая инфраструктура промышленности, быстрое

управление современными высокотехнологич-

ными производствами и близкие к потенциаль-

ным потребителям – все это привлекает со-

временного иностранного инвестора. Государ-

ствам, заинтересованным в иностранном капи-

тале, следует учитывать изменяющиеся тренды.

Поэтому привлекать иностранные инвестиции

важно и нужно. Это должно быть неотъемлемой

составляющей промышленной политики.
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