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В статье рассматривается возникающий глобальный экономический кризис, связанный с высокой

задолженностью в Соединенных Штатах Америки. Особое обострение этой проблемы произо-

шло в результате воздействия последствий COVID-19 и сложной геополитической обстановки

в мировой экономике. Автор провел исследование ожидаемых экономических эффектов в раз-

витии экономик арабских стран, особенно проблемы стран-экспортеров нефти, открытых для

иностранных инвестиций.

Введение

Глобальная экономическая активность пережи-

вает масштабное замедление, которое превзо-

шло все ожидания, при этом темпы инфляции

превышают уровни, зафиксированные в тече-

ние нескольких предыдущих десятилетий. Под

влиянием таких факторов, как долговой кризис

в США, специальная военная операция России

на Украине, последствия пандемии COVID-19,

кризис стоимости жизни и ужесточение финан-

совых условий в большинстве регионов, геопо-

литические проблемы в мировой экономике вы-

рисовываются сложные перспективы развития.

Отмечается замедление темпов глобального

экономического роста с 6,0% в 2021 году до

3,2% в 2022 году, а затем прогнозируется их

снижение на 2,7% в 2023 году, что представляет

собой самый слабый рост, начиная с 2001 года,

за исключением периода мирового финансового

кризиса и критической фазы экономического

роста во время пика пандемии COVID-19. По

данным Международного валютного фонда, гло-

бальная инфляция выросла с 4,7% в 2021 году

до 8,8% в 2022 году, а затем прогнозируется

ее снижение до 6,5% в 2023 году и 4,1% в 2024

году [1, с. 8].

Нынешний долговой кризис США отчасти напо-

минает мировой финансовый кризис, произо-

шедший в 2008 году, когда пузырь на рынке

недвижимости способствовал возникновению

mailto:almarhon83@gmail.com
mailto:s-gusarova@mail.ru


428 Экономические науки • 2023 • №4 (221)

экономического кризиса в США, а затем и во

всех других странах. В 2020 году мир столк-

нулся с самым большим увеличением долга со

времен Второй мировой войны. Такой резкий

рост был вызван необходимостью преодолеть

последствия пандемии, при этом глобальный

долг достиг 226 трлн долл., что повергло мир

в рецессию и глубокий экономический кризис.

По оценкам Международного валютного фонда,

в 2020 году общий мировой долг вырос до 256%

мирового валового внутреннего продукта, а по

данным Института международных финансов,

в 2021 году он достиг рекордного уровня в 303

трлн долл. Это стало результатом увеличения

расходов на мероприятия по сохранению жизни

граждан, их жизнедеятельности и рабочих мест

в условиях пандемии и вынужденной самоизо-

ляции [4].

По данным Департамента казначейства США,

размер государственного долга США достиг

рекордного уровня, впервые в истории превы-

сив 31,4 трлн долл. Это побудило правительство

объявить о принятии экстренных мер, направ-

ленных на уменьшение суммы долга. Подобное

заявление о том, что крупнейшей экономике

мира грозит дефолт по государственному долгу,

безусловно окажет влияние на мировую эконо-

мику.

Долговой кризис в США

В настоящее время мир переживает финансово-

экономический кризис, на который оказывают

воздействие ситуация на Украине и последствия

затянувшейся пандемии коронавируса, при этом

усиливается тревога по поводу возможного на-

ступления глобального финансового кризиса.

В случае дефолта по долгу США, в стране про-

изойдет экономический спад, что может затем

привести к финансовому кризису. Следует выде-

лить наиболее важные предпосылки и прогнозы,

связанные с ними, указывающие на глубину кри-

зиса и степень его воздействия на глобальную

рецессию [5].

Существуют ожидания того, что негативные шо-

ки совокупного предложения, а также ценовые

шоки, сопровождаемые стагфляцией, будут про-

должаться в течение 2023 года. Это означает

значительное повышение цен на товары или

услуги при сокращении их предложения, что

представляет собой гораздо более тяжелую си-

туацию, чем чрезмерный спрос на товары. Такое

развитие событий приведет к спаду экономиче-

ского роста стран-заемщиков, а в свете сниже-

ния производственных мощностей способность

этих стран платить по долгам снизится.

Отмечается возможность повышения процент-

ных ставок и ужесточения политики центрально-

го банка. Хотя Международный валютный фонд

ожидает снижения глобальной инфляции в 2023

году (6,5%) и в 2024 году (4,1%), этот процент

все еще высок и может сопровождаться ро-

стом процентных ставок. Текущее повышение

процентных ставок не смогло вернуть глобаль-

ную инфляцию на допандемический уровень,

ожидается, что в 2023 году центральные банки

поднимут процентные ставки примерно до 4%.

По сравнению со средним значением в 2021

году, увеличение процентных ставок в 2023 году

произойдет более чем на два процентных пункта.

Это создаст условия, при которых будет на-

блюдаться нестабильность курса национальной

валюты, особенно на развивающихся рынках

с высоким уровнем долга, что приведет к обес-

цениванию их национальных валют.

Наблюдается высокая стоимость заимствования

и сложные условия предоставления кредитова-

ния для развивающихся стран. Невозможность

рассчитаться по долгам будет вынуждать эти

страны брать новые кредиты (перекредитовы-

ваться), что приводит к росту уровня процентной

ставки по кредитам и снижению кредитного рей-

тинга компаний и страны в целом. Кредитующие

страны и международные организации могут

усложнять условия кредитования, что, в свою

очередь, создаст серьезные проблемы для раз-

вивающихся стран, которые будут вынуждены

либо согласиться с невыгодными условиями

кредитования для развития своей экономики,

либо еще больше ухудшить собственную эконо-

мическую ситуацию.

В кризисных геополитических условиях проис-
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ходит увеличение миграционных потоков. Учиты-

вая ожидаемую политическую и экономическую

напряженность в 2023 году, большое количество

граждан вынуждено мигрировать за пределы

своих стран в поисках твердой валюты и лучших

условий существования. Рост миграционных по-

токов в развитые страны оказывает негативное

воздействие на их экономику.

Возможность кризиса государственного долга

США в мировой экономике обострилась про-

блемами, с которыми столкнулись несколько

американских банков в марте 2023 года. Крах

крупных американских банков (Silicon Valley

Bank и Signature Bank) произошел во время

мирового финансового кризиса, вызвав панику

на мировых рынках. Проблему в некотором роде

удалось решить после того, как Федеральная

корпорация по страхованию депозитов (FDIC)

правительства США взяла под свой контроль

SVB [3].

Рассмотренные выше факторы свидетельствуют

о возможном кризисе государственного долга

США, особенно учитывая текущую ситуацию

с государственными финансами Соединенных

Штатов Америки.

Влияние мировых экономических проблем на

экономику арабских стран

Хотя большинство стран мира в целом преодо-

лели проблемы пандемии COVID-19, глобальный

экономический рост по-прежнему не может

быть достигнут из-за сильного шока, вызванного

резким ростом цен на сырьевые и продоволь-

ственные товары, что было связано со сбоев

в цепочке поставок и увеличении производ-

ственных затрат, а также сложно геополитиче-

ской ситуации в мире. Современный экономи-

ческий кризис также привел к ослаблению до-

верия к ценным бумагам по суверенному долгу

США, что привело к потере стоимости казна-

чейских облигаций США на 13% в этом году по

сравнению с началом прошлого года. Арабские

страны, как и многие другие страны мира, инве-

стировавшие в государственные казначейские

облигации США, потеряли часть своих вложений

в результате снижения рыночной стоимости

облигаций. Этот процесс усугубляется рисками

экономического спада в развитых странах ЕС,

США и др. При этом центральные банки стран

стремятся снизить высокие темпы инфляции,

которые достигли невиданного за долгое время

уровня.

Проведенный нами анализ позволил сделать

вывод, что последствия роста американского

государственного долга и потенциальный дол-

говой кризис могут отразиться не только на

американской экономике, но и на экономике

всех стран, в том числе и арабских государств,

учитывая, что они являются частью глобальной

экономической системы.

Результаты нашего исследования показывают,

что 11 арабских стран инвестировали почти 258,2

млрд долл. в казначейские облигации США, т. е.

арабским странам принадлежит 3,4% мировых

инвестиций в государственный долг США. Це-

лью инвестиций арабских стран в долговые го-

сударственные ценные бумаги США было ис-

пользование этих инвестиций в качестве стра-

тегических резервов, как надежные инвестиции

в долгосрочной перспективе. Объем инвестиций

арабских стран в государственные казначей-

ские облигации США представлен в Таблице 1.

Ясно, что страны Совета сотрудничества араб-

ских государств Персидского залива (Бахрейн,

Катар, Кувейт, ОАЭ, Оман и Саудовская Аравия),

в частности, окажутся в первых рядах стран,

которые пострадают от кризиса казначейских

облигаций США, тем более что они в совокупно-

сти владеют этими облигациями на сумму 226,1

млрд долл.

В контексте мировой экономики арабские стра-

ны, по нашему мнению, можно разделить на две

группы в зависимости от степени, в которой они

затронуты кризисом.

К первой группе арабских стран с высокой сте-

пенью экономической и финансовой открыто-

сти можно отнести страны Совета сотрудниче-

ства арабских государств Персидского залива,

а именно: Саудовская Аравия, Бахрейн, Оман,
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Таблица 1. Объем инвестиций арабских стран в казначейские облигации США в 2022 году, млрд долл.

Страна Объем инвестиций, млрд долл.
Доля в общем объеме вклада

арабских стран, %

Саудовская Аравия 116,7 45,2

Кувейт 50,6 19,6

ОАЭ 46,3 17,9

Ирак 24,1 9,3

Катар 5,7 2,2

Оман 5,3 2,1

Марокко 3,7 1,4

Египет 2,2 0,9

Бахрейн 1,5 0,6

Мавритания 1,3 0,5

Алжир 0,8 0,3

Итого 258,2 100

Источник: Составлено автором на основе [6].

Катар, Кувейт и Объединенные Арабские Эми-

раты. Последствия глобального финансового

кризиса отразились на экономике этих стран

следующим образом: перспективы экономиче-

ского роста в регионе Персидского залива улуч-

шились благодаря росту цен на нефть в 2022

году, достигнув самого высокого уровня за 11

лет, а бюджеты всех государств Персидского

залива зафиксировали финансовый профицит [2,

с. 1].

Во вторую группу арабских стран со средней

и низкой степенью экономической и финансо-

вой открытости входят: Иордания, Египет, Пале-

стина, Ливан, Тунис, Алжир, Ливия, Ирак, Йемен,

Судан. Эти страны относятся к числу развиваю-

щихся экономик, поэтому они будут затронуты

мировым экономическим кризисом в меньшей

степени, чем группа стран с высокой степенью

экономической и финансовой открытости по

следующим причинам: отсутствие в этих стра-

нах развитого финансового рынка; недостаток

связей региональных банков с международными

банками и, соответственно, слабость их влияния;

относительная закрытость экономик этих стран

и недостаточная интеграция в мировую эконо-

мику.

Выводы

Проведенное исследование позволило сделать

вывод, что арабские страны, особенно страны

Персидского залива, стремились к дальнейшей

диверсификации своих инвестиций, проведя

значительные вложения в государственные каз-

начейские облигации США. При долговом кризи-

се США эти страны могут оказаться в сложной

финансовой ситуации.

В настоящее время рост цен на нефть позволя-

ет арабским странам оживить свою экономику

и предотвратить влияние на нее экономиче-

ских и геополитических колебаний. Арабские

страны должны продолжать работу по совер-

шенствованию своей денежно-кредитной поли-

тики для восстановления стабильности своих

национальных валют, выстраивая при этом го-

сударственную налогово-бюджетную политику

таким образом, чтобы ослабить давление, свя-

занное с ростом стоимости жизни. Структурные

реформы могут сыграть дополнительную роль

в борьбе с инфляцией за счет повышения про-

изводительности промышленного производства

и сокращения дефицита предложения.
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