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Ñòðóêòóðíûå ôàêòîðû ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè:
òåíäåíöèè è ïåðñïåêòèâû

Ê.Í. Êîðèùåíêî
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê

çàìåñòèòåëü ïðåäñåäàòåëÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ

Ïðîâåäåíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè îñíîâàíî íà ôóíêöèîíèðîâàíèè
ìåõàíèçìà âîçäåéñòâèÿ ðåàëèçóåìûõ ìî-
íåòàðíûìè âëàñòÿìè ìåð íà ñèòóàöèþ  â
ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè. Ýòî äîñòà-
òî÷íî èçó÷åííûé ìåõàíèçì, ïîëó÷èâøèé
â ëèòåðàòóðå íàçâàíèå “ìåõàíèçì äåíåæ-
íîé òðàíñìèññèè” (äàëåå - MTM), êîòî-
ðîå ïîä÷åðêèâàåò íàëè÷èå êîñâåííîé âçà-
èìîñâÿçè ïàðàìåòðîâ äåíåæíî-êðåäèòíî-
ãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Âçà-
èìîñâÿçü ìåæäó íèìè îïîñðåäóåòñÿ ñîâî-
êóïíîñòüþ ñòðóêòóðíûõ çàâèñèìîñòåé,
êàæäàÿ èç êîòîðûõ äåéñòâóåò ïðè íàëè-
÷èè îïðåäåëåííûõ óñëîâèé è ìîæåò ïðå-
òåðïåâàòü êàðäèíàëüíûå èçìåíåíèÿ, òåì
ñàìûì ïîâûøàÿ èëè ïîíèæàÿ ýôôåêò âîç-
äåéñòâèÿ ïðîâîäèìûõ äåíåæíî-êðåäèò-
íûõ ìåð íà öåëåâûå ïåðåìåííûå.

Â ïîñëåäíèå ãîäû âíèìàíèå ó÷åíûõ è
ïðàêòèêîâ ñîñðåäîòî÷åíî íà ïðîèñõîäÿ-
ùèõ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ñòðóêòóðíûõ èçìå-
íåíèÿõ, çíà÷èòåëüíî ïîâëèÿâøèõ íà îïå-
ðàöèîííóþ ñèñòåìó äåíåæíîé ïîëèòèêè
è ïîâëåêøèõ çà ñîáîé ïåðåñìîòð íàöèî-
íàëüíûõ ìîäåëåé ìåõàíèçìà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè.

Àíàëèç ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñ-
ìèññèè ñôîðìèðîâàë íåîáõîäèìîñòü ðàñ-
ñìîòðåíèÿ íåñêîëüêèõ êëþ÷åâûõ âèäîâ
ñòðóêòóðíûõ õàðàêòåðèñòèê ýêîíîìè÷åñ-
êîé ñèñòåìû, êîòîðûå íà îñíîâå ïðîâåäåí-
íûõ òåîðåòè÷åñêèõ è ïðèêëàäíûõ èññëåäî-
âàíèé ñ îïðåäåëåííîé äîëåé óñëîâíîñòè
ìîæíî ðàçäåëèòü íà ÷åòûðå ãðóïïû.

Ïåðâàÿ ãðóïïà, êîòîðàÿ îáúåäèíÿåò
íàèáîëåå îáùèå ôàêòîðû ôóíêöèîíèðî-

âàíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ñîñòàâëÿþùåé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è â áîëüøåé ñòå-
ïåíè çíà÷èìà äëÿ ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêî-
íîìèêîé, ïðåäïîëàãàåò îöåíêó ñòåïåíè
ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ðàññìàòðèâàå-
ìîé â ìàêñèìàëüíî øèðîêîì çíà÷åíèè.
Ïîä ìîíåòèçàöèåé â øèðîêîì ñìûñëå
ïîäðàçóìåâàåòñÿ ñòåïåíü íàñûùåíèÿ ýêî-
íîìèêè äåíüãàìè, êîòîðàÿ êîëè÷åñòâåí-
íî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå îáúå-
ìà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ê âàëîâîìó âíóò-
ðåííåìó ïðîäóêòó. Ïðè ýòîì óðîâíè äåòà-
ëèçàöèè äàííîãî ïîêàçàòåëÿ è, ñîîòâåò-
ñòâåííî, êîíêðåòèçàöèè ðàññìàòðèâàåìî-
ãî ñòðóêòóðíîãî ôàêòîðà ìîãóò ðàçëè÷àòü-
ñÿ â çàâèñèìîñòè îò îöåíèâàåìîãî ýëå-
ìåíòà ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè.

Òðàäèöèîííûé ïîäõîä, ÷àñòî ïðèìå-
íÿåìûé íåêîòîðûìè èññëåäîâàòåëÿìè ê
ýêîíîìèêå ñ ôîðìèðóþùèìèñÿ ðûíêà-
ìè1, îñíîâàí íà òðàêòîâêå íèçêîãî óðîâ-
íÿ ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè êàê ïðèçíàêà
íåäîñòàòî÷íîé ýôôåêòèâíîñòè äåíåæíîé
òðàíñìèññèè, ñâÿçàííîé, ïðåæäå âñåãî, ñ
ñóùåñòâîâàíèåì ïàðàëëåëüíûõ ðåãóëèðó-
åìîìó ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, àêêóìóëèðó-
þùèõ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ñîâîêóïíîãî
îáîðîòà è ïîòîìó ñóùåñòâåííî ñíèæàþ-
ùèõ èñòèííûå çíà÷åíèÿ ñòåïåíè ìîíåòè-
çàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû.

Õîòÿ ïîäîáíûé âàðèàíò îáúÿñíåíèÿ
íèçêîãî óðîâíÿ ìîíåòèçàöèè ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ ñòðàí ìîæåò áûòü îïðàâäàí â ïå-
ðèîä ñòàíîâëåíèÿ áàçîâûõ èíñòèòóòîâ

1 Ñì.: Agenor P., Montiel P. Development
macroeconomics // Princeton University Press. Princeton,
1996.
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ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, êîòîðûé äëÿ ñòðàí
ïîñòñîâåòñêîãî ïðîñòðàíñòâà ïðèøåëñÿ
íà íà÷àëî 1990-õ ãã. (ðèñ. 1), íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü òàêîé ïîäõîä íåëüçÿ ïðèçíàòü
îïðåäåëÿþùèì â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì
àíàëèçå ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèñ-
ñèè. Íûíåøíèé ýòàï ðàçâèòèÿ ýêîíîìèê,
ïåðåæèâøèõ ïåðåõîäíûé ïåðèîä, ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü è ñëîæíîñòü êîòîðîãî âàðü-
èðóåòñÿ äëÿ ðàçíûõ ñòðàí, ïîçâîëÿåò îáî-
ñíîâàííî ñâÿçûâàòü íåäîìîíåòèçèðîâàí-
íîñòü ñèñòåìû ñ íåäîñòàòî÷íûì óðîâíåì
ýôôåêòèâíîñòè äåíåæíîé òðàíñìèññèè.

Îòìå÷åííîå îáñòîÿòåëüñòâî òåì íå
ìåíåå íå ïîêàçûâàåò ïðè÷èííî-ñëåä-
ñòâåííîé ñâÿçè îáîçíà÷åííûõ ÿâëåíèé. Ñ
äîñòîâåðíîñòüþ ìîæíî ëèøü âûäåëèòü
îáíàðóæåííóþ â ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäî-
âàíèÿõ çàíèæåííóþ ñòåïåíü ðåàêöèè ìàê-
ðîïåðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû
íà äåíåæíûå èìïóëüñû. Â ÷àñòíîñòè, ïðî-
âåäåííîå â 2002 ã. Êîêîçèíñêè è äðóãèìè2

ñîïîñòàâëåíèå îòêëèêîâ öåíîâîé äèíà-
ìèêè íà èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê,
èíäóöèðîâàííûõ ïîëèòè÷åñêèìè ìåðàìè
äåíåæíî-êðåäèòíûõ âëàñòåé, ïðîäåìîí-
ñòðèðîâàëî, ÷òî ðåàêöèÿ íà äåíåæíûå
èìïóëüñû â Ïîëüøå â 2 ðàçà ñëàáåå êàê ïî
ëàãîâûì, òàê è ïî êîëè÷åñòâåííûì  õàðàê-
òåðèñòèêàì ðåàêöèè, çàôèêñèðîâàííîé
Áàòèíè - Õàëäàíîì3 íà ðûíêå Âåëèêîáðè-
òàíèè â 1999 ã. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî êîýô-
ôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ïîëüñêîé ýêîíî-
ìèêè îêàçàëñÿ ñóùåñòâåííî íèæå êîýô-
ôèöèåíòà ìîíåòèçàöèè Âåëèêîáðèòàíèè,

÷òî óêàçûâàåò íà âîçìîæíîñòü ðàññìîòðå-
íèÿ ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â êà÷åñòâå èíäèêà-
òîðà ýôôåêòèâíîñòè ìåõàíèçìà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè.

Âòîðàÿ ãðóïïà ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ
äåíåæíîé òðàíñìèññèè ñâÿçàíà ñ áîëåå
äåòàëüíûì àíàëèçîì ñîñòàâëÿþùèõ
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âíóòðåííåãî ñïðîñà. Ê íàñòîÿùåìó âðåìå-
íè ðàçðàáîòàí äîñòàòî÷íî  îáøèðíûé
áëîê òåîðåòè÷åñêèõ ïîñòðîåíèé, êîòî-
ðûé, â öåëîì, óêàçûâàåò íà ñóùåñòâîâàíèå
ðàçíîé ñòåïåíè ðåàêöèè îòäåëüíûõ êîì-
ïîíåíòîâ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà (ïîòðåáëå-
íèå, èíâåñòèöèè, ÷èñòûé ýêñïîðò) íà
øîêè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ïî ýòîé ïðè-
÷èíå íàëè÷èå àñèììåòðèè â ñòåïåíè ðå-
àêöèè íàöèîíàëüíûõ òðàíñìèññèîííûõ
ìåõàíèçìîâ íà äåíåæíûå èìïóëüñû ìîæåò
îáóñëîâëèâàòüñÿ ðàçëè÷èÿìè ñòðóêòóðû
âàëîâîãî ïðîèçâîäñòâà.

Íåñìîòðÿ íà ðàñõîæäåíèÿ â ðåàêöèè
îòäåëüíûõ ñîñòàâëÿþùèõ ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà íà èçìåíåíèÿ â óðîâíå ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê, åäèíîãî ìíåíèÿ ïî âîïðîñó î ñòå-
ïåíè ýòîé ðåàêöèè ñðåäè ìîíåòàðíûõ ýêî-
íîìèñòîâ äî ñèõ ïîð íå äîñòèãíóòî, ÷òî
îáúÿñíÿåòñÿ ðàçëè÷èåì â ðåçóëüòàòàõ êàê
òåîðåòè÷åñêèõ, òàê è ïðîâîäèìûõ íà íà-
öèîíàëüíûõ ðûíêàõ ýìïèðè÷åñêèõ èññëå-
äîâàíèé.

Îöåíêà ýíäîãåííûõ èçìåíåíèé îáúå-
ìîâ ïîòðåáëåíèÿ, ÿâëÿþùèõñÿ îòâåòíîé
ðåàêöèåé íà ïðîâîäèìûå äåíåæíî-êðå-
äèòíûìè âëàñòÿìè ìåðû ïðîöåíòíîé ïî-
ëèòèêè, ïðåäñòàâëåíà â ðÿäå ðàáîò, ñðåäè
êîòîðûõ ñëåäóåò âûäåëèòü èññëåäîâàíèå
Ìàõàäåâà - Ñèíêëàðà4. Ïðîâåäåííûå ðàñ-
÷åòû è ñäåëàííûå çàêëþ÷åíèÿ, èìåþùèå
ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå îñíîâàíèÿ, ïîçâî-
ëÿþò ñ÷èòàòü, ÷òî óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñíèæàåò ñîâîêóïíûå
îáúåìû ïîòðåáëåíèÿ, à â ñèòóàöèè íèçêèõ
ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ôîðìèðóþò-
ñÿ óñëîâèÿ äëÿ óñêîðåíèÿ ðîñòà ïîòðåá-
ëåíèÿ â áóäóùåì. Õîòÿ ñôîðìóëèðîâàí-
íûå àâòîðàìè âûâîäû ïîëó÷èëè ïîäòâåð-
æäåíèå íà äàííûõ ÑØÀ, ßïîíèè è Âåëè-
êîáðèòàíèè, ïîïûòêè ïðîäåìîíñòðèðî-

âàòü èõ ñïðàâåäëèâîñòü è äëÿ ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ ñòðàí îêàçàëèñü âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ
áåçóñïåøíûìè. Ïðè÷èíû ýòîãî ìîãóò ñî-
ñòîÿòü â äåéñòâèè ñëåäóþùèõ ñòðóêòóð-
íûõ ôàêòîðîâ.

Âî-ïåðâûõ, ïîòðåáëåíèå êàê ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèé ïîêàçàòåëü ñàìî ïî ñåáå
íå ÿâëÿåòñÿ îäíîðîäíûì â îòíîøåíèè
ïðîöåíòíîé ýëàñòè÷íîñòè. Ìîæíî ïðîâå-
ñòè äåëåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ
êàê ìèíèìóì ïî äâóì êðèòåðèÿì, êàæäûé
èç êîòîðûõ ïîçâîëÿåò âûäåëèòü ñîñòàâëÿ-
þùóþ ïîòðåáëåíèÿ, íå÷óâñòâèòåëüíóþ ê
ñòàâêå ïðîöåíòà. Ïðîäîëæèòåëüíîñòü èñ-
ïîëüçîâàíèÿ òîâàðîâ ïîòðåáëåíèÿ è åå
ñâÿçü ñ ýôôåêòèâíîñòüþ äåíåæíî-êðå-
äèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ðàññìîòðåííàÿ,
íàïðèìåð, â ðàáîòå Ýðñèãà - Ëåâèíà5, ÿâ-
ëÿþòñÿ ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì ñòå-
ïåíü ðåàêöèè ñåêòîðà äîìîõîçÿéñòâ íà
äåíåæíûå èìïóëüñû. Â îáùåì ñëó÷àå ïðè
ôèêñàöèè âñåõ ïðî÷èõ ïåðåìåííûõ ÷åì
áîëüøå âåñ òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçî-
âàíèÿ â ñòðóêòóðå ïîòðåáëåíèÿ, òåì ñèëü-
íåå ýôôåêò âîçäåéñòâèÿ ïðîöåíòíîé ïî-
ëèòèêè. Ðàçìåð ýòîãî ýôôåêòà ðàçëè÷åí
äëÿ ðàçíûõ ñòðàí, íî â öåëîì, êàê ïîêàçà-
íî â ðàáîòå Ïèðñìàíà - Ñìåöà6, êîòîðûå
èññëåäîâàëè êàíàë ïîòðåáëåíèÿ äëÿ ñåìè
åâðîïåéñêèõ ñòðàí, ðàñõîäû íà òîâàðû
äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ íå ìåíåå ÷åì â
3 ðàçà áîëåå ÷óâñòâèòåëüíû ê èçìåíåíèþ
ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ÷åì äðóãèå êîìïîíåí-
òû ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà.

Âûñîêèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ðèñêè
è íèçêèé óðîâåíü ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàå-
ìûõ äîõîäîâ, ÿâëÿþùèåñÿ îáùèìè ñòàð-
òîâûìè óñëîâèÿìè ðàçâèòèÿ è îäíîâðå-
ìåííî õàðàêòåðíûìè ÷åðòàìè ïåðåõîäíîé

4 Mahadeva L., Sinclair P. The transmission
mechanism of monetary policy // Central Bank
Governors’ Symposium, Bank of England. 2001. 8 June.

5 Erceg C., Levin A. Optimal monetary policy with
durable and non-durable goods // International Research
Forum on Monetary Policy, European Central Bank. 2002.

6 Peersman G., Smets F. The industry effects of
monetary policy in the euro area // European Central
Bank, Working Paper. 2002. ¹165.
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ýêîíîìèêè, äåëàþò èçíà÷àëüíî íåâîçìîæ-
íûì äëÿ íåå äîñòèæåíèå ïîäîáíîé ñòðóê-
òóðû ïîòðåáëåíèÿ, è, êàê ñëåäñòâèå, ýòî
ïðèâîäèò ê îòëè÷èÿì è â êëþ÷åâûõ ïàðà-
ìåòðàõ ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèñ-
ñèè.

Åùå îäíèì êðèòåðèåì âûäåëåíèÿ ñî-
ñòàâëÿþùèõ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ
ìîæåò âûñòóïàòü èõ èñòî÷íèê, ò.å. ïîòåí-
öèàëüíî ó ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè ñóùåñòâó-
åò âûáîð ìåæäó “ñîáñòâåííûì” è “çàåì-
íûì” ïîòðåáëåíèåì. Áåçóñëîâíî, è òîò è
äðóãîé êîìïîíåíò ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñ-
õîäîâ çàâèñèò îò ñëîæèâøåéñÿ â ýêîíîìè-
êå ïðîöåíòíîé ñòàâêè, îäíàêî åñëè åå âëè-
ÿíèå íà “çàåìíîå” ïîòðåáëåíèå ÿâëÿåòñÿ
íåïîñðåäñòâåííûì (ðîñò ïðîöåíòà äåëà-
åò ïîòðåáëåíèå áîëåå äîðîãèì), òî “ñîá-
ñòâåííîå” ïîòðåáëåíèå îïðåäåëÿåòñÿ
ïðîöåíòíîé ñòàâêîé òîëüêî êîñâåííî -
÷åðåç ìåõàíèçì ñáåðåæåíèé, êîòîðûé ñàì
ïî ñåáå ôîðìèðóåòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì
ñèñòåìû äðóãèõ ñòðóêòóðíûõ ïàðàìåòðîâ.

Â èòîãå ñòåïåíü ðåàêöèè ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ ðàñõîäîâ íà óðîâåíü ïðîöåíòíîé
ñòàâêè çàâèñèò â òîì ÷èñëå îò ñòðóêòóðû
èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðàÿ â ñòðàíàõ ñ
ðàçâèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêîé ñìåùåíà â
ñòîðîíó ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ. Òàêèì îá-
ðàçîì, îðèåíòàöèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ íà èñïîëüçîâàíèå ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå ñïîñîá-
ñòâóåò çíà÷èòåëüíîìó îñëàáëåíèþ ýôôåê-
òèâíîñòè ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè.

Âî-âòîðûõ, êàê è âî ìíîãèõ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèõ ïðîöåññàõ, âîçíèêàåò òàê íà-
çûâàåìûé ýôôåêò “îáðàòíîãî âëèÿíèÿ”,
êîòîðûé ïðîÿâëÿåòñÿ â îïðåäåëåííîé ñòå-
ïåíè ýíäîãåííîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåàëèçàöèåé ìåð
ìîíåòàðíîãî âîçäåéñòâèÿ ïî÷òè âñåãäà
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îòâåòíóþ ðåàêöèþ

äåíåæíî-êðåäèòíûõ âëàñòåé íà ïðîèñõî-
äÿùèå â ýêîíîìèêå èçìåíåíèÿ. Ïîñëå-
äíåå íàêëàäûâàåò íåêîòîðûå îãðàíè÷å-
íèÿ íà âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äîñòîâåð-
íûõ ðåçóëüòàòîâ ïðè îöåíêå ïðîöåíòíîé
ýëàñòè÷íîñòè îòäåëüíûõ ñîñòàâëÿþùèõ
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ. ×åì ÷àùå è
ìàñøòàáíåå ïðîèñõîäÿùèå â ñèñòåìå èç-
ìåíåíèÿ, òåì áîëåå ýíäîãåííîé ñòàíîâèò-
ñÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà è òåì
áîëåå çàòðóäíèòåëüíî ïîëó÷èòü èñòèííûå
êîëè÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè ðåàêöèè ñè-
ñòåìû íà îñóùåñòâëÿåìûå ïîëèòè÷åñêèå
ìåðû.

Ïðîáëåìà ïîëó÷åíèÿ äîñòîâåðíûõ
ïàðàìåòðîâ ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñ-
ìèññèè åùå áîëåå îñëîæíÿåòñÿ ïðè îáðà-
ùåíèè êî âòîðîé ñîñòàâëÿþùåé ñîâîêóï-
íûõ ðàñõîäîâ - èíâåñòèöèÿì, â ÷èñëî çíà-
÷èìûõ ôàêòîðîâ ôîðìèðîâàíèÿ êîòîðîé
ïîìèìî ïðîöåíòíîé ñòàâêè âõîäÿò òàêæå
íîðìà àìîðòèçàöèè, íàëîãîâûå ñòàâêè è
êîýôôèöèåíò q-Òîáèíà. Áîëüøèíñòâî
ïðîâåäåííûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èññëå-
äîâàíèé óêàçûâàþò íà îòíîñèòåëüíî íèç-
êóþ ñòåïåíü âëèÿíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
íà îáùèé óðîâåíü èíâåñòèöèîííûõ ðàñ-
õîäîâ, ÷òî ñòàëî îñíîâîé ïîÿâëåíèÿ íå-
ñêîëüêèõ êîíêóðèðóþùèõ ïîäõîäîâ ê àíà-
ëèçó èíâåñòèöèîííîãî êàíàëà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè. Îäèí èç íèõ, áëèçêèé ê ðàñ-
ñìîòðåííîìó âûøå ïðèíöèïó ðàçëîæåíèÿ
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è ïðåäëîæåí-
íûé â ðàáîòå Êóòòíåðà - Ìîññåðà7, ñîñòî-
èò â âûäåëåíèè êîìïîíåíòîâ èíâåñòèöèé
ñ ðàçëè÷íûì óðîâíåì ïðîöåíòíîé ýëàñ-
òè÷íîñòè. Êðàéíèìè âàðèàíòàìè ïðèçíà-
þòñÿ âûñîêîýëàñòè÷íûå èíâåñòèöèè â
æèëüå è íèçêîýëàñòè÷íûå êîðïîðàòèâíûå
èíâåñòèöèè, ýëàñòè÷íûå ñâîéñòâà êîòî-

7 Kuttner K., Mosser P. The monetary transmission
mechanism: some answers and further questions // Federal
Reserve Bank of New York, Economic Policy Review.
2002. P. 15-26.
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ðûõ ìîãóò òàêæå áûòü îáóñëîâëåíû çíà÷è-
òåëüíîé äîëåé ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ â
ñòðóêòóðå ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Àëüòåðíàòèâíûé èçëîæåííîìó ïîäõîä
ñîñòîèò â ïåðåõîäå ê èñïîëüçîâàíèþ ìèê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ, ÷òî äåëàåò âîç-
ìîæíûì îöåíêó èíâåñòèöèîííîãî ñïðî-
ñà îòäåëüíûõ êîìïàíèé ñ ó÷åòîì èíäèâè-
äóàëüíûõ îñîáåííîñòåé àìîðòèçàöèîííîé
ïîëèòèêè è ñïåöèôèêè äåéñòâóþùåãî
ðåæèìà íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â öåëîì, ñëå-
äóåò ïðèçíàòü, ÷òî èçó÷åíèå ìåõàíèçìà
äåíåæíîé òðàíñìèññèè â ðàçðåçå ñòðóê-
òóðíûõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ åãî  ôóí-
êöèîíèðîâàíèå, íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü ñ
ó÷åòîì ñòåïåíè äåòàëèçàöèè âíóòðåííå-
ãî ñïðîñà, äîñòàòî÷íîé äëÿ âûäåëåíèÿ
îäíîðîäíûõ ñîñòàâëÿþùèõ, èìåþùèõ
èäåíòè÷íûé õàðàêòåð ðåàêöèè íà ìåðû
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Òðåòüÿ ãðóïïà ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ,
îïðåäåëÿþùèõ ýôôåêòèâíîñòü ìåõàíèç-
ìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè, ñâÿçàíà ñ âîï-
ðîñîì âëèÿíèÿ âàëþòíîãî êóðñà íà äèíà-
ìèêó âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà è
èíôëÿöèþ. Îäèí èç íàèáîëåå ïðîñòûõ
ïîäõîäîâ ê àíàëèçó ýòîé ïðîáëåìû ïðåä-
ïîëàãàåò êîíöåïöèþ “îòêðûòîñòè ýêîíî-
ìèêè” êàê äîëþ èìïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ
â îáùåì îáúåìå ïîòðåáëåíèÿ. Èñêëþ÷èâ
èç ðàññìîòðåíèÿ ýëåìåíòû ïîòðåáëåíèÿ,
íå âõîäÿùèå â èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí, ìîæíî ïðîâåñòè îïðåäåëåííîå ñîîò-
âåòñòâèå ìåæäó óðîâíåì îòêðûòîñòè ýêî-
íîìèêè è ñòåïåíüþ âîçäåéñòâèÿ öåí èì-
ïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ íà èíôëÿöèþ.

Áîëåå ãëóáîêîå èññëåäîâàíèå ñòðóê-
òóðíûõ ôàêòîðîâ âàëþòíîãî êàíàëà îáíà-
ðóæèâàåò íåîáõîäèìîñòü ðàçäåëåíèÿ åãî
êëþ÷åâûõ õàðàêòåðèñòèê äëÿ êàæäîãî èç
âîçìîæíûõ ðåæèìîâ âàëþòíîãî êóðñà.
Íàèáîëåå áëèçêèå ê óñëîâèÿì çàêðûòîé
ýêîíîìèêè ïàðàìåòðû ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ òðàíñìèññèîííîãî ìåõàíèçìà íàáëþ-

äàþòñÿ ïðè ôèêñàöèè êóðñà íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû, îäíàêî íèçêàÿ ñòåïåíü îãðà-
íè÷åíèé, íàêëàäûâàåìûõ íà òîâàðíûå è
êàïèòàëüíûå ïîòîêè, ïðèâîäèò ê áîëåå
âûñîêîìó óðîâíþ çàâèñèìîñòè âíóòðåí-
íåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè îò
êîíúþíêòóðû ìèðîâûõ ðûíêîâ8.

Ïåðåõîä ê ëþáîìó èç âàðèàíòîâ ïëà-
âàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà (óïðàâëÿåìîå
ïëàâàíèå, ñâîáîäíîå ïëàâàíèå) ñîçäàåò
ïðåäïîñûëêè äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ ñàìî-
ñòîÿòåëüíîãî êàíàëà ìåõàíèçìà òðàíñ-
ìèññèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè,
äåéñòâèå êîòîðîãî îáóñëîâëåíî ðåàëèçà-
öèåé íåñêîëüêèõ ýôôåêòîâ. Âî-ïåðâûõ,
ïðîèñõîäèò ðàñøèðåíèå ýôôåêòà “pass-
through” áëàãîäàðÿ âîçìîæíîñòè íåïîñ-
ðåäñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ âàëþòíûì êóð-
ñîì, ò.å. óñòàíîâëåíèå êóðñà íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû äåíåæíî-êðåäèòíûìè âëàñòÿ-
ìè èìååò ïðÿìîå âëèÿíèå íà èíäåêñ ïî-
òðåáèòåëüñêèõ öåí. Ïîñëåäíåå ìîæåò ïðî-
ÿâëÿòüñÿ ñ ðàçíîé ñêîðîñòüþ è âåëè÷è-
íîé, ÷òî çàâèñèò îò äîëè èìïîðòèðóåìûõ
òîâàðîâ â ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíå è èõ
çàìåùåíèÿ âíóòðåííèì ïðåäëîæåíèåì.
Îäíàêî ïðè äîìèíèðîâàíèè â èìïîðòíûõ
çàêóïêàõ òîâàðîâ ïðîèçâîäñòâåííîãî íà-
çíà÷åíèÿ âîçäåéñòâèå íà òåìïû âíóòðåí-
íåé èíôëÿöèè ñòàíîâèòñÿ êîñâåííûì è
îïðåäåëÿåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè ñòðóêòó-
ðîé çàòðàò è âîçìîæíîñòüþ èõ âîçìåùå-
íèÿ ïîñðåäñòâîì ìåõàíèçìà öåíîîáðàçî-
âàíèÿ. Âî-âòîðûõ, äåéñòâèå ýôôåêòà
“pass-through” â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
çàâèñèò îò ìåòîäà óñòàíîâëåíèÿ öåí çàðó-
áåæíûìè ýêñïîðòåðàìè. Íàèáîëåå ïîëíîå
åãî ïðîÿâëåíèå èìååò ìåñòî â ñëó÷àå óñ-
òàíîâëåíèÿ öåí â âàëþòå ýêñïîðòåðà, ÷òî
íåõàðàêòåðíî äëÿ ðàçâèòûõ ñòðàí, èìåþ-
ùèõ êîíâåðòèðóåìóþ âàëþòó. Â ïîäîáíûõ

8 Gali J., Monacelli T. Monetary policy and exchange
rate volatility in a small open economy // Boston College.
2002.
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óñëîâèÿõ îãðàíè÷åíèÿ íà êîíâåðòèðóåìîñòü
äåëàþò êàíàë âàëþòíîãî êóðñà îäíèì èç
îñíîâíûõ â ôóíêöèîíèðîâàíèè íàöèîíàëüíî-
ãî ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè. Âìå-
ñòå ñ òåì ïî òåì æå ïðè÷èíàì íàöèî-
íàëüíûå ýêñïîðòåðû ÷àñòî óñòàíàâëèâàþò
öåíû â âàëþòå èìïîðòåðîâ, ÷òî ïðèâîäèò
ê êîëåáàíèÿì èõ äîõîäîâ, îáóñëîâëåííûì
äèíàìèêîé âàëþòíîãî êóðñà.

Òàêèì îáðàçîì, â öåëîì, ìîæíî çàêëþ-
÷èòü, ÷òî ôóíêöèîíèðîâàíèå íàöèîíàëü-
íîãî ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè
îïðåäåëÿåòñÿ íå òîëüêî òðàäèöèîííî âû-
äåëÿåìûìè õàðàêòåðèñòèêàìè îòêðûòîé
ýêîíîìèêè (êîýôôèöèåíòîì îòêðûòîñòè,
ðåæèìîì âàëþòíîãî êóðñà è äð.), íî è ðÿ-
äîì ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ
ïîðÿäêîì îáðàùåíèÿ íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû, äîëè èìïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ â ïî-
òðåáèòåëüñêîé êîðçèíå è ñòðóêòóðå ïðî-
èçâîäñòâåííûõ òîâàðîâ, à òàêæå èñïîëü-
çóåìûì âî âíåøíåé òîðãîâëå ìåõàíèçìîì
öåíîîáðàçîâàíèÿ.

×åòâåðòàÿ ãðóïïà îáúåäèíÿåò ñòðóê-
òóðíûå õàðàêòåðèñòèêè íàöèîíàëüíîé
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, êîòîðóþ â öåëÿõ ðàñ-
ñìîòðåíèÿ ôàêòîðîâ ýôôåêòèâíîñòè äå-
íåæíîé òðàíñìèññèè öåëåñîîáðàçíî ðàç-
äåëèòü íà äâå ÷àñòè - áàíêîâñêóþ ñèñòå-
ìó è ôèíàíñîâûé ðûíîê. Â ñîîòâåòñòâèè
ñ ïðåäëîæåííûì ðàçäåëåíèåì ðîëü ôè-
íàíñîâîé ñòðóêòóðû â ðåàëèçàöèè äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè îêàçûâàåòñÿ
äâîéñòâåííîé. Äåéñòâèå òðàäèöèîííîãî
ïðîöåíòíîãî êàíàëà â çíà÷èòåëüíîé ñòå-
ïåíè îïðåäåëÿåòñÿ ñòåïåíüþ ïåðåíîñà
èçìåíåíèé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äåíåæíî-
ãî ðûíêà, íàõîäÿùèõñÿ íåïîñðåäñòâåííî
ïîä êîíòðîëåì äåíåæíî-êðåäèòíûõ âëà-
ñòåé, â ñòîèìîñòíûå ïàðàìåòðû è, êàê
ñëåäñòâèå, â îáúåìû äåïîçèòíî-êðåäèò-
íûõ îïåðàöèé áàíêîâ. Òåîðåòè÷åñêèé
ïîäõîä ê àíàëèçó ýòèõ ïðîöåññîâ ïðåä-
ñòàâëåí, íàïðèìåð, â ðàáîòå Ìîíòè -

Êëåéíà9, êîòîðûå ñâåëè âñþ ñîâîêóïíîñòü
ôàêòîðîâ áàíêîâñêîé ïðîöåíòíîé ïîëè-
òèêè ê ñòåïåíè êîíöåíòðàöèè êðåäèòíî-
ãî ðûíêà, ïîêàçàòåëåì êîòîðîé ìîæåò
âûñòóïàòü îáùåå ÷èñëî áàíêîâñêèõ èí-
ñòèòóòîâ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå. Íî,
ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå îïðåäåëåííóþ ñòå-
ïåíü çàâèñèìîñòè êðåäèòíîé ïîëèòèêè
áàíêîâ îò èíûõ, êðîìå ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê, ôàêòîðîâ, öåëåñîîáðàçíî, ãîâîðÿ î
áàíêîâñêîé ñîñòàâëÿþùåé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû, âûäåëèòü îòäåëüíî êàíàë áàëàí-
ñîâîé ñòðóêòóðû íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè10.

Ðîëü áàëàíñîâîãî êàíàëà ìåõàíèçìà
äåíåæíîé òðàíñìèññèè îïðåäåëÿåòñÿ íå-
ñêîëüêèìè ñòðóêòóðíûìè õàðàêòåðèñòè-
êàìè íåôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Ïåðâàÿ õà-
ðàêòåðèñòèêà, âûäåëÿåìàÿ â áîëüøèíñòâå
ðàáîò ïî àíàëèçó MTM11, ñâÿçàíà ñ íàöè-
îíàëüíîé ñïåöèôèêîé êîðïîðàòèâíîé
äîëãîâîé ïîëèòèêè. Â ñòðàíàõ, ãäå ñóáúåê-
òû êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ôèíàíñèðóþò
òåêóùèå è/èëè êàïèòàëüíûå çàòðàòû ïðå-
èìóùåñòâåííî ïîñðåäñòâîì äîëãîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ, ñòîèìîñòü èõ ñîâîêóïíîãî
êàïèòàëà îêàçûâàåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè
ïîäâåðæåíà èçìåíåíèÿì ïðè êîëåáàíèÿõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Èòîãîì ïîäîáíîãî
ñïîñîáà ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî áîëåå âûñîêàÿ ÷óâñòâèòåëüíîñòü
ïàðàìåòðîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ íåôèíàíñî-
âûõ êîìïàíèé ê ïðîâîäèìîé öåíòðàëü-
íûì áàíêîì ïðîöåíòíîé ïîëèòèêå è, ñî-
îòâåòñòâåííî, áîëüøàÿ äåéñòâåííîñòü ìåð
äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Òà-

9 Freixas X., Rochet J. Microeconomics of banking
// MIT Press. Cambridge. 1997. Ch. 3.

10 Ñì.: Kneeshaw J. Non-financial sector balance
sheets in the monetary policy transmission mechanism //
Bank for International Settlement. 1995.

11 Ñì.: Cecchetti S. Legal structure, financial
structure and the monetary policy transmission mechanism
// National Bureau of Economic Research. Working Paper.
1999.  ¹7151.  P. 1-3.
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êèì îáðàçîì, ÷åì áîëåå áàíêî-îðèåíòè-
ðîâàííîé ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà
ïðåäïðèÿòèé è ÷åì ìåíåå ãèáêîé êðåäèò-
íàÿ ïîëèòèêà áàíêîâ (ìåíüøå âîçìîæíî-
ñòåé äåìïôèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ øîêîâ),
òåì ó äåíåæíî-êðåäèòíûõ âëàñòåé âîçíè-
êàåò áîëüøå âîçìîæíîñòåé âëèÿíèÿ íà
ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè.

Äðóãîé ñòðóêòóðíûé èíäèêàòîð áàëàí-
ñîâîãî êàíàëà ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñ-
ìèññèè, óïîìÿíóòûé â ðàáîòå Ãóèçî - Êà-
øüÿïà - Ïàíåòòà - Òåðëèççåñà12, íàïðàâ-
ëåí íà âûÿâëåíèå ýôôåêòà èíôîðìàöèîí-
íîé àñèììåòðèè, âîçíèêàþùåãî íà êðå-
äèòíîì ðûíêå. Â êà÷åñòâå ïðîêñè - ïîêà-
çàòåëÿ ñèëû äàííîãî ýôôåêòà àâòîðû
ïðåäëîæèëè èñïîëüçîâàòü ñðåäíèé ðàçìåð
ïðåäïðèÿòèé, ïîñêîëüêó îò íåãî çàâèñèò
ðàçìåð îáåñïå÷åíèÿ, òðåáóåìîãî áàíêàìè
ïî ïðåäîñòàâëÿåìûì êðåäèòàì. Â îáùåì
ñëó÷àå ÷åì ìåíüøå ðàçìåð ïðåäïðèÿòèÿ,
òåì âûøå ñòîèìîñòü çàëîãîâîãî îáåñïå÷å-
íèÿ îòíîñèòåëüíî îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ,
à ñëåäîâàòåëüíî, çàëîãîñïîñîáíîñòü è
êðåäèòîñïîñîáíîñòü òàêèõ ïðåäïðèÿòèé
îêàçûâàåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè çàâèñè-
ìîé îò ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè.

Äåéñòâèå êàíàëà áàëàíñîâîé ñòðóêòó-
ðû íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè
ïîëíîñòüþ ïîä÷èíåíî âîçìîæíîñòè ðåà-
ëèçóåìûõ äåíåæíî-êðåäèòíûõ ìåð îïðå-
äåëÿòü îñíîâíûå ïàðàìåòðû ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû, íàõîäÿùèå êîìïëåêñíîå îòðàæåíèå
â ñòðóêòóðå áàëàíñîâ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ. Íà îñíîâå ýòîãî ðàññìîòðåíèå ýô-
ôåêòèâíîñòè äåíåæíîé òðàíñìèññèè ñëå-
äóåò ïðîâîäèòü â ðàçðåçå êðåäèòíîé àê-
òèâíîñòè áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ, ôîðìè-
ðóþùåé îòäåëüíûé òðàíñìèññèîííûé

êàíàë - êðåäèòíûé, êîòîðûé âûñòóïàåò
ãëàâíûì “êîíêóðåíòîì” ïðîöåíòíîãî êà-
íàëà13 è èìååò ñîáñòâåííûå ñòðóêòóðíûå
õàðàêòåðèñòèêè.

   Ïðè÷èíà äîìèíèðîâàíèÿ êðåäèòíî-
ãî êàíàëà ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèñ-
ñèè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ìèðà îáóñëîâëåíà
òåñíîé ñâÿçüþ ñóáúåêòîâ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà ýêîíîìèêè ñ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé14.
Ñòåïåíü ýòîé ñâÿçè êîñâåííî îïðåäåëÿåò-
ñÿ äîëåé áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â îáùåì
îáúåìå ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé,
êîòîðûé âêëþ÷àåò òàêæå ïðèñóòñòâèå
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà íà ðûíêå êàïè-
òàëà. ×åì áîëåå èíòåãðèðîâàí êîðïîðà-
òèâíûé áèçíåñ ñ íàöèîíàëüíîé áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìîé è ÷åì ìåíüøå èìååò âîç-
ìîæíîñòåé âûõîäà íà îòêðûòûé ðûíîê â
öåëÿõ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, òåì
áîëåå îí ñòàíîâèòñÿ ïîäâåðæåííûì âëè-
ÿíèþ êîëåáàíèé êðåäèòíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ.

Âìåñòå ñ òåì ñàìè áàíêîâñêèå èíñòè-
òóòû ìîãóò èìåòü äîñòàòî÷íî âûñîêóþ
ñòåïåíü íåçàâèñèìîñòè îò ïðîöåäóð ðåãó-
ëèðîâàíèÿ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ è îãðà-
íè÷åíèé, íàêëàäûâàåìûõ ïðîâîäèìîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé. Ïðîâîäÿ
àíàëîãèþ ñ êîðïîðàòèâíûì ñåêòîðîì,
ìîæíî òàêæå ãîâîðèòü î êàíàëå áàëàíñî-
âîé ñòðóêòóðû, êîòîðûé â äàííîì ñëó÷àå
îñíîâàí íà ðàññìîòðåíèè ñòðóêòóðû àê-
òèâîâ áàíêîâ êàê ìåõàíèçìà äåìïôèðîâà-
íèÿ ïðîèñõîäÿùèõ â ñèñòåìå ìîíåòàðíûõ
øîêîâ. Ôîðìèðîâàíèå áîëüøèõ ïî îáúå-
ìó ïîðòôåëåé âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ,

12 Guiso L., Kashyap A., Panetta F., Terlizzese D. Will
a common European monetary policy have asymmetric
effects? // Banca d’Italia. 2000.

13 Kishan R., Opiela T. Bank size, bank capital and
the bank lending channel // Journal of Money, Credit and
Banking. 2000. P. 121-141. Ïðîòèâîïîëîæíîå çàêëþ-
÷åíèå ñäåëàíî â ðàáîòå: Ramey V. How important is the
credit channel in the transmission of monetary policy? //
National Bureau of Economic Research, Working Paper.
1993. ¹4285.

14 Watson N. Bank lending channel evidence at the
firm level // Banco de Espana, Working Paper. 1999. ¹9906.
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ïîçâîëÿþùèõ ïðè íåîáõîäèìîñòè ñ âûñî-
êîé ñêîðîñòüþ è áåç çíà÷èìûõ ïîòåðü ðå-
ñòðóêòóðèðîâàòü ñîâîêóïíûå àêòèâû, ñïî-
ñîáñòâóåò ïîäàâëåíèþ ýôôåêòà ïðîíèêíî-
âåíèÿ äåíåæíûõ èìïóëüñîâ â ñèñòåìó, ÷òî
ñíèæàåò ýôôåêòèâíîñòü äåíåæíîé òðàíñ-
ìèññèè. Ïîäîáíîå ÿâëåíèå áûëî îáíàðó-
æåíî â 1998 ã. Ãàððåòñåíîì - Ñâàíêîì15 ïðè
èññëåäîâàíèè ðîëè áàíêîâñêèõ áàëàíñîâ
êàê ñòðóêòóðíîãî ôàêòîðà ìåõàíèçìà äå-
íåæíîé òðàíñìèññèè â Íèäåðëàíäàõ è
ïîëó÷èëî íàçâàíèå “ïîëèòèêè ðåçåðâíîãî
çàïàñà”. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèé, ïðî-
âåäåííûõ ïî ðÿäó åâðîïåéñêèõ ñòðàí, ïî-
êàçûâàþò îãðàíè÷åííóþ ðàñïðîñòðàíåí-
íîñòü òàêîé áàíêîâñêîé ñòðàòåãèè, è, â
öåëîì, ñäåëàííûå âûâîäû îòíîñèòåëüíî
ïîëèòèêè ðåñòðóêòóðèðîâàíèÿ àêòèâîâ
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ íåëüçÿ ïðèçíàòü îä-
íîçíà÷íûìè. Òàê, ãîäîì ðàíüøå Êèøàï -
Ñòåéí16 ïðîäåìîíñòðèðîâàëè âûñîêóþ
ñòåïåíü çàâèñèìîñòè êðåäèòíîé àêòèâíî-
ñòè áàíêîâ îò îáúåìà èçáûòî÷íûõ ðåçåð-
âîâ, à â 2001 ã. ãðóïïà èññëåäîâàòåëåé âî
ãëàâå ñ Ýðìàííîì17 íå îáíàðóæèëà íàëè-
÷èÿ åäèíîé ðåàêöèè áàíêîâ íà èçìåíåíèÿ
â ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå. Áûëî âûÿâëåíî,
÷òî, õîòÿ îïåðàöèè ïî ðåñòðóêòóðèðîâà-
íèþ àêòèâîâ è õàðàêòåðíû äëÿ íåêîòîðûõ
áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ, èõ îáúåìû íà-
ïðÿìóþ çàâèñÿò îò óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè
êîíêðåòíîãî áàíêà.

Áîëåå ãëóáîêîå ôàêòîðíîå èññëåäîâà-
íèå êðåäèòíîãî êàíàëà äåíåæíîé òðàíñ-

ìèññèè áûëî ïðîâåäåíî Ñè÷åòòè â 1999 ã.18

Ôóíäàìåíòàëüíûì âîïðîñîì, êîòîðûì
çàäàëñÿ àâòîð, áûëî îïðåäåëåíèå âîçìîæ-
íîñòåé è ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ êîíâåð-
ãåíöèè ìåõàíèçìîâ äåíåæíîé òðàíñìèñ-
ñèè ñòðàí çîíû åâðî â óñëîâèÿõ îáðàùå-
íèÿ åäèíîé âàëþòû è ïðîâåäåíèÿ ïðîöåñ-
ñîâ ãàðìîíèçàöèè ïàðàìåòðîâ êîìïëåêñà
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ñôåð, ïîçâîëÿ-
þùèõ îáåñïå÷èòü äîñòèæåíèå ñîîòâåò-
ñòâèÿ åâðîïåéñêîé ñèñòåìû àìåðèêàíñ-
êîé. Îáùåïðèíÿòûå è íàèáîëåå ðàñïðîñ-
òðàíåííûå ïîäõîäû ê îáúÿñíåíèþ ýô-
ôåêòîâ äèâåðãåíöèè ñâîäèëèñü ê âûäåëå-
íèþ ðàçëè÷íûõ íàëîãîâûõ è ðåãóëÿòèâíûõ
íîðì19, ãàðìîíèçàöèÿ êîòîðûõ, êàê ïðåä-
ïîëàãàëîñü, áóäåò ïðîâîäèòüñÿ ïîä âîç-
äåéñòâèåì âíóòðèñîþçíîé êîíêóðåíöèè,
îáóñëîâëåííîé ïîâûøåíèåì ìåæñòðàíî-
âûõ òîâàðíûõ è êàïèòàëüíûõ ïîòîêîâ.
Àëüòåðíàòèâíûå ïîäõîäû ê îöåíêå ïî-
ñëåäñòâèé ââåäåíèÿ åäèíîé åâðîïåéñêîé
âàëþòû îïèðàëèñü â áîëüøåé ñòåïåíè íà
èñòîðè÷åñêóþ ñîñòàâëÿþùóþ ñ âûäåëå-
íèåì â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ôàêòîðà ñòðóê-
òóðû íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà20.

Îòñóòñòâèå åäèíîãî åâðîïåéñêîãî
êîðïîðàòèâíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è, ñî-
îòâåòñòâåííî, åäèíûõ ïîäõîäîâ ê îðãàíè-
çàöèè è ôóíêöèîíèðîâàíèþ ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû ïðèâîäèò ê âûñîêîé ñòåïåíè ãå-
òåðîãåííîñòè, êîòîðàÿ ïðîÿâëÿåòñÿ íå
òîëüêî â íàëè÷èè ðàíåå âûäåëåííûõ íà-
öèîíàëüíûõ ñòðóêòóðíûõ îñîáåííîñòåé
(êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòíîãî ðûíêà, ðàçìå-

15 Garretsen H., Swank J. The transmission of interest
rate changes and the role of bank balance sheets: a VAR-
analysis for the Netherlands // Journal of
Macroeconomics. 1998. ¹20(2). P. 325-339.

16 Kashyap A., Stein J. The impact of monetary policy
on bank balance sheets // Carnegie Rochester Conference
Series on Public Policy. 1995. P. 151-195.

17 Ñì.: Ehrmann M., Gambacorta L., Martinez-Pages
J., Sevesrte P., Worms A. Financial system and the role of
banks in monetary policy transmission in the euro area //
European Central Bank, Working Paper. 2001. ¹105.

18 Ñì.: Cecchetti S. Legal structure, financial
structure and the monetary policy transmission mechanism
// National Bureau of Economic Research, Working Paper.
1999. ¹7151.

19 Ñì.: Dornbusch R., Favero C., Giavazzi F.
Immediate challenges for the European Central Bank //
Economic Policy. 1998. ¹28. P. 17-64.

20 Ñì.: Dantine J., Giavazzi G., Vives X., von Thadden
E. The future of european banking // Centre for Economic
Policy Research. 1999.
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ðû áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé, áàëàíñîâûå
ñòðóêòóðû áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé, äîñòóï
ê ðûíêàì êàïèòàëà è äð.), íî è â ôóíêöè-
îíèðîâàíèè íàöèîíàëüíûõ ìåõàíèçìîâ
äåíåæíîé òðàíñìèññèè, õàðàêòåðèçóþ-
ùèõñÿ íåîäèíàêîâûì óðîâíåì ýôôåêòèâ-
íîñòè; ïîñëåäíèé, â öåëîì, îáúÿñíÿåòñÿ
èñêëþ÷èòåëüíîé ðîëüþ ïðàâîâîé ñèñòå-
ìû, îïðåäåëÿþùåé îñíîâíûå ôîðìû ôè-
íàíñèðîâàíèÿ áèçíåñà ïîñðåäñòâîì ñî-
çäàíèÿ íàöèîíàëüíîãî èíñòèòóòà ïðàâ
ñîáñòâåííîñòè è èõ çàùèòû. Ðàññìàòðè-
âàÿ ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå ñâÿçè, Ñè-
÷åòòè âûäåëÿåò öåïî÷êó âçàèìîñâÿçàííûõ
ñèñòåì è ìåõàíèçìîâ: ïðàâîâàÿ ñèñòåìà
(òðàäèöèÿ ïðàâà) - ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà
(ñòðóêòóðíûå ôàêòîðû) - ìåõàíèçì êîðïî-
ðàòèâíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ - ìåõàíèçì
äåíåæíîé òðàíñìèññèè. Âåäóùèì â ýòîé
öåïî÷êå ÿâëÿåòñÿ ïåðâîå çâåíî, êîòîðîå
ïðåäîïðåäåëÿåò ñîâîêóïíîñòü ñòðóêòóð-
íûõ ôàêòîðîâ íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû, çàäàþùåé óðîâåíü ýôôåêòèâíî-
ñòè äåéñòâóþùèõ â ýêîíîìèêå ìåõàíèç-

ìîâ êàê ãîñóäàðñòâåííîãî (äåíåæíàÿ
òðàíñìèññèÿ), òàê è ÷àñòíîãî óðîâíÿ (êîð-
ïîðàòèâíîå ôèíàíñèðîâàíèå).

Òàáëèöà 1. Âçàèìîñâÿçü ýôôåêòèâíîñòè êîðïîðàòèâíîé ïðàâîâîé ñèñòåìû
è ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè

Ïðàâîâàÿ ñèñòåìà

Àíãëèéñêàÿ
Ñêàíäèíàâñêàÿ
Ôðàíöóçñêàÿ
Ãåðìàíñêàÿ

Èíäåêñ ýôôåêòèâíîñòè
òðàíñìèññèîííîãî

ìåõàíèçìà

1,1
1,8
2,1
2,4

Âîçäåéñòâèå äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè

âûïóñê

-0,45
-0,52
-0,70
-1,25

èíôëÿöèÿ

-0,21
-0,22
-0,20
-0,49

Èñòî÷íèê:  Cecchetti S. Legal structure, financial structure and the monetary policy
transmission mechanism // National Bureau of Economic Research, Working Paper. 1999. ¹7151.
P. 5.

Â 1997 - 1998 ãã. Ëà Ïîðòà - Ëîïåç-äå-
Ñèëàíåñ - Øëåéôåð - Âèøíè21, èññëåäî-
âàâ ïðàâîâûå ñèñòåìû 45 ñòðàí ìèðà, ïðè-
øëè ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñ
íàöèîíàëüíûìè îñîáåííîñòÿìè ñóùå-
ñòâóþùåé â íèõ ñîâîêóïíîñòè ïðàâ è ïî-
ðÿäêà èõ çàùèòû ýòè ñèñòåìû  ìîæíî ðàç-
äåëèòü íà ÷åòûðå ãðóïïû: àíãëèéñêàÿ,
ñêàíäèíàâñêàÿ, ôðàíöóçñêàÿ è ãåðìàíñ-
êàÿ. Ïî ïðàâàì àêöèîíåðîâ, â ÷àñòíîñòè,
ïî âîçìîæíîñòè èìåòü âëèÿíèå íà ðåçóëü-
òàòû âûáîðà ÷ëåíîâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, à
òàêæå ïî ïðàâàì êðåäèòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ
ïîëó÷åíèåì ïðàâ è ðåàëèçàöèåé çàëîãî-
âûõ àêòèâîâ,  ïðîâåäåíèåì ïðîöåäóð ðå-
îðãàíèçàöèè è ëèêâèäàöèè êîìïàíèé,
íàèáîëåå ýôôåêòèâíîé áûëà ïðèçíàíà àí-
ãëèéñêàÿ ñèñòåìà, òîãäà êàê ïî ñòåïåíè
çàùèòû ïðàâ îáåèõ ãðóïï êîðïîðàòèâíûõ
ó÷àñòíèêîâ íà ïåðâîå ìåñòî âûøëà ñêàí-
äèíàâñêàÿ ñèñòåìà. Ïî îáåèì ñîâîêóïíî-
ñòÿì ïðàâ è ïî ìåõàíèçìó èíôîðñìåíòà
íàèáîëåå ñëàáîé îêàçàëàñü ôðàíöóçñêàÿ
ïðàâîâàÿ ñèñòåìà, ãäå óðîâåíü çàùèòû

21 La Porta R., Lopez-de-Silanes F., Shleifer A., Vishny
R. Legal determinants of external finance // Journal of
Finance. 1997. ¹52. P. 1131-1150; La Porta R., Lopez-
de-Silanes F., Shleifer A., Vishny R. Law and finance //
Journal of Political Economy. 1998. ¹106. P. 1113-1155.
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ïðàâ àêöèîíåðîâ è êðåäèòîðîâ íå ïîçâî-
ëÿåò ñôîðìèðîâàòü íè äèâåðñèôèöèðî-
âàííóþ ñòðóêòóðó ñîáñòâåííîñòè, íè åì-
êèå ðûíêè êàïèòàëà. Ôàêòè÷åñêè, ïðîâå-
äåííûé àâòîðàìè èíñòèòóöèîíàëüíî-ïðà-
âîâîé àíàëèç ïîä÷åðêèâàåò îãðàíè÷åííûå
âîçìîæíîñòè åâðîïåéñêèõ ðåãóëÿòîðîâ
äîñòè÷ü óíèôèêàöèè ôèíàíñîâûõ ñèñòåì,
äîñòàòî÷íîé äëÿ ïðèâåäåíèÿ íàöèî-
íàëüíûõ ìåõàíèçìîâ äåíåæíîé òðàíñìèñ-
ñèè â ñîîòâåòñòâèå äðóã ñ äðóãîì.

Ðàíæèðîâàíèå ýêîíîìèê çîíû åâðî,
åâðîïåéñêèõ ñòðàí, íå âõîäÿùèõ â çîíó
åâðî, à òàêæå ÑØÀ â ñîîòâåòñòâèè ñ âû-
äåëåííûìè õàðàêòåðèñòèêàìè íàöèî-
íàëüíûõ ïðàâîâûõ ñèñòåì îò÷åòëèâî èë-
ëþñòðèðóåò èõ òåñíóþ ñâÿçü ñ óðîâíåì
ýôôåêòèâíîñòè ìåõàíèçìà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè (òàáë. 1).  Âëèÿíèå ñïåöèôè-
êè ïðàâîâûõ ñèñòåì íà îðãàíèçàöèþ è
ñòðóêòóðó ôèíàíñîâûõ ñèñòåì íàõîäèò
îòðàæåíèå â âûäåëåíèè ðÿäà ñòðóêòóðíûõ
ôàêòîðîâ, íåêîòîðûå èç êîòîðûõ ïðèâå-
äåíû â òàáë. 2.

Òàáëèöà 2. Âçàèìîñâÿçü ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
è ìåõàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè*

Ïðàâîâàÿ ñèñòåìà

Àíãëèéñêàÿ
Ñêàíäèíàâñêàÿ
Ôðàíöóçñêàÿ
Ãåðìàíñêàÿ

Èíäåêñ ýôôåêòèâíîñòè
òðàíñìèññèîííîãî

ìåõàíèçìà

1,1
1,8
2,1
2,4

C1

22
54
48
17

C2

29
30
54
55

C3

130
70
34
29

C4

55
90
35
58

C5

37
34
11
8

* Îáîçíà÷åíèÿ:
C1 - ïîêàçàòåëü êîíöåíòðàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, %;
Ñ2 - äîëÿ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â ñîâîêóïíîì êîðïîðàòèâíîì ôèíàíñèðîâàíèè, %;
Ñ3 - äîëÿ ðûíî÷íîé êàïèòàëèçàöèè â ÂÂÏ, %;
Ñ4 - äîëÿ êîðïîðàòèâíîãî äîëãà â ÂÂÏ, %;
Ñ5 - ÷èñëî ïóáëè÷íî òîðãóåìûõ êîìïàíèé íà äóøó íàñåëåíèÿ
Èñòî÷íèê:  Cecchetti S. Legal structure, financial structure and the monetary policy transmission

mechanism // National Bureau of Economic Research, Working Paper. 1999. ¹7151. P. 5.

Ýôôåêòèâíîñòü ìåõàíèçìà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè, êàê ýòî ñëåäóåò èç òàáë. 2,
ïîâûøàåòñÿ ñ ðîñòîì êîëè÷åñòâà èíñòè-
òóòîâ íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû
(ñíèæåíèåì êîíöåíòðàöèè áàíêîâñêîãî
ñåêòîðà), ðàçâèòèåì êðåäèòíîé àêòèâíî-
ñòè áàíêîâ è ïîâûøåíèåì èõ äîëè â îá-
ùåì îáúåìå âíåøíåãî êîðïîðàòèâíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïî ïðè÷èíå êîíêóðåí-
òíîãî õàðàêòåðà ôîíäîâîãî è êðåäèòíîãî
ðûíêîâ â ôèíàíñèðîâàíèè ýêîíîìèê ðàç-
íûõ ñòðàí ìîæíî ïðîñëåäèòü îáðàòíóþ
ñâÿçü îáúåìîâ ñåêüþðèòèçèðîâàííîãî ñåê-
òîðà ôèíàíñîâîãî ðûíêà ñ ÷óâñòâèòåëüíî-
ñòüþ ìàêðîõàðàêòåðèñòèê ýêîíîìè÷åñêîé
ñèñòåìû ê ìåðàì äåíåæíî-êðåäèòíîãî
âîçäåéñòâèÿ, à èìåííî: ïðàâîâûå ñèñòå-
ìû, îáåñïå÷èâàþùèå ïðàâà è çàùèòó ïðàâ,
äîñòàòî÷íûå äëÿ øèðîêîãî ðàçâèòèÿ êîí-
òðàêòíûõ îòíîøåíèé è èíòåíñèôèêàöèè
ïðîöåññîâ äåçèíòåðìåäèàöèè, ñïîñîá-
ñòâóþò îñëàáëåíèþ ýôôåêòîâ âëèÿíèÿ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ðåàëü-
íûé ñåêòîð ýêîíîìèêè.
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Òàêèì îáðàçîì, äàæå â ðàìêàõ åäèíî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà åâðî-
ïåéñêèõ ñòðàí íàáëþäàåòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ
äèôôåðåíöèàöèÿ ìåõàíèçìîâ äåíåæíî-
êðåäèòíîé òðàíñìèññèè ïî èõ ñòðóêòóð-
íûì ïàðàìåòðàì. Â 2002 ã. â ðàáîòå Ãóèçî -
Êàøüÿïà - Ïàíåòòà - Òåðëèççåñà22, ïîìè-
ìî àíàëèçà ñòåïåíè âîçäåéñòâèÿ äåíåæíî-
êðåäèòíûõ èìïóëüñîâ íà ýêîíîìèêó, áûëà
ïðèâåäåíà îöåíêà îòíîñèòåëüíîé çíà÷è-
ìîñòè îòäåëüíûõ êàíàëîâ ìåõàíèçìà äå-
íåæíîé òðàíñìèññèè. Áåçóñëîâíî, âîïðîñ
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîíêðåòíûõ òðàíñ-
ìèññèîííûõ êàíàëîâ íàõîäèòñÿ â íåðàç-
ðûâíîé ñâÿçè ñ èíñòèòóöèîíàëüíîé àðõè-
òåêòóðîé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé
ñèñòåìû è åå îòäåëüíûõ ñîñòàâëÿþùèõ.
Îäíàêî ýêñïëèöèòíîå âûäåëåíèå òåõ èëè
èíûõ ïðåâàëèðóþùèõ ïðîöåññîâ ìîíåòàð-
íîãî âîçäåéñòâèÿ èãðàåò áîëüøóþ ðîëü â
ðàçðàáîòêå è ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ íà-
ïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè.

Äîìèíèðîâàíèå òàêèõ ñòðóêòóðíûõ
ôàêòîðîâ, êàê íîìèíàëüíûå æåñòêîñòè íà
ðûíêå òðóäà, íèçêèé óðîâåíü êîíöåíòðà-
öèè òîâàðíûõ ðûíêîâ, âûñîêîå ó÷àñòèå
áàíêîâ â ïîñðåäíè÷åñêèõ îïåðàöèÿõ è
íåêîòîðûå äðóãèå, â ýêîíîìèêå Èòàëèè
äàëî îñíîâàíèå àâòîðàì ïðè÷èñëèòü åå ê
ãðóïïå ñòðàí ñ íàèáîëåå ðàçâèòûì ïðî-
öåíòíûì êàíàëîì ìåõàíèçìà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè. Íà ïðîòèâîïîëîæíîì êîí-
öå ñôîðìèðîâàííîãî ñïèñêà îêàçàëàñü
Âåëèêîáðèòàíèÿ ñ ãèáêèìè öåíàìè, ðàç-
âèòûìè è îáúåìíûìè ðûíêàìè êàïèòàëà
è ïîâûøåííûì óðîâíåì çàùèùåííîñòè
ïðàâ ñîáñòâåííîñòè.

Îñòàëüíûå åâðîïåéñêèå ñòðàíû, âî-
øåäøèå â óïîìÿíóòîå èññëåäîâàíèå, ïî
ñâîèì ñòðóêòóðíûì õàðàêòåðèñòèêàì

22 Guiso L., Kashyap A., Panetta F., Terlizzese D. Will
a common European monetary policy have asymmetric
effects? // Banca d’Italia. 2000.

áûëè êëàññèôèöèðîâàíû êàê ïðîìåæó-
òî÷íûå âàðèàíòû ñ óðîâíåì ðàçâèòèÿ ìå-
õàíèçìà äåíåæíîé òðàíñìèññèè, òÿãîòå-
þùèì ê îäíîé èç äâóõ âûäåëåííûõ êðàé-
íîñòåé. Åñëè ïîïûòàòüñÿ àáñòðàãèðîâàòü-
ñÿ îò âíóòðèåâðîïåéñêèõ ðàçëè÷èé õàðàê-
òåðèñòèê òðàíñìèññèîííîãî ïðîöåññà, òî
ñîïîñòàâëåíèå åâðîïåéñêîé ìîäåëè MTM
ñ åå àìåðèêàíñêèì àíàëîãîì ïî ñîâîêóï-
íîñòè îñíîâîïîëàãàþùèõ ñòðóêòóðíûõ
ôàêòîðîâ, à òàêæå îïðåäåëåíèå ìåñòà Ðîñ-
ñèè â îáîçíà÷åííîì ôàêòîðíîì ïðîñòðàí-
ñòâå ìîæíî ïðîâåñòè íà îñíîâå ðèñ. 2.

Ïðåæäå âñåãî, ñëåäóåò îáðàòèòü âíè-
ìàíèå íà îñîáåííîñòü, ñâÿçàííóþ ñ èíñòè-
òóöèîíàëüíî-èíñòðóìåíòíîé îðãàíèçà-
öèåé ôèíàíñîâîãî ðûíêà, êîòîðûé â ÑØÀ
ïðåäñòàâëåí â áîëüøåé ñòåïåíè ðûíêîì
öåííûõ áóìàã (êàïèòàëèçàöèÿ áèðæåâîãî
ôîíäîâîãî ðûíêà ïî÷òè â 2 ðàçà ïðåâû-
øàåò êàïèòàëèçàöèþ áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû), òîãäà êàê â ñòðàíàõ çîíû åâðî â öå-
ëîì äîìèíèðóþò êðåäèòíûé ðûíîê è áàí-
êîâñêèå êðåäèòû êàê îñíîâíîé èñòî÷íèê
âíåøíåãî êîðïîðàòèâíîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ (êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû
â 2 ðàçà ïðåâûøàåò êàïèòàëèçàöèþ áèð-
æåâîãî ôîíäîâîãî ðûíêà).

Ðèñ. 2 èëëþñòðèðóåò, ÷òî ïàðàìåòðû
ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà òÿãîòå-
þò â áîëüøåé ñòåïåíè ê åâðîïåéñêîé ìî-
äåëè, òåì ñàìûì îòâîäÿ öåíòðàëüíóþ ðîëü
ôóíêöèîíèðîâàíèþ áàíêîâñêîãî êàíàëà
êàê îñíîâíîãî ïðîâîäíèêà äåíåæíî-êðå-
äèòíîé ïîëèòèêè. Îäíàêî åñëè îòíîñè-
òåëüíî ïðî÷èõ ýëåìåíòîâ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà (â ÷àñòíîñòè, áèðæåâîãî ôîíäîâî-
ãî ðûíêà) ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòå-
ìà ïî ìàñøòàáàì îïåðåæàåò åâðîïåéñêóþ,
òî îòíîñèòåëüíî âñåé ýêîíîìèêè, îöåíè-
âàåìîé ïî âåëè÷èíå âàëîâîãî âíóòðåííå-
ãî ïðîäóêòà, íàáëþäàåòñÿ î÷åíü çíà÷èìîå
îòñòàâàíèå. Â ÷àñòíîñòè, åñëè â åâðîçîíå
îòíîøåíèå êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîé
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ñèñòåìû ê ÂÂÏ ïðåâûøàåò 180%, â Ðîñ-
ñèè ýòîò ïîêàçàòåëü íå ïðåâûøàåò 45%,
ò.å. ïîòåíöèàë âëèÿíèÿ ðîññèéñêîé áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû íà ýêîíîìèêó â 4 ðàçà
íèæå.

Îòíîñèòåëüíî íèçêàÿ êàïèòàëèçàöèÿ
(â ñðàâíåíèè ñ êàïèòàëèçàöèåé áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû, òàê è âåëè÷èíîé ÂÂÏ) õà-
ðàêòåðíà íå òîëüêî äëÿ ôîíäîâîãî ðûíêà
(ðûíêà àêöèé), íî è äëÿ äðóãèõ ñåãìåíòîâ
ðîññèéñêîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ñ ïî-
çèöèè íåîáõîäèìîñòè ôîðìèðîâàíèÿ ýô-
ôåêòèâíûõ ìåõàíèçìîâ äåíåæíî-êðåäèò-
íîãî âîçäåéñòâèÿ íà ýêîíîìèêó ïåðâîñòå-
ïåííîå çíà÷åíèå òðàäèöèîííî èìååò ðû-
íîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, êàê
íàèáîëåå ãèáêèé èíñòèòóò ïðîâåäåíèÿ
öåíòðàëüíûì áàíêîì îïåðàöèé ïî ðåãó-
ëèðîâàíèþ äåíåæíîé ìàññû è óðîâíÿ
êðàòêîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Îäíàêî ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
ïðîöåññû, ñèòóàöèÿ â ñôåðå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ôèíàíñîâ, à òàêæå âûñîêàÿ ñòåïåíü
ñåãìåíòàöèè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñè-
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Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðíûå õàðàêòåðèñòèêè ðåãèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñèñòåì
Èñòî÷íèê: Kokoszczynski R., Lysiak T., Pawlowska M., Przystupa M., Wrobel E. Monetary

transmission mechanism // National Bank of Poland. 2002. Ïî Ðîññèè - ðàñ÷åòû àâòîðà.

ñòåìû, êîòîðûå ñëîæèëèñü ïîñëå ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà 1998 ã., äåëàþò íåâîç-
ìîæíûì åãî ïîëíîöåííîå èñïîëüçîâàíèå
â êà÷åñòâå äåéñòâåííîãî èíñòðóìåíòà ìî-
íåòàðíîé ïîëèòèêè.

Íåäîñòàòî÷íîå ðàçâèòèå ñåêüþðèòè-
çèðîâàííîãî êàíàëà ìåõàíèçìà äåíåæíîé
òðàíñìèññèè â Ðîññèè íàõîäèò îòðàæåíèå
â íàëè÷èè çíà÷èìîé ðàçíèöû â îáúåìàõ
ïðîâîäèìûõ Áàíêîì Ðîññèè ñòåðèëèçà-
öèîííûõ îïåðàöèé. Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò
ðèñ. 3, ëüâèíàÿ äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ïîñòóïàþùèõ â ýêîíîìèêó ïî èòîãàì îñó-
ùåñòâëÿåìûõ âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé,
ñòåðèëèçóåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ïîñðåä-
ñòâîì ïðîâåäåíèÿ íåñåêüþðèòèçèðîâàí-
íûõ íåðûíî÷íûõ îïåðàöèé â ðàìêàõ ðåà-
ëèçàöèè äåïîçèòíîé ïîëèòèêè.

Äîìèíèðîâàíèå â ñòðóêòóðå äåéñòâó-
þùèõ èíñòðóìåíòîâ äåïîçèòíûõ îïåðà-
öèé, îñíîâíîé îáúåì ñðåäñòâ ïî êîòîðûì
Áàíê Ðîññèè ïðèâëåêàåò íà ïîñòîÿííîé
îñíîâå, ñâèäåòåëüñòâóåò î ïàññèâíîì õà-
ðàêòåðå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è

% ÂÂÏ
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Ðèñ. 3. Îáúåìû ñåêüþðèòèçèðîâàííûõ è íåñåêüþðèòèçèðîâàííûõ îïåðàöèé Áàíêà Ðîññèè
(ñóììàðíûé îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ çà êâàðòàë ñ 2003 ïî 2005 ã.)

åå ïîä÷èíåííîñòè ïîëèòèêå êóðñîâîé.
Êðîìå òîãî, áîëüøàÿ äîëÿ standing facility
â îáùåì îáúåìå îïåðàöèé îçíà÷àåò, ÷òî
ïîëèòèêà Áàíêà Ðîññèè ðåàëèçóåòñÿ â ðå-
æèìå ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ, íå ïðåäïîëàãà-
þùåãî îòâåäåíèÿ óïðàâëåíèþ ïðîöåíò-
íûìè ñòàâêàìè êàêîé-ëèáî çíà÷èìîé
ðîëè. Â îòëè÷èå îò ìåñòà ïðîöåíòíîé ïî-
ëèòèêè â ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ
ñòðàí ìèðà, òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ, ñëîæèâøà-
ÿñÿ  â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, íå ïîçâî-
ëÿåò îòêàçàòüñÿ îò ïîëèòèêè óïðàâëÿåìî-
ãî ïëàâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà, à ïîòîìó
ïðîöåíòíàÿ ïîëèòèêà òåðÿåò áîëüøóþ
äîëþ íåçàâèñèìîñòè è, â öåëîì, ïîä÷èíå-
íà çàäà÷å ñìÿã÷åíèÿ ýôôåêòîâ îãðàíè÷å-
íèÿ óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû.
Ïî ýòîé ïðè÷èíå, à òàêæå ââèäó íàëè÷èÿ
êîíöåïòóàëüíîãî ïðîòèâîðå÷èÿ â äîñòè-
æåíèè óêàçàííûõ öåëåé ïðè èçìåíåíèè
ïðèîðèòåòîâ â òàðãåòèðóåìûõ ïîêàçàòåëÿõ
áîëüøîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò îöåíêà
ñòåïåíè âîçäåéñòâèÿ îïåðàöèé Áàíêà Ðîñ-

ñèè íà îòêðûòîì ðûíêå íà ñðî÷íóþ ñòðóê-
òóðó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå öåíòðàëüíûå
áàíêè áîëüøèíñòâà ðàçâèòûõ ñòðàí ìèðà
ïåðåøëè ê èñïîëüçîâàíèþ ïðîöåíòíûõ
èíñòðóìåíòîâ ïðè ïðîâåäåíèè ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêè23. Ïîñðåäñòâîì îñóùåñòâ-
ëåíèÿ èíòåðâåíöèé íà äåíåæíîì ðûíêå
öåíòðàëüíûé áàíê ñòðåìèòñÿ îáåñïå÷èòü
áàëàíñ ìåæäó îáúåìîì äåíåã “ïîâûøåí-
íîé ìîùíîñòè” è ñïðîñîì íà äåíüãè. Â
ïðèíöèïå, îðãàí äåíåæíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ èìååò âîçìîæíîñòü îòñëåæèâàòü è
êîíòðîëèðîâàòü äèíàìèêó ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã “ïîâûøåííîé ìîùíîñòè”, îäíàêî
ââèäó âûñîêîé íåýëàñòè÷íîñòè ðûíî÷íîãî
ñïðîñà íà äåíüãè ïîñëåäíåå ÷ðåâàòî çíà-
÷èòåëüíûìè ôëóêòóàöèÿìè êðàòêîñðî÷-
íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê24. Äàæå ïîëèòèêà
ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé áàçû, ïðîâîäè-

23 Ñì.: Borio C. The implementation of monetary
policy in industrial countries: a survey // Bassle
International Settlement, Economic Papers. 1997. ¹ 47.

24 Ñì.: Goodhart C. What should central bank do?
// The Economic Journal. 1994. ¹ 104. P. 1424-1436.

Òðëí. ðóá.



2 0
Ýêîíîìèêà è ïîëèòèêà

Ýêîíîìè÷åñêèå
Íàóêè 2005

2(11)

ìàÿ â 1979-1982 ãã. Íàöèîíàëüíûì áàíêîì
Øâåéöàðèè è ÔÐÑ ÑØÀ, âêëþ÷àëà ïðå-
äîòâðàùåíèå ÷ðåçìåðíîé íåñòàáèëüíîñ-
òè êðàòêîñðî÷íûõ ñòàâîê25.

Èíòåðâåíöèè öåíòðàëüíîãî áàíêà íà
îòêðûòîì ðûíêå ìîãóò ïðîâîäèòüñÿ ïî-
ñðåäñòâîì ïîêóïêè/ïðîäàæè ëþáîãî èí-
ñòðóìåíòà, ïîçâîëÿþùåãî êîíòðîëèðî-
âàòü óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè çàäàííî-
ãî ñðîêà. Îäíàêî, êàê ïðàâèëî, íà ïðàê-
òèêå äåíåæíûé ðåãóëÿòîð ñòðåìèòñÿ ïðî-
âîäèòü îïåðàöèè ñ êðàòêîñðî÷íûìè àêòè-
âàìè â ñèëó áîëüøåé åìêîñòè è ëèêâèä-
íîñòè äåíåæíîãî ðûíêà ïî ñðàâíåíèþ ñ
ðûíêîì êàïèòàëà. Ýòî ïîçâîëÿåò åìó ýô-
ôåêòèâíî ðàñïðîñòðàíÿòü ýôôåêò âîçäåé-
ñòâèÿ ïðîöåíòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà âñþ
ñèñòåìó ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñ îäíîâðå-
ìåííûì íå ñòîëü âûñîêèì âëèÿíèåì ñîá-
ñòâåííûõ îïåðàöèé íà äîëãîñðî÷íûå ïî-
çèöèè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà26.

Â öåëÿõ îöåíêè âëèÿíèÿ ñåêüþðèòè-
çèðîâàííûõ îïåðàöèé Áàíêà Ðîññèè íà
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê àâòîðîì áûëà
ñîñòàâëåíà è îöåíåíà ñèñòåìà óðàâíåíèé
ñëåäóþùåãî âèäà:

ãäå gt, bt - îäíîìåñÿ÷íàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà;
qt - îáúåì ñòåðèëèçàöèîííûõ îïåðàöèé

ÎÌÐ (àóòðàéò);
CA- îáúåì ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñ-

êèõ ñ÷åòàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé;
k1, k2, k3 - îöåíèâàåìûå êîýôôèöèåíòû.

Ðåçóëüòàòû îöåíêè óðàâíåíèÿ (1) ïðî-
èëëþñòðèðîâàëè ñïðàâåäëèâîñòü ïîëîæå-
íèÿ î âëèÿíèè êðàòêîñðî÷íûõ îïåðàöèé
Áàíêà Ðîññèè íà ñòàâêè äåíåæíîãî ðûí-

êà. Ñ èñïîëüçîâàíèåì äëÿ ðàñ÷åòà 28-
äíåâíîé ñòàâêè ñïîò, à òàêæå îñòàòêîâ
ñðåäñòâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà êîð-
ðåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè
êàê êðàòêîñðî÷íîãî ïðîêñè ïîêàçàòåëÿ
óðîâíÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ áûëî âû-
ÿâëåíî íàëè÷èå ïîëîæèòåëüíîãî ýô-
ôåêòà âîçäåéñòâèÿ îïåðàöèé ÎÌÐ íà óðî-
âåíü êðàòêîñðî÷íîé ñòàâêè. Ïðè ïîâûøå-
íèè îáúåìà îïåðàöèé íà 1 ìëðä. ðóá. ñòàâ-
êà ñïîò âîçðàñòàåò â ñðåäíåì íà 3 áàçèñ-
íûõ ïóíêòà. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ïîâûøå-
íèÿ ñòàâêè íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò òðåáó-
åòñÿ îñóùåñòâèòü åäèíîâðåìåííóþ ïðî-
äàæó ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé íà ñðîê
28 äíåé â îáúåìå íå ìåíåå 33 ìëðä. ðóá.

Èññëåäîâàíèå èìïóëüñíûõ ôóíêöèé
îòêëèêà êðàòêîñðî÷íîé ñòàâêè íà ïðèðîñò
îáúåìîâ îïåðàöèé ÎÌÐ âûÿâèëî íàëè÷èå
ïîñòåïåííî óáûâàþùåãî âîçäåéñòâèÿ (îò-
ðèöàòåëüíîå âîçäåéñòâèå îáóñëîâëåíî îò-
ðàæåíèåì ôóíêöèåé q(t) îïåðàöèè ñ ïðî-
òèâîïîëîæíûì íàïðàâëåíèåì) (ðèñ. 4).

Âêëþ÷åíèå â óðàâíåíèå (1) ïåðåìåí-
íîé, îòðàæàþùåé îáúåì ñðåäñòâ êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé íà êîððåñïîíäåíòñêèõ
ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè, èìåëî êëþ÷åâîå
çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó â óñëîâèÿõ èçáûòî÷-
íîé áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè îïåðàöèè
ÎÌÐ Áàíêà Ðîññèè ñîïðîâîæäàëèñü íå
ðîñòîì, à ïàäåíèåì êðàòêîñðî÷íîé ñòàâ-
êè ñïîò. Â ÷àñòíîñòè, â óñëîâèÿõ çíà÷è-
òåëüíîãî ïàäåíèÿ 28-äíåâíîé ñòàâêè â
ïåðâîé ïîëîâèíå 2003 ã., îáóñëîâëåííîãî
èçáûòî÷íûì îáúåìîì ñâîáîäíûõ ðóáëå-
âûõ ñðåäñòâ, Áàíê Ðîññèè ïðîâîäèë îïå-
ðàöèè ÎÌÐ îáúåìîì 15 ìëðä. ðóá. â ñðåä-
íåì, ÷òî ïîçâîëèëî óäåðæàòü ñòàâêó îò
ïàäåíèÿ íà 0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Àíàëèç âîçäåéñòâèÿ àóòðàéòíûõ îïå-
ðàöèé Áàíêà Ðîññèè, íàïðàâëåííûõ íà
äîëãîñðî÷íîå ñâÿçûâàíèå ëèêâèäíîñòè, íå
âûÿâèë êàêîãî-ëèáî çíà÷èìîãî ýôôåêòà
âîçäåéñòâèÿ íà óðîâåíü äîëãîñðî÷íûõ ñòà-

АУТРАЙТ,  для  -                  qktrendk
 ОМР, для  -   CAkqktrendk

t21t

3t21t
⋅++=β

⋅+⋅++=γ
(2)
(1)

25 Ñì.: Goodfriend M. Interest rate policy and inflation
scare problem: 1979-1992 // Federal Reserve Bank of
Richmond, Economic Quarterly. 1993. Vol. 79. P. 1-24.

26 Ñì.: Seo Byung-Han. Interest rate policy and the
behavior of money, price and interest rates // The Bank of
Korea, Economic Paper. 2001. Vol. 4. ¹ 2. Nov. P. 2.
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âîê. Ïðè îöåíêå âûðàæåíèÿ (2) ïîêàçàòåëü
ÑÀ áûë èñêëþ÷åí èç ðàñ÷åòà, òàê êàê îáúå-
ìû èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ â äîëãîñðî÷-
íûå âûïóñêè îáëèãàöèé íåïîñðåäñòâåííî
íå ñâÿçàíû ñ óðîâíåì êðàòêîñðî÷íîé ëèê-
âèäíîñòè áàíêîâ.

Êàê ïîêàçàëè ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ, ýô-
ôåêò âîçäåéñòâèÿ ïðÿìûõ îïåðàöèé Áàíêà
Ðîññèè ïî ïðîäàæå ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã èç ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ íà äîë-
ãîñðî÷íûé óðîâåíü ñòðóêòóðû ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê íåçíà÷èìî îòëè÷àåòñÿ îò íóëÿ, ÷òî
îçíà÷àåò îòñóòñòâèå ïîâûøàòåëüíîãî äàâ-
ëåíèÿ îïåðàöèé íà ñòîèìîñòü êðåäèòíûõ
ðåñóðñîâ äëÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.
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Ðèñ. 4. Îòêëèê ñòàâêè  íà îïåðàöèè ÎÌÐ
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Ðèñ. 5. Îòêëèê ñòàâêè
íà àóòðàéòíûå îïåðàöèè

Ðèñ. 6. Óñëîâíàÿ âîëàòèëüíîñòü ñòàâêè

Òàêèì îáðàçîì, ïðîâåäåííûé ýêñï-
ðåññ-àíàëèç ïîçâîëÿåò çàêëþ÷èòü, ÷òî
ðàçíûå âèäû îïåðàöèé Áàíêà Ðîññèè íà
îòêðûòîì ðûíêå îêàçûâàþò ðàçëè÷íûé
ýôôåêò íà ñðî÷íóþ ñòðóêòóðó ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê. Êðàòêîñðî÷íûå îïåðàöèè
ÎÌÐ ñ ãîñóäàðñòâåííûìè îáëèãàöèÿìè

ïðèâîäÿò ê íåçíà÷èòåëüíîìó ïîâûøåíèþ
êðàòêîñðî÷íîé ñòàâêè, òîãäà êàê èíñòðó-
ìåíòû äîëãîñðî÷íîãî ñâÿçûâàíèÿ áàíêîâ-
ñêîé ëèêâèäíîñòè íå âëèÿþò íà äîëãî-
ñðî÷íûé ñåãìåíò êðèâîé ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê. Òåì íå ìåíåå èçìåíåíèå êðàòêîñðî÷-
íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, èíäóöèðîâàííîå
îïåðàöèÿìè ÎÌÐ, ìîæåò îêàçûâàòü êîñ-
âåííîå âîçäåéñòâèå íà óðîâåíü äîëãîñðî÷-
íûõ ñòàâîê.
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Áîëåå òîãî, â ñèòóàöèè äîìèíèðîâà-
íèÿ ïðÿìîãî êîíòðîëÿ çà êðàòêîñðî÷íû-
ìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïðåäñêàçóå-
ìîñòü ñïðîñà íà äåíüãè îêàçûâàåòñÿ íå
ñòîëü çíà÷èìîé. Îñîáóþ ðîëü íà÷èíàåò
èãðàòü ñâÿçü ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè ñòàâ-
êàìè, íà êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîæåò
âîçäåéñòâîâàòü öåíòðàëüíûé áàíê, è øè-
ðîêèì ñïåêòðîì ðûíî÷íûõ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê èíûõ ñðîêîâ, îïðåäåëÿþùèõ ñîâî-
êóïíûé ñïðîñ â ýêîíîìèêå27.

Äëÿ îðãàíà äåíåæíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ðåàêöèÿ äîë-
ãîñðî÷íûõ ñòàâîê íà èçìåíåíèÿ êðàòêîñ-
ðî÷íûõ ñòàâîê, ïîñêîëüêó ñîãëàñíî èçâåñ-

òíûì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ìîäåëÿì âñå
ñåãìåíòû ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè
çàâèñÿò îò äîëãîñðî÷íîé ñòàâêè, òîãäà êàê
â íåïîñðåäñòâåííîì óïðàâëåíèè äåíåæíî-
ãî îðãàíà íàõîäèòñÿ êðàòêîñðî÷íàÿ ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà. Ïðîâåäåííûå â äàííîé
îáëàñòè èññëåäîâàíèÿ ïîäòâåðæäàþò íà-
ëè÷èå ïðÿìîé ðåàêöèè äîëãîñðî÷íûõ ñòà-
âîê íà êðàòêîñðî÷íûå, îäíàêî ñòåïåíü è
ñêîðîñòü ïîñëåäíåé ðàçëè÷àþòñÿ íà ðàçíûõ
ðûíêàõ â ðàçíûå ïåðèîäû âðåìåíè, ïîýòî-
ìó òðåáóþò ñïåöèàëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ28.

Îöåíêà âîçäåéñòâèÿ êðàòêîñðî÷íûõ
ñòàâîê íà äîëãîñðî÷íûå áûëà ïðîèçâåäå-
íà íà îñíîâå ìîäåëè âåêòîðíîé àâòîðåã-

28 Ñì.: Cook T., Hahn T. The effect of changes in the
federal funds rate target on market interest rates in the
1970s // Journal of Monetary Economics. 1989. ¹ 24.
P. 331-351.

RS

-0,149175
(0,10994)
(-1,35689)
-0,047246
(0,11036)
(-0,42809)
-0,020777
(0,11023)
(-0,18848)
-0,431228
(0,08354)
(-5,16176)
-0,147549
(0,08989)
(-1,64135)
-0,141659
(0,08554)
(-1,65611)

RL

-2,35E-05
(0,08219)
(-0,00029)
0,018601
(0,08251)
(0,22545)
0,022688
(0,08241)
(0,27531)
0,187204
(0,06246)
(2,99736)
0,150238
(0,06721)
(2,23551)
0,161302
(0,06395)
(2,52240)

RL(-1)
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t-ñòàòèñòèêà

RL(-3)
Ñòàíä.îòêë

t-ñòàòèñòèêà
RS(-1)

Ñòàíä.îòêë
t-ñòàòèñòèêà

RS(-2)
Ñòàíä.îòêë

t-ñòàòèñòèêà
RS(-3)

Ñòàíä.îòêë
t-ñòàòèñòèêà

Òàáëèöà 3. Âçàèìîñâÿçü äîëãîñðî÷íûõ
è êðàòêîñðî÷íûõ ñòàâîê

27 Ñì.: Mehra Y. Monetary policy and long-term
interest rates // Federal Reserve Bank of Richmond,
Economic Quarterly. 1995. P. 27-49.
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Ðèñ. 7. Îòêëèê rl íà rs Ðèñ. 8. Îòêëèê rs íà rs

ðåññèè, ÷òî îáóñëîâëåíî îòñóòñòâèåì àï-
ðèîðíûõ ïðåäïîëîæåíèé î íàïðàâëåíèè
ñâÿçè ðàññìàòðèâàåìûõ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ãèïîòåçàìè ñðî÷íîé
ñòðóêòóðû ïðîöåíòíûõ ñòàâîê êðàòêîñ-
ðî÷íàÿ ñòàâêà äîëæíà îêàçûâàòü âîçäåé-
ñòâèå íà äîëãîñðî÷íóþ, îäíàêî íà ïðàê-
òèêå íå èñêëþ÷åíû îáðàòíûå ýôôåêòû,
êîòîðûå òàêæå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü.

Ñïåöèôèêàöèÿ èñõîäíîãî óðàâíåíèÿ
è ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïðåäñòàâëåíû
íèæå:
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ãäå rs - êðàòêîñðî÷íàÿ ñòàâêà;
rl - äîëãîñðî÷íàÿ ñòàâêà;
∆rs - äíåâíîå èçìåíåíèå êðàòêîñðî÷íîé

ñòàâêè;
∆rl

 - äíåâíîå èçìåíåíèå äîëãîñðî÷íîé
ñòàâêè.

Èñõîäíàÿ ïîñûëêà, ñôîðìóëèðîâàííàÿ
ïðè ïîñòðîåíèè ìîäåëè, íàøëà ïîäòâåð-
æäåíèå (ðèñ. 7, 8): äîëãîñðî÷íàÿ ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà îïðåäåëÿåòñÿ ëàãèðîâàííûìè
çíà÷åíèÿìè êðàòêîñðî÷íîé ñòàâêè ñïîò,
òîãäà êàê ñàìà îíà íå âîçäåéñòâóåò íà êðàò-
êîñðî÷íóþ ñòàâêó. Äèíàìèêà êðàòêîñðî÷-

íîé ñòàâêè çàâèñèò â òîì ÷èñëå îò äåéñòâèé
Áàíêà Ðîññèè íà äåíåæíîì ðûíêå è îáúÿñ-
íÿåòñÿ àâòîðåãðåññèîííîé ñîñòàâëÿþùåé
(ëàã ðàâåí åäèíèöå). Âìåñòå ñ òåì àëüòåð-
íàòèâíàÿ ñïåöèôèêàöèÿ âåêòîðíîé àâòî-
ðåãðåññèè ñ áîëüøåé ãëóáèíîé ëàãà íå
óëó÷øàåò êà÷åñòâà ìîäåëè, ÷òî äîêàçûâà-
åò íàëè÷èå âðåìåííîãî ãîðèçîíòà îòêëèêà
äîëãîñðî÷íûõ ñòàâîê â 3 íåäåëè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîâåäåííûé àíàëèç
ïîêàçàë, ÷òî íà ðîññèéñêîì ðûíêå ñóùå-
ñòâóåò ïîëîæèòåëüíàÿ çàâèñèìîñòü äîëãî-
ñðî÷íûõ ñòàâîê îò êðàòêîñðî÷íûõ, ïîýòî-
ìó, ðåãóëèðóÿ óðîâåíü êðàòêîñðî÷íûõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà, Áàíê
Ðîññèè êîñâåííî âîçäåéñòâóåò íà óðîâåíü
äîëãîñðî÷íûõ ñòàâîê, îäíàêî ïðè ýòîì èõ
âëèÿíèå íà ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ äëÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè íåëüçÿ ïðèçíàòü
çíà÷èìûì â ñèëó âûñîêîé êîíöåíòðàöèè,
íèçêîé òîðãîâîé àêòèâíîñòè è ïðèâëåêà-
òåëüíîñòè ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-

íûõ áóìàã äëÿ ó÷àñòíèêîâ. Â èòîãå èñïîëü-
çîâàíèå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðûíêà ÃÖÁ
ðåçêî îãðàíè÷åíî êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ ìå-
õàíèçìà ñòåðèëèçàöèè (íåäîñòàòî÷íàÿ
åìêîñòü), òàê è ñ òî÷êè çðåíèÿ ôîðìèðî-
âàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê (íèçêàÿ òîðãî-
âàÿ àêòèâíîñòü è ïðèâëåêàòåëüíîñòü).
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Ðèñ. 9. Ñðåäíåãîäîâîé òåìï ðîñòà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà (1996-2003)
29 The changing shape of fixed income markets// Basle

International Settlement Paper. 2002. ¹ 5.

Ñåêüþðèòèçèðîâàííûé êàíàë äåíåæ-
íîé òðàíñìèññèè, íå ïîëó÷èâøèé â Ðîñ-
ñèè äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè äîëæíîãî ðàç-
âèòèÿ, ïðåòåðïåë çíà÷èìûå èçìåíåíèÿ íà
ðàçâèòûõ ðûíêàõ, ÷òî áûëî âûçâàíî ðÿäîì
ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ, âíåñøèõ îïðåäå-
ëåííóþ êîððåêòèðîâêó â ñèñòåìó èíñòðó-
ìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå ðûíîê ãîñó-
äàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã êàê îñíîâíîé
ïðîâîäíèê äåíåæíûõ èìïóëüñîâ è êàíàë
ðåãóëèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íîé áàíêîâñ-
êîé ëèêâèäíîñòè ïîòåðÿë ñâîå ïåðâîñòå-
ïåííîå çíà÷åíèå ñ îäíîâðåìåííûì ïîâû-
øåíèåì ðîëè èíñòðóìåíòîâ íåãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñåêòîðà, ïðåæäå âñåãî, êàê èí-
ôîðìàöèîííîãî èñòî÷íèêà ïðèíÿòèÿ ðåøå-
íèé äåíåæíî-êðåäèòíûõ âëàñòåé. Ïðè÷è-
íîé òîìó ñòàëè òåíäåíöèè, ñëîæèâøèåñÿ
íà ðàçâèòûõ äîëãîâûõ ðûíêàõ, ïðåæäå âñå-
ãî, â ðÿäå åâðîïåéñêèõ ñòðàí. Ôàêòè÷åñ-
êè, çà èñêëþ÷åíèåì ßïîíèè, ãäå ðûíîê
ãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã ðàçâèâàåòñÿ ñòðå-
ìèòåëüíûìè òåìïàìè, à òàêæå â ïîñëå-
äíèå ãîäû ÑØÀ, îáúåìû ýìèññèè ãîñó-

äàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ïðîìûøëåí-
íî ðàçâèòûõ ñòðàí ñóùåñòâåííî ñíèçè-

ëèñü â êîíöå 1990-õ ãã., ñëåäñòâèåì ÷åãî
ñòàëî ïàäåíèå èõ äîëè â îáùåì îáúåìå
äîëãîâûõ áóìàã çà 1995 - 2002 ãã. ñ 45 äî
35%29. Îáùèì ïðîÿâëåíèåì îáîçíà÷åí-
íîé òåíäåíöèè ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâîå ñíè-
æåíèå äîëè ñîâîêóïíîãî ãîñóäàðñòâåííî-
ãî äîëãà ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí â
âàëîâîì âíóòðåííåì ïðîäóêòå (ðèñ. 9).

Íà ôîíå ñîêðàùåíèÿ îòíîñèòåëüíîé
äîëè ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã
â áîëüøèíñòâå åâðîïåéñêèõ ñòðàí â ñòðóê-
òóðå ôèíàíñîâîãî ðûíêà óñòîé÷èâûå ïîçè-
öèè ñòàë çàíèìàòü ðûíîê êîðïîðàòèâíîãî
äîëãà, ïðèâíåñÿ äîïîëíèòåëüíûå ñëîæíîñ-
òè â ïðîâåäåíèå ýôôåêòèâíûõ ìåð äåíåæíî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ïåðâûì ñëåäñòâèåì ðåñ-
òðóêòóðèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà îêàçà-
ëîñü ïîâûøåíèå ñïðîñà íà ýòàëîííûå èíñò-
ðóìåíòû öåíîîáðàçîâàíèÿ è ìåõàíèçìû õåä-
æèðîâàíèÿ ðèñêîâ, ïîçâîëÿþùèå ýôôåêòèâ-
íî ðàñïðåäåëÿòü ïîñëåäñòâèÿ íàðóøåíèÿ
êîðïîðàòèâíûõ îáÿçàòåëüñòâ è îáåñïå÷èâàòü
òðåáóåìóþ ñòðóêòóðó äåíåæíûõ ïîòîêîâ.
Íàèáîëåå óäîáíûì èíñòðóìåíòîì öåíîîá-
ðàçîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ àêòèâîâ âûñòóïèëè
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30 Ñì.: Froot K., Scharfstein A., Stein J. Risk
management: coordinating corporate investment and
financial policies // Journal of Finance. ¹48. P. 1629 - 1658.

31 Dotsey M. The predictive contect of interest term
spread for future economic growth // Federal Reserve Bank
of Richmond Quarterly Review. 1998. ¹84/3. P. 30-51.

32 Gertler M., Lown C. The information of the high
yield bond spread for the business cycle: evidence and some
implications // NBER Working Paper. 2000. ¹ 7549.

ïðîöåíòíûå ñâîïû, êðåäèòíûé ðèñê ïî êî-
òîðûì ìîæíî áûëî õåäæèðîâàòü ñ ïîìîùüþ
âîçíèêøèõ è àêòèâíî ðàçâèâàþùèõñÿ â ïîñ-
ëåäíèå ãîäû êðåäèòíûõ äåðèâàòèâîâ. Òàêèì
îáðàçîì, îáîçíà÷åííûå ñåêòîðà ñðî÷íîãî
ðûíêà, ïî ñóùåñòâó, ïîçâîëèëè çàìåíèòü ãî-
ñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè â ðåàëèçàöèè
ðÿäà íàïðàâëåíèé êîðïîðàòèâíîé ïîëèòè-
êè, íî îäíîâðåìåííî ñ ýòèì ñïîñîáñòâîâàëè
ñíèæåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ìåõàíèçìà äå-
íåæíîé òðàíñìèññèè.

Îáîñíîâàííîå çàêëþ÷åíèå î ñòðóêòóð-
íîì ñäâèãå â ôóíêöèîíèðîâàíèè ìåõàíèçìà
äåíåæíîé òðàíñìèññèè ñôîðìóëèðîâàëè
Ôðóò - Øàðôñòåéí - Ñòåéí30, óêàçàâ íà îä-
íîâðåìåííîå äåéñòâèå äâóõ ýôôåêòîâ, êàæ-
äûé èç êîòîðûõ ìîæíî îòíåñòè ê îäíîé èç
ñòîðîí îòíîøåíèé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ñ
ïîçèöèè çàåìùèêîâ, â óñëîâèÿõ èíòåíñèâ-
íîãî èñïîëüçîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ õåäæèðî-
âàíèÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñòà-
íîâèòñÿ ìåíåå ïîäâåðæåííîé èçìåíåíèÿì,
à ïîòîìó âûõîä íà ðûíîê âíåøíåãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ  - ìåíåå âîñòðåáîâàííûì, çà èñ-
êëþ÷åíèåì íåîáõîäèìîñòè â ðåàëèçàöèè
êðóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. À ïî-
ñêîëüêó îíè íå ñâÿçàíû ñ êðàòêîñðî÷íûì
äåíåæíî-êðåäèòíûì ðåãóëèðîâàíèåì, ìåõà-
íèçì äåíåæíîé òðàíñìèññèè îñëàáëÿåòñÿ
èç-çà ìåíåå àêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ êîð-
ïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ñ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé.

Ïîñëåäíÿÿ òàêæå ïîäâåðæåíà ýôôåê-
òó èíòåíñèôèêàöèè ïðèìåíåíèÿ èíñòðó-
ìåíòîâ õåäæèðîâàíèÿ, ïðè÷åì äëÿ áàí-
êîâñêèõ èíñòèòóòîâ áîëüøåå çíà÷åíèå
ïðèîáðåòàåò âîçìîæíîñòü óïðàâëåíèÿ
êðåäèòíûì ðèñêîì, êîòîðàÿ, â öåëîì, äàåò
âîçìîæíîñòü ñíèçèòü ýêñïîçèöèþ ê íåìó
è îñëàáèòü äåéñòâèå ðàñøèðåííîãî êðå-
äèòíîãî êàíàëà äåíåæíîé òðàíñìèññèè.

Äðóãèì íàïðàâëåíèåì ðàçâèòèÿ äåíåæ-
íî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, âîçíèêøèì
ïî ïðè÷èíå îñëàáëåíèÿ ïîçèöèé ðûíêà
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ñòàë ïîèñê
íîâûõ èíäèêàòîðîâ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè,
ñïîñîáíûõ îáåñïå÷èòü àäåêâàòíóþ çàìåíó
ñðî÷íîé ñòðóêòóðå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.
Êàê ïîêàçàíî â ðàáîòàõ Äîòñè31 è Ãåðòëåðà -
Ëîóíà32, ñðî÷íûå ïðåìèè, òðàäèöèîííî
âûñòóïàþùèå õîðîøèì îïåðåæàþùèì
èíäèêàòîðîì áèçíåñ-àêòèâíîñòè, â ïîñëå-
äíèå ãîäû ïîòåðÿëè çíà÷èòåëüíóþ äîëþ
ñâîåé ïðîãíîñòè÷åñêîé ñïîñîáíîñòè, ÷òî
îò÷àñòè ìîãëî áûòü ñâÿçàíî ñî ñòðóêòóð-
íûìè èçìåíåíèÿìè, ïðîèçîøåäøèìè íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî
íà ñìåíó èì, ïî ìíåíèþ àâòîðîâ,  ïðèøëè
ïîêàçàòåëè êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà, â ÷à-
ñòíîñòè, ñðî÷íàÿ ñòðóêòóðà êðåäèòíûõ ïðå-
ìèé, êîòîðàÿ âûñòóïàåò èíäèêàòîðîì “äî-
âåðèÿ” áàíêîâ ê ðåàëüíîìó ñåêòîðó, à ïî-
òîìó äîñòàòî÷íî òî÷íî ïðîãíîçèðóåò ðå-
àëüíûå áèçíåñ-öèêëû.

***
Â èòîãå, êàê ñëåäóåò èç ïðîâåäåííîãî

àíàëèçà, íàöèîíàëüíûå ñòðóêòóðíûå ôàê-
òîðû è èõ èçìåíåíèÿ, ïðîèçîøåäøèå çà
ïîñëåäíèå ãîäû, òðåáóþò ïåðåñìîòðà îñíîâ-
íûõ ìåõàíèçìîâ è èñïîëüçóåìîãî èíñòðó-
ìåíòàðèÿ ìîíåòàðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ
èõ ïðèâåäåíèÿ â ñîîòâåòñòâèå ñî ñêëàäûâà-
þùèìèñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè óñëîâèÿ-
ìè. Äëÿ Ðîññèè, êàê ñòðàíû ñ äèíàìè÷íî
ðàçâèâàþùåéñÿ èíñòèòóöèîíàëüíî-ïðàâî-
âîé è ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìà-
ìè, ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ îñîáî àêòóàëüíûì
è íåîáõîäèìûì â ðàçðàáîòêå îïåðàöèîííîé
ñèñòåìû è ñòðàòåãè÷åñêèõ íàïðàâëåíèé äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.
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Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå

Ò.Ñ. Íîâàøèíà
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò

Ìîñêîâñêèé ìåæäóíàðîäíûé èíñòèòóò ýêîíîìåòðèêè,
èíôîðìàòèêè, ôèíàíñîâ è ïðàâà (ÌÈÝÈÔÏ)

Ñëîæíûé õîä ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâà-
íèé â Ðîññèè ñïîñîáñòâîâàë òîìó, ÷òî íà
îïðåäåëåííîå âðåìÿ âîïðîñû èíòåãðàöèè
â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå îêàçà-
ëèñü âíå ïðèîðèòåòîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè. Àêòèâèçàöèÿ áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè âî ìíîãîì ÿâëÿëàñü êîñâåííûì
ýôôåêòîì ñìåíû ôîðìû ñîáñòâåííîñòè è
îòêðûòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè äëÿ ìè-
ðîâîãî õîçÿéñòâà.

Â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íûõ îò-
íîøåíèé â ýêîíîìèêå ñòðàíû â áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìå àêòóàëèçèðîâàëèñü èíòåãðà-
öèîííûå ïðîöåññû. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ðîñ-
ñèéñêèå áàíêè àäàïòèðîâàëè çàðóáåæíûé
áàíêîâñêèé îïûò è òåõíîëîãèè ïðîâåäåíèÿ
îïåðàöèé â óñëîâèÿõ ðûíêà ê ñîáñòâåííîé
ïðàêòèêå. Êðîìå òîãî, çàðóáåæíûå ôèíàí-
ñîâûå ðûíêè è êðåäèòíûå èíñòèòóòû ïðåä-
ñòàâëÿëè ñåðüåçíûé èíòåðåñ â êà÷åñòâå
ïîòåíöèàëüíûõ èñòî÷íèêîâ äåíåæíûõ ðå-
ñóðñîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, èíòåðåñ èíîñò-
ðàííîãî êàïèòàëà ê Ðîññèè îáúÿñíÿåòñÿ,
ïîìèìî âñåãî ïðî÷åãî, åå ïîòåíöèàëîì â
êà÷åñòâå îãðîìíîãî ðûíêà èíâåñòèöèîí-
íûõ âëîæåíèé, îáøèðíîé ðåñóðñíîé áàçû
è ïðîäîëæàþùåéñÿ êîíñîëèäàöèåé ìèðî-
âîé áàíêîâñêîé èíäóñòðèè.

Èíòåíñèâíûå ïðîöåññû èíòåãðàöèè â
ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå òðàäèöè-
îííî îòîæäåñòâëÿþò ñ èíòåãðàöèåé ðîñ-
ñèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ìåæäóíà-
ðîäíîå áàíêîâñêîå ñîîáùåñòâî è ñ âõîæ-
äåíèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â íàöèî-
íàëüíóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó ñòðàíû.
Ïðè ýòîì âûõîä ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà

ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ðûíêè çà÷à-
ñòóþ âîñïðèíèìàåòñÿ êàê ïîçèòèâíûé,
òîãäà êàê îáðàòíûé ïðîöåññ âûçûâàåò äà-
ëåêî íå îäíîçíà÷íóþ ðåàêöèþ ñî ñòîðî-
íû ïðåäñòàâèòåëåé òåîðèè è ïðàêòèêè
áàíêîâñêîãî äåëà.

Íà íàø âçãëÿä, ïðåäìåòîì ãëóáîêîãî
íàó÷íîãî èññëåäîâàíèÿ äîëæíû áûòü îáå
ñîñòàâëÿþùèå îáùåãî èíòåãðàöèîííîãî
ïðîöåññà. ×òî êàñàåòñÿ âûõîäà ðîññèéñ-
êèõ áàíêîâ íà ìåæäóíàðîäíûé ôèíàíñî-
âûé ðûíîê, òî ïðè âñåé î÷åâèäíîé ïîçè-
òèâíîñòè äàííîãî ïðîöåññà íåîáõîäèìî
îòìåòèòü ñëåäóþùåå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñâîåì ïîäàâëÿþ-
ùåì áîëüøèíñòâå ðîññèéñêèå áàíêè, îðè-
åíòèðóþùèåñÿ íà âíåøíåýêîíîìè÷åñêóþ
äåÿòåëüíîñòü, â îñíîâíîì çàíèìàþòñÿ:

• îòêðûòèåì êîðñ÷åòîâ è ïîñðåäíè-
÷åñêèìè óñëóãàìè äëÿ ñâîèõ êëèåíòîâ;

• àêêóìóëèðîâàíèåì äåøåâûõ ðåñóð-
ñîâ ðîññèéñêèõ ýêñïîðòåðîâ è èõ ðàçìå-
ùåíèåì â ìàëîðèñêîâàííûå èíîñòðàííûå
àêòèâû (äåïîçèòû, ãîñáóìàãè è ò.ä.).

Åñëè æå èìåòü â âèäó áîëåå ñëîæíûå
ìåæäóíàðîäíûå áàíêîâñêèå óñëóãè, òàêèå,
êàê ñåêüþðèòèçàöèÿ êëèåíòñêèõ àêòèâîâ,
îðãàíèçàöèÿ åâðîîáëèãàöèîííûõ çàéìîâ,
ïðèâëå÷åíèå (â êà÷åñòâå ëèä-ìåíåäæåðîâ)
ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ äëÿ ñâîèõ
êëèåíòîâ, îðãàíèçàöèÿ âûïóñêà àêöèé,
îáëèãàöèé è ò.ä., òî â ñâîåì ïîäàâëÿþùåì
áîëüøèíñòâå ðîññèéñêèå áàíêè ïðàêòè-
÷åñêè èõ íå ïðåäîñòàâëÿþò. Ýòî îáóñëîâ-
ëåíî òåì, ÷òî ìíîãèå ðîññèéñêèå áàíêè íå
ñîîòâåòñòâóþò òðåáîâàíèÿì ïî ïðîçðà÷-
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íîñòè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, äîñòàòî÷-
íîñòè êàïèòàëà, êà÷åñòâó àêòèâîâ, ìåíåä-
æìåíòà è óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, êîòîðûå
ïðåäúÿâëÿþò ê íèì èíîñòðàííûå áàíêè è
ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå îðãàíèçà-
öèè. Êðîìå òîãî, ëèìèòû íà îïåðàöèè ñ
ðîññèéñêèìè áàíêàìè, óñòàíîâëåííûå çà-
ïàäíûìè ôèíàíñîâûìè ñòðóêòóðàìè,
îáû÷íî íåâåëèêè ïî ðàçìåðàì (÷òî îáúÿñ-
íÿåòñÿ îñòîðîæíîé ïîëèòèêîé èíîñòðàí-
íûõ áàíêîâ ïîñëå êðèçèñà 1998 ã. è íåâû-
ñîêèìè ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè
ðîññèéñêèõ çàåìùèêîâ).

Èñêëþ÷åíèåì ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî îã-
ðàíè÷åííîå ÷èñëî ðîññèéñêèõ áàíêîâ,
êîòîðûå, ïîëüçóÿñü íèçêèìè ïðîöåíòíû-
ìè ñòàâêàìè è ñíèæåíèåì êóðñà äîëëàðà
ê ðóáëþ, íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò
àêòèâíî çàèìñòâîâàëè íà ìèðîâîì ôèíàí-
ñîâîì ðûíêå, èñïîëüçóÿ ïîëó÷åííûå çà 
ãðàíèöåé ñðåäñòâà äëÿ êðåäèòîâàíèÿ íà
âíóòðåííåì ðûíêå. Çàìåòèì, îäíàêî, ÷òî
ðåçóëüòàòîì ýòîãî ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî êðå-
äèòíàÿ àêòèâíîñòü áàíêîâ íà âíóòðåííåì
ðûíêå, íî è ðîñò èõ âíåøíåé çàäîëæåí-
íîñòè, à ñîîòâåòñòâåííî, íàêîïëåíèå ïðî-
öåíòíûõ è âàëþòíûõ ðèñêîâ. Èçâåñòíî,
÷òî ïîëèòèêà âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé
òðåáóåò íàäåæíîé áàçû ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ, êîòîðàÿ ó ðîññèéñêèõ áàíêîâ äîñòà-
òî÷íî îãðàíè÷åíà. Óçîñòü îòå÷åñòâåííî-
ãî ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà ìîæåò ñòàòü,
êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, îäíîé èç ïðè-
÷èí îáîñòðåíèÿ ïðîáëåìû ëèêâèäíîñòè
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà è íåñòàáèëüíîñòè
áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ.

Â ñâÿçè ñ ýòèì àêòóàëüíîé ñòàíîâèòñÿ
ïðîáëåìà îãðàíè÷åíèé çàèìñòâîâàíèÿ
ñðåäñòâ ñ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà.
Îäíèì èç îáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ òàêîãî
ðîäà îãðàíè÷åíèÿ ÿâëÿåòñÿ ðîñò ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê íà ìèðîâîì ôèíàíñîâîì ðûí-
êå, ÷òî ñäåëàåò êðåäèò áîëåå äîðîãèì äëÿ
çàåìùèêîâ. Äðóãèì ôàêòîðîì, äåéñòâóþ-

ùèì ñåãîäíÿ, âûñòóïàåò ïîëèòèêà ãîñó-
äàðñòâà, íàïðàâëåííàÿ íà îãðàíè÷åíèå
âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé ÷àñòíûìè ðîñ-
ñèéñêèìè çàåìùèêàìè. Ñîãëàñíî îïóáëè-
êîâàííîìó 17 èþíÿ 2004 ã. Çàêîíó î âà-
ëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîí-
òðîëå Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ïî ñîãëàñî-
âàíèþ ñ ïðàâèòåëüñòâîì âïðàâå ïîòðåáî-
âàòü îò áàíêîâ ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé ñ íå-
ðåçèäåíòàìè ÷åðåç ñïåöèàëüíûå ñ÷åòà ñ 
óñëîâèåì ðåçåðâèðîâàíèÿ ÷àñòè ñðåäñòâ
îò ñóììû ñäåëêè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì
çàêîíîì, íà÷èíàÿ ñ 1 àâãóñòà 2004 ã., Öåí-
òðàëüíûé áàíê îáÿçàë êîììåð÷åñêèå áàí-
êè îò÷èñëÿòü 2% â ôîíä îáÿçàòåëüíîãî
ðåçåðâèðîâàíèÿ çà ïðèâëå÷åííûé èíîñò-
ðàííûé êàïèòàë. Ïî íåêîòîðûì îöåíêàì,
ñîâîêóïíûå îáÿçàòåëüñòâà ðîññèéñêèõ
áàíêîâ ïåðåä èíîñòðàííûìè íà 1 ìàÿ òå-
êóùåãî ãîäà ñîñòàâèëè 450 ìëðä. ðóá. Ñî-
îòâåòñòâåííî, ðåçåðâèðîâàíèþ ïîäëåæàò
9 ìëðä. ðóá. Ýòó ñóììó áàíêè îáÿçàíû áó-
äóò çà÷èñëèòü íà ñâîé ñ÷åò â Öåíòðàëüíîì
áàíêå ÐÔ â ïîëíîì îáúåìå â òå÷åíèå øå-
ñòè ìåñÿöåâ.

Òàêèì îáðàçîì, âûõîä ðîññèéñêèõ
áàíêîâ íà ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå
ðûíêè, ÿâëÿÿñü áåçóñëîâíîé ñîñòàâëÿþ-
ùåé èíòåãðàöèîííîãî ïðîöåññà, äîëæåí
ïîñòîÿííî àíàëèçèðîâàòüñÿ è îöåíèâàòü-
ñÿ ñ ïîçèöèé îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè è ëèêâèäíîñòè íå òîëüêî
îòäåëüíîãî áàíêà, íî è ðîññèéñêîé áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì. Òåíäåíöèÿ ðî-
ñòà ñòîèìîñòè ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà
ïîâûøàåò äëÿ Ðîññèè àêòóàëüíîñòü ìåð,
íàïðàâëåííûõ íà ðàçâèòèå íàöèîíàëüíî-
ãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà, èñïîëüçîâàíèå
âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ,
ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïðàâîâîé è èíñòèòó-
öèîíàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû îòå÷åñòâåí-
íîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

×òî êàñàåòñÿ “ïðèõîäà” èíîñòðàííûõ
áàíêîâ â ðîññèéñêóþ áàíêîâñêóþ ñèñòå-
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ìó, òî, äåéñòâèòåëüíî, ìíîãèå ðîññèéñêèå
áàíêè, îñîáåííî èç ÷èñëà ñðåäíèõ è ìåë-
êèõ, îùóùàþò îïðåäåëåííûé äèñêîì-
ôîðò, îáóñëîâëåííûé âîçìîæíîé ïåðåóñ-
òóïêîé “íèø” íà íàöèîíàëüíîì ðûíêå
áàíêîâñêèõ óñëóã èíîñòðàííûì áàíêàì,
ïîçèöèè êîòîðûõ âî ìíîãîì ñèëüíåå:

• èçâåñòíûå áðåíäû, ñâÿçàííîå ñ ýòèì
äîâåðèå âêëàä÷èêîâ;

• âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ äîëãî-
ñðî÷íûõ ðåñóðñîâ ìåæäóíàðîäíûõ ôè-
íàíñîâûõ îðãàíèçàöèé;

• ðàçâèòûå ìåæäóíàðîäíûå ñâÿçè è ò.ä.
Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî îòíîøåíèå

ê ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïîñëåäñòâèÿì äî-
ïóñêà èíîñòðàííûõ áàíêîâ ïðåäñòàâèòå-
ëåé áàíêîâñêîãî ñîîáùåñòâà äàëåêî íå
îäíîçíà÷íî. Íåëüçÿ íå ïîíèìàòü, ÷òî
âõîæäåíèå ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ
â ðîññèéñêèé ðûíîê, áåçóñëîâíî, îêàæåò
ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ýêî-
íîìèêè ñòðàíû è åå ïîäúåì â áóäóùåì,
ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíîãî êëèìàòà äëÿ âå-
äåíèÿ êîíêóðåíòíîé áîðüáû è, êàê ñëåä-
ñòâèå, ïîâûøåíèå êà÷åñòâà îêàçûâàåìûõ
áàíêîâñêèõ óñëóã. Êðîìå òîãî, ýòî èìååò
âàæíîå âíåøíåïîëèòè÷åñêîå çíà÷åíèå
äëÿ äàëüíåéøåãî âõîæäåíèÿ ñòðàíû â ñè-
ñòåìó ìèðîâûõ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé.

Îñìûñëèâàÿ íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ
ëèáåðàëèçàöèè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé
ñèñòåìû, ñëåäóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ îïàñåíè-
ÿìè, ÷òî íàöèîíàëüíàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòå-
ìà èç-çà íàïëûâà äåøåâûõ êðåäèòíûõ ðå-
ñóðñîâ ìîæåò îêàçàòüñÿ íåêîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîé. Êñòàòè, òàêîâîé îíà è ÿâëÿ-
åòñÿ ñåãîäíÿ èç-çà íèçêîé êàïèòàëèçàöèè,
íèçêîé ðåíòàáåëüíîñòè ñâîåé äåÿòåëüíî-
ñòè è âûñîêîé ñòîèìîñòè äåíåæíûõ ðåñóð-
ñîâ. Ìîæíî òàêæå ïðèçíàòü, ÷òî íåãàòèâ-
íûå ïîñëåäñòâèÿ êîñíóòñÿ â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü ìåëêèõ è ñðåäíèõ áàíêîâ. Ïîÿâèòñÿ
ñåðüåçíàÿ óãðîçà äàëüíåéøåìó èõ ñóùå-
ñòâîâàíèþ, ïîñêîëüêó îáúåìû ðåñóðñîâ,

èõ öåíà, òåõíîëîãèè è íîðìàòèâû çàïàä-
íûõ áàíêîâ ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ îò
ðîññèéñêèõ, ïðè÷åì íå â ïîëüçó ïîñëå-
äíèõ. Âåäóùèå ìåæäóíàðîäíûå áàíêè íà-
êîïèëè çà äåñÿòèëåòèÿ ñâîåé ðàáîòû îã-
ðîìíóþ ôèíàíñîâóþ ìîùü. Òàê, àìåðè-
êàíñêèå Citigroup è JPMorgan Chase èëè
àíãëèéñêèé HSBC Holdings êàæäûé èìå-
þò âåëè÷èíó îñíîâíîãî êàïèòàëà, ïðåâû-
øàþùóþ êàïèòàëèçàöèþ âñåé áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû Ðîññèè1.

Àíàëèçèðóÿ ñëîæèâøèåñÿ èíòåãðàöè-
îííûå òåíäåíöèè, ìîæíî ïðèéòè ê åäèí-
ñòâåííî âåðíîìó íà ñåãîäíÿøíèé äåíü âû-
âîäó: íåò ñìûñëà ñòàâèòü ðèòîðè÷åñêèå âîï-
ðîñû: “Áûòü èëè íå áûòü èíîñòðàííûì áàí-
êàì â Ðîññèè?”. Î÷åâèäíî, ÷òî èõ ïðèñóò-
ñòâèå íåñåò â ñåáå ïëþñû è ìèíóñû, êîòî-
ðûå íåîáõîäèìî ñïîêîéíî è ïðàãìàòè÷íî
îáñóæäàòü ñ ïîçèöèé îòäåëüíîãî ðîññèéñ-
êîãî áàíêà è áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.
Òåì áîëåå ÷òî íåîáõîäèìî ÷åòêî ðàçãðàíè-
÷èâàòü êà÷åñòâî èíîñòðàííîãî âõîæäåíèÿ â
íàöèîíàëüíóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó:

• ñîçäàíèå ôèëèàëà èíîñòðàííîãî
áàíêà;

•  âçíîñ â êàïèòàë “äî÷êè”.
Ýêñïåðòû Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíî-

ãî ôîíäà, èçó÷èâøèå îïûò íåñêîëüêèõ äå-
ñÿòêîâ ñòðàí2, îòìåòèëè, ÷òî âûáîð êîíê-
ðåòíîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû
(ïðåäñòàâèòåëüñòâî, ôèëèàë, äî÷åðíåå ó÷-
ðåæäåíèå, ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå) çàâè-
ñèò îò ñòåïåíè çàèíòåðåñîâàííîñòè â îñ-
âîåíèè âíóòðåííåãî ðûíêà ïðèíèìàþùåé
ñòðàíû. Ôèëèàë - ýòî íå èìåþùèé ñòàòóñà
þðèäè÷åñêîãî ëèöà îôèñ áàíêà çà ãðàíè-
öåé, ò.å. ôàêòè÷åñêè ñòðóêòóðíàÿ åäèíèöà
ìàòåðèíñêîãî áàíêà. Ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî

1 Ñì.: The Banker. 2003. Jul. Ð. 187.
2 Ñì.: Mathieson D.J., Schinasi G.J. (eds.). The role

of foreign banks in emerging markets / International
Capital Markets. Developments, Prospects, and Key
Policy Issues. Washington DC, 2000. Ð. 159.
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ôèëèàë îáëàäàåò áîëüøåé ïî ñðàâíåíèþ ñ
äî÷åðíèì áàíêîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñ-
òüþ, ïîñêîëüêó îïèðàåòñÿ íà âñå ðåñóðñû
ãðóïïû è íà åå âûñîêèé ðåéòèíã.

Ñîçäàíèå ôèëèàëà, ïî ñóòè, îçíà÷àåò:
• ñåðüåçíîñòü íàìåðåíèé èíîñòðàííî-

ãî áàíêà;
• ïðèíÿòèå èì íà ñåáÿ ïîâûøåííîé

îòâåòñòâåííîñòè;
• ïðèâåðæåííîñòü (commitment) ðîñ-

ñèéñêîé ýêîíîìèêå íà ïåðñïåêòèâó;
• ãîòîâíîñòü áåçîãîâîðî÷íî ïîääåð-

æèâàòü ñâîþ ñòðóêòóðó â ñëó÷àå ôèíàíñî-
âîãî êðèçèñà èëè óáûòêîâ.

Âçíîñ â êàïèòàë “äî÷êè” êà÷åñòâåííî
èíîé. Íàñêîëüêî èçâåñòíî, ðîññèéñêèå
“äî÷êè” èçâåñòíûõ çàïàäíûõ áàíêîâ íå
èìåþò îò ìàòåðèíñêèõ ñòðóêòóð ïðÿìîé
ãàðàíòèè ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì, ò.å. íà
“äî÷åê” íå ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ âûñîêèå
ðåéòèíãè ìàòåðèíñêèõ áàíêîâ, ðå÷ü èäåò
ñêîðåå î ïîääåðæêå ëèêâèäíîñòè çà ñ÷åò
ïðåäîñòàâëÿåìîãî êðåäèòà. Ñëåäîâàòåëü-
íî, îñíîâíûì ïëþñîì ðîññèéñêèõ äî÷åð-
íèõ îò èíîñòðàííûõ áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ ëèøü
èñïîëüçîâàíèå ïðåèìóùåñòâ áðåíäà è ðå-
ïóòàöèè èíîñòðàííîãî áàíêà.

Íåìàëîâàæíûì ÿâëÿåòñÿ è òîò ôàêò,
÷òî äî÷åðíèå áàíêè ïîä÷èíÿþòñÿ ðîññèé-
ñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, íîðìàì âàëþòíî-
ãî êîíòðîëÿ è îãðàíè÷åíèÿì íà âûâîç êà-
ïèòàëà, òîãäà êàê ôèëèàëû íàõîäÿòñÿ âíå
þðèñäèêöèè ÐÔ. Îòêðûòèå ôèëèàëîâ â
îïðåäåëåííîì ñìûñëå ñòàâèò ôèëèàë èíî-
ñòðàííîãî áàíêà â çàâåäîìî áîëåå âûãîä-
íûå óñëîâèÿ îòíîñèòåëüíî ðîññèéñêèõ:
óìåíüøàþòñÿ íåîïåðàöèîííûå ðàñõîäû,
íå óñòàíàâëèâàþòñÿ òðåáîâàíèÿ ïî ôîð-
ìèðîâàíèþ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, ñóùå-
ñòâóåò áîëüøå âîçìîæíîñòåé îïòèìèçèðî-
âàòü íàëîãîîáëîæåíèå, ïîñêîëüêó îíè íå
ïðåäîñòàâëÿþò â ïîëíîì îáúåìå îò÷åò-
íîñòü íàëîãîâûì è íàäçîðíûì îðãàíàì
ñòðàíû èõ ïðåáûâàíèÿ. Èìåííî ïîýòîìó

â îòëè÷èå îò äî÷åðíèõ èíîñòðàííûõ áàí-
êîâ ôèëèàëû ðàññìàòðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå
óäîáíîãî êàíàëà äëÿ îáâàëüíîãî ïðèòîêà
èëè îòòîêà êàïèòàëà â ðîññèéñêóþ ýêîíî-
ìèêó.

Àêâèçèçàöèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðî-
öåññîâ â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå
àêòóàëèçèðóåò ðÿä âàæíåéøèõ ïðîáëåì.
Îäíà èç íèõ - ïîñëåäñòâèÿ ýêñïàíñèè èíî-
ñòðàííûõ áàíêîâ. Êàê ïîêàçûâàåò çàðó-
áåæíûé îïûò, äëÿ ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé
ýêîíîìèêîé ýòè ïîñëåäñòâèÿ ìîãóò áûòü
âåñüìà ïëà÷åâíû: âîçìîæíà íå òîëüêî ÷à-
ñòè÷íàÿ, íî è ïîëíàÿ ïîòåðÿ íàöèîíàëü-
íîé íåçàâèñèìîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
Åùå áîëåå ñåðüåçíûì ïîñëåäñòâèåì ìî-
æåò ÿâëÿòüñÿ âîçìîæíîñòü èíîñòðàííûõ
áàíêîâ ïðèîáðåñòè â ðàìêàõ ïðîãðàììû
ðåñòðóêòóðèçàöèè ðîññèéñêèõ ôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé è èõ çàäîëæåííîñòè:
êðóïíûå ïîðòôåëè àêòèâîâ è ïàññèâîâ ó
ïðîáëåìíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Çà
ýòèì, êàê èçâåñòíî, ìîæåò ñòîÿòü ðåàëü-
íàÿ îïàñíîñòü íå òîëüêî äëÿ ðîññèéñêîé
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, íî è â öåëîì äëÿ
ðîññèéñêîãî áèçíåñà - âûòåñíåíèå ñ âíóò-
ðåííåãî íàöèîíàëüíîãî ðûíêà íàöèî-
íàëüíîãî êàïèòàëà ïóòåì áàíêðîòñòâà è,
ïî ñóòè, óíè÷òîæåíèå ïðåäïðèÿòèé.

Åùå îäíîé âàæíîé ïðîáëåìîé ÿâëÿ-
åòñÿ “íåðàâåíñòâî” ñòîðîí-ó÷àñòíèêîâ
èíòåãðàöèîííîãî ïðîöåññà. Îòìå÷àþ-
ùèéñÿ ñåãîäíÿ â Ðîññèè ðîñò âàëîâîãî
ïðîäóêòà è ïðèáûëü - ýòî î÷åíü âàæíûå
ïîêàçàòåëè äëÿ ãàðàíòèé âîçâðàòà êðåäè-
òîâ, íî äëÿ èíòåãðàöèè ýòîãî àáñîëþòíî
íåäîñòàòî÷íî. Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåñ-
ñû äîëæíû îïèðàòüñÿ íà ïàðèòåòíûå ïî-
êàçàòåëè ôèíàíñîâûõ áàëàíñîâ ïàðòíåðîâ.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, êàê èçâåñòíî, áàëàí-
ñîâàÿ ñòîèìîñòü ìíîãèõ ðîññèéñêèõ êîì-
ïàíèé ìåíüøå îáúåìà èõ ãîäîâîé ïðèáû-
ëè. Èìåþùèåñÿ ìåõàíèçìû èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè íå ñïîñîáíû èçìåíèòü
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ñëîæèâøåéñÿ íåãàòèâíîé òåíäåíöèè. Íè
ôîíäîâûé ðûíîê, íè áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà
íå âûïîëíÿþò ñâîèõ ôóíêöèé ïî àêêóìó-
ëèðîâàíèþ ñáåðåæåíèé è èõ òðàíñôîðìà-
öèè â èíâåñòèöèè. Ïîýòîìó â èòîãå íàøà
âíóòðåííÿÿ ýêîíîìèêà ïðàêòè÷åñêè ïîë-
íîñòüþ çàâèñèò îò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Êàê ñëåäñòâèå, ýòî
çàêðåïëÿåò ñûðüåâóþ íàïðàâëåííîñòü íà-
øåé ýêîíîìèêè, ïîñêîëüêó èìåííî îáëà-
äàòåëè íåôòåäîëëàðîâ ñòàíîâÿòñÿ èñòî÷-
íèêàìè ðîñòà, ôîðìèðóÿ ñòðóêòóðó ýêîíî-
ìèêè (â 1997 ã. äîëÿ ÒÝÊ â ýêñïîðòå ñî-
ñòàâëÿëà 47%, à â 2003 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü
äîñòèã 57%. Äîëÿ ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ
ñîêðàòèëàñü çà òîò æå ïåðèîä ñ 11 äî 9%).

Çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è
ïîâûøåíèå óðîâíÿ èíôëÿöèè óêàçûâàþò
íà íåîñëàáëÿþùèåñÿ îãðàíè÷åíèÿ ïðîèç-
âîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà. Îá ýòîì òàêæå
ñâèäåòåëüñòâóåò îòíîñèòåëüíî íèçêèé
óðîâåíü èíâåñòèöèé âíåýíåðãåòè÷åñêîãî
ñåêòîðà, õîòÿ îáúåì ïðîèçâîäñòâà áûñòðî
ðàñòåò ñ 1999 ã. Ýòî òðåâîæíûå ñèìïòîìû.
Â ÑØÀ çàìåòèëè ïîäîáíûé ýôôåêò â
1970-õ ãã., êîãäà ñòðàíà íàõîäèëàñü â êðè-
çèñíîì ñîñòîÿíèè: äåôèöèò áþäæåòà;
æåñòêàÿ êîíêóðåíöèÿ ñî ñòîðîíû âîññòà-
íàâëèâàþùèõñÿ ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé
âîéíû åâðîïåéñêîé è ÿïîíñêîé ýêîíî-
ìèê; îòìåíà çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ äîëëà-
ðà, øîêîâûå öåíû íà íåôòü. Ââåäåíèå
ïëàâàþùèõ îáìåííûõ êóðñîâ âàëþò è èí-
ôëÿöèÿ ñäåëàëè ïîíÿòèå âåëè÷èíû ïðè-
áûëè äëÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè îòíî-
ñèòåëüíî óñëîâíûì.

Â êà÷åñòâå îïðåäåëÿþùåãî èíñòðó-
ìåíòà âûõîäà èç êðèçèñà ñòàëà ïåðåîðè-
åíòàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñ ïî-
êàçàòåëåé îáúåìíîãî ðîñòà ýêîíîìèêè íà
ïîêàçàòåëè ñòîèìîñòè è êà÷åñòâà ôèíàí-
ñîâûõ áàëàíñîâ àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé.
Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé îäíèì
èç îñíîâíûõ ïîñòóëàòîâ àìåðèêàíñêîé

ýêîíîìèêè âûñòóïàåò ïåðåîöåíêà ñòî-
èìîñòè áàëàíñîâ ïî óðîâíþ èíôëÿöèè è
îïðåäåëåíèå ïðåôåðåíöèé ïî àìîðòèçà-
öèè îñíîâíîãî êàïèòàëà òàì, ãäå ïðîèç-
âîäñòâî îòíîñèòñÿ ê íàöèîíàëüíûì ïðè-
îðèòåòàì. Ðåçóëüòàòîì ïðèíÿòîé ïîëèòè-
êè ÿâèëñÿ ðîñò ôèíàíñîâûõ áàëàíñîâ àìå-
ðèêàíñêèõ êîðïîðàöèé, êîòîðûé àâòîìà-
òè÷åñêè óâåëè÷èâàë äåïîçèòû ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ýêîíîìèêè â êîììåð÷åñêèõ áàí-
êàõ. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî, ñîîòâåòñòâåííî,
ðîñëè ïàññèâû è àêòèâû àìåðèêàíñêèõ
áàíêîâ (ñì. ðèñóíîê).

Ïîäîáíîãî ðîäà îïûò ÿâëÿåòñÿ, áåç-
óñëîâíî, çàñëóæèâàþùèì âíèìàíèÿ, ïî-
ñêîëüêó ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà è ñåãîäíÿ
ïðîäîëæàåò îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ïîêàçà-
òåëè îáúåìíîãî ðîñòà è ïðèáûëü. Â ðå-
çóëüòàòå ïîçèòèâíûé ðîñò ÂÂÏ ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ íåãàòèâíûì ïðîöåññîì ìîðàëüíî-
ãî è ôèçè÷åñêîãî ñòàðåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ôîíäîâ.

Áîëüøèíñòâî ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ, êàê èçâåñòíî, íå âûïîëíÿþò
ãëàâíóþ ôóíêöèþ òðàíñôîðìàöèè ñáåðå-
æåíèé â ïðîèçâîäñòâåííûå èíâåñòèöèè.
Ïðè ýòîì ðîññèéñêèå êîììåð÷åñêèå áàí-
êè ðàáîòàþò â ñâîåîáðàçíîì èíñòèòóöèî-
íàëüíîì âàêóóìå, â îòñóòñòâèå íå òîëüêî
èíñòèòóòîâ è èíôðàñòðóêòóðû, îáñëóæè-
âàþùèõ èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ â ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ, íî è ñêîëüêî-íèáóäü ñåðü-
åçíûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ - âî âñåé ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìå îíè ìîãóò ïîëàãàòüñÿ
òîëüêî íà ìåõàíèçì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
Öåíòðàëüíîãî áàíêà. Â ýòîé ñèòóàöèè äî-
âîëüíî òðóäíî ðàññ÷èòûâàòü íà òî, ÷òî
êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð ðîññèéñêîé áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ñìîæåò îáåñïå÷èòü íå-
îáõîäèìûé óðîâåíü èíâåñòèöèîííîé àê-
òèâíîñòè. Åùå ìåíüøå èíâåñòèöèîííûé
âêëàä ôîíäîâîãî ðûíêà, êîòîðûé â Ðîñ-
ñèè îáñëóæèâàåò ãëàâíûì îáðàçîì ôèíàí-
ñîâûõ ñïåêóëÿíòîâ.
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Íå âåëèêè âîçìîæíîñòè ôèíàíñèðî-
âàíèÿ èíâåñòèöèé è çà ñ÷åò ïðèáûëè ñà-
ìèõ ïðåäïðèÿòèé. Çà èñêëþ÷åíèåì òîï-
ëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè è ìåòàëëóðãèè,
â êîòîðûõ îáúåì ïðèáûëè â ïðîøëîì ãîäó
âûðîñ áëàãîäàðÿ áëàãîïðèÿòíîé âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðå â 5 è â 3 ðàçà,
ñîîòâåòñòâåííî, ðåíòàáåëüíîñòü â ïðîèç-
âîäñòâåííîé ñôåðå îñòàåòñÿ íèçêîé è íå
ïîçâîëÿåò ôèíàíñèðîâàòü ðàñøèðåííîå
âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Â äàííûõ óñëîâèÿõ îöåíèòü ïðîöåññ
èíòåãðàöèè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñ-

Ðèñ. Äèíàìèêà ðîñòà áàíêîâñêîãî è ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðîâ â ÑØÀ
Êîððåëÿöèÿ ìåæäó ðîñòîì êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòîâàíèÿ è ðîñòîì ïðîèçâîäñòâà 0,98

Êîððåëÿöèÿ ìåæäó ðîñòîì êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòîâàíèÿ è ðîñòîì ýêñïîðòà 0,97

òåìû â ìèðîâîå áàíêîâñêîå ñîîáùåñòâî
îäíîçíà÷íî ñëîæíî. Ýòî ïàëèàòèâíûé
ïðîöåññ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, èíòåãðàöèÿ
íåèçáåæíà è â òîé èëè èíîé ìåðå êîñíåò-
ñÿ êàæäîãî èç ðîññèéñêèõ áàíêîâ, ïî-
ñêîëüêó ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç óñëîâèé åãî
ñàìîñîõðàíåíèÿ è ñàìîñîõðàíåíèÿ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû. Ñ äðóãîé ñòîðî-
íû, íåîáõîäèìû ÿñíûå è ïðîäóìàííûå
øàãè ñî ñòîðîíû çàêîíîäàòåëüíûõ îðãà-
íîâ è áàíêîâñêîãî ñîîáùåñòâà äëÿ çàùè-
òû íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ ðîññèéñêî-
ãî áèçíåñà.
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Èíòåãðàöèÿ êàê âûñøàÿ ôîðìà ðàçâèòèÿ
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé

Ë.Å. Ñòðîâñêèé, Ý.Â. Ñåðåãèí
Óðàëüñêèé ãîñóäàðñòâåííûé òåõíè÷åñêèé óíèâåðñèòåò, ã. Åêàòåðèíáóðã

1 Ñì.: Áàíäóðèí Â.Â., Ðàöè÷ Á.Ã., ×àòè÷ Ì. Ãëîáà-
ëèçàöèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè è Ðîññèÿ. Ì., 1999.
Ñ. 7.

2 Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà: Ó÷åá. / Ïîä ðåä. À.Ñ. Áó-
ëàòîâà. Ì., 1999. Ñ. 299.

3 Ñì.: Äðóçèê ß.Ñ. Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà íà ôèíè-
øå âåêà: Ó÷åá. ïîñîáèå. Ìèíñê, 1997. Ñ. 112.

4 Öèò. ïî: Áîðêî Þ. À. Ýâîëþöèÿ âçãëÿäîâ íà åâ-
ðîïåéñêóþ èíòåãðàöèþ â ÑÑÑÐ è Ðîññèè: ïîëèòè-
÷åñêèé è íàó÷íûé ïîäõîäû // 40 ëåò Ðèìñêèì äîãî-
âîðàì: Åâðîïåéñêàÿ èíòåãðàöèÿ è Ðîññèÿ: Êîíô.
ÑÏá., 1996.

Óñêîðåíèå ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíûõ
îòíîøåíèé â êîíöå XX â., âçàèìîçàâèñè-
ìûìè ó÷àñòíèêàìè êîòîðûõ ñòàëè âñå áåç
èñêëþ÷åíèÿ ñòðàíû ìèðà, ïðèâåëî ê ñîçäà-
íèþ ìíîãî÷èñëåííûõ ìåæãîñóäàðñòâåííûõ
îáúåäèíåíèé, ñïîñîáñòâóþùèõ ïîÿâëå-
íèþ íîâûõ ôîðì êàê ñîòðóäíè÷åñòâà, òàê
è ïðîòèâîñòîÿíèÿ. Èíòåãðàöèÿ, íàðÿäó ñ
èíòåðíàöèîíàëèçàöèåé è ãëîáàëèçàöèåé,
âûñòóïàåò êàê îñíîâíîé ïðîöåññ, õàðàêòå-
ðèçóþùèé ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíûõ îòíî-
øåíèé íà ñîâðåìåííîì ýòàïå. Âìåñòå ñ òåì
íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ñóùåñòâóåò íå
òîëüêî óñòîÿâøèõñÿ òåîðåòè÷åñêèõ ïðåä-
ñòàâëåíèé îá èíòåãðàöèè, íî è åäèíîãî
îïðåäåëåíèÿ, âåäóòñÿ ñïîðû î ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòè ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Â ðàáîòå ïðåäëà-
ãàåòñÿ íåñêîëüêî íåòðàäèöèîííûé ïîäõîä
ê ïîíèìàíèþ äàííûõ ÿâëåíèé.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ÷àùå âñåãî èí-
òåãðàöèÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïðîöåññ
âçàèìîïðèñïîñîáëåíèÿ íàöèîíàëüíûõ
ýêîíîìèê, âêëþ÷åíèÿ èõ â åäèíûé âîñ-
ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ â èíòåðíàöè-
îíàëüíûõ ìàñøòàáàõ1. Ýòîò ïðîöåññ ïðåä-
ïîëàãàåò “ñðàñòàíèå ýêîíîìèê ñîñåäíèõ
ñòðàí â åäèíûé õîçÿéñòâåííûé êîìïëåêñ
íà îñíîâå óñòîé÷èâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿ-
çåé”2. Ïðè ðàññìîòðåíèè èíòåãðàöèîííûõ
ïðîöåññîâ â äàííîì àñïåêòå âûäåëÿþò îò
4 äî 6 ñòàäèé åãî ðàçâèòèÿ: ñâîáîäíàÿ ýêî-

íîìè÷åñêàÿ çîíà; òàìîæåííûé ñîþç; îá-
ùèé ðûíîê; âàëþòíûé è ôèíàíñîâûé,
ýêîíîìè÷åñêèé ñîþçû. Âîïðîñû ñîäåðæà-
íèÿ äàííûõ ñòàäèé äîñòàòî÷íî ïîäðîáíî
ðàçðàáîòàíû, îáñóæäàþòñÿ è ïðåäïîñûë-
êè ðàçâèòèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ3.
Âìåñòå ñ òåì âûäåëåíèå äàííûõ ñòàäèé
ïðîâîäèòñÿ ïî ýòàïàì ðàçâèòèÿ èíòåãðà-
öèè. Òàêîé ïîäõîä íå ïîçâîëÿåò âûÿâèòü
ñóùíîñòíûå õàðàêòåðèñòèêè èíòåãðàöè-
îííûõ ïðîöåññîâ è îïðåäåëèòü îáîáùà-
þùèé êðèòåðèé. Íàïðèìåð, â îñíîâå ñòà-
äèè ñâîáîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíû è ñî-
çäàíèÿ îáùåãî ðûíêà ëåæèò ñòåïåíü ñâî-
áîäû ïåðåìåùåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóð-
ñîâ, â òî âðåìÿ êàê â îñíîâå òàìîæåííîãî,
âàëþòíîãî è ôèíàíñîâîãî ñîþçîâ, óíèôè-
êàöèè çàêîíîäàòåëüñòâà, ñîòðóäíè÷åñòâà
â âîåííûõ è äðóãèõ âîïðîñàõ - èíûå êðè-
òåðèè. Êðîìå òîãî, âûäåëåííûå ñòàäèè
ïðåäñòàâëÿþò òðóäíîñòè äëÿ àíàëèçà âëè-
ÿíèÿ èíòåãðàöèè íà ýêîíîìèêó êîíêðåò-
íûõ ñòðàí, ÷òî òàêæå íå ïîçâîëÿåò ïðî-
ãíîçèðîâàòü êîíå÷íûé ðåçóëüòàò íà çàâåð-
øàþùåé ñòàäèè èíòåãðàöèè.

Åùå â 1963 ã. äèðåêòîð ÈÌÝÌÎ àêà-
äåìèê À.À. Àðçóìàíÿí îçâó÷èë âûâîä ñî-
âåòñêèõ ó÷åíûõ: “Îáùèé ðûíîê - ýòî íå
ïðîñòî àðèôìåòè÷åñêàÿ ñóììà íàöèî-
íàëüíûõ ðûíêîâ ñòðàí, âõîäÿùèõ â Åâðî-
ïåéñêîå ýêîíîìè÷åñêîå ñîîáùåñòâî”4.
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Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì âûñêàçûâàåòñÿ è
Ì.Ì. Ìàêñèìîâà: “Âçãëÿä íà èíòåãðàöèþ
ëèøü êàê íà ïðîöåññ îòìåíû âñÿ÷åñêèõ
áàðüåðîâ íà ïóòè “ñâîáîäíîé èãðû” ñèë
êîíêóðåíöèè, ñîçäàíèÿ îáùåãî ðûíêà â
ðàìêàõ òîé èëè èíîé ãðóïïû ãîñóäàðñòâ
òðåáóåò ñåðüåçíîé êîððåêòèðîâêè. Â ðà-
áîòàõ ïðèçíàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü ðåãóëè-
ðîâàíèÿ îòäåëüíûõ ñòîðîí ðàçâèòèÿ òàêî-
ãî ðûíêà ñ ïîìîùüþ ñîãëàñîâàíèÿ ïîëè-
òèêè ïðàâèòåëüñòâ â îïðåäåëåííûõ ñôå-
ðàõ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè”5. Òà-
êèì îáðàçîì, îïðåäåëåíèå èíòåãðàöèè
êàê ïðîöåññà, âåäóùåãî ê âñå áîëüøåé îò-
êðûòîñòè íàöèîíàëüíûõ ãðàíèö, ÿâëÿåò-
ñÿ íåïîëíûì6.

Ïðåäëàãàåòñÿ ðàññìàòðèâàòü èíòåãðà-
öèîííîå îáúåäèíåíèå êàê ýêîíîìè÷åñêóþ
ñèñòåìó íîâîãî óðîâíÿ, êîòîðàÿ íå ÿâëÿåò-
ñÿ ïðîñòîé ñóììîé èñõîäíûõ, à îáëàäàåò
ñîáñòâåííîé ñòðóêòóðîé è îñîáûìè ñâÿçÿ-
ìè, êîòîðûå ìîãóò ïðåâîñõîäèòü ïî ñëîæ-
íîñòè ïåðâîíà÷àëüíûå è çàäàâàòü ýòèì ïåð-
âîíà÷àëüíûì íîâûå ñèñòåìíûå ñâîéñòâà.

Àíàëèç èíòåãðàöèè òðåáóåò ñîîòíåñå-
íèÿ äàííîãî ÿâëåíèÿ ñ áëèçêèìè ïî çíà-
÷èìîñòè ïðîöåññàìè èíòåðíàöèîíàëèçà-
öèè è ãëîáàëèçàöèè. Ýòè ïîíÿòèÿ, êàê è
èíòåãðàöèÿ, õàðàêòåðèçóþò ýòàï âçàèìî-
äåéñòâèÿ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê.

Ïîíÿòèå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè çàðî-
äèëîñü â íåäðàõ èñòîðè÷åñêèõ è êóëüòóðî-
ëîãè÷åñêèõ íàóê è îçíà÷àëî íèâåëèðîâà-
íèå, óïðàçäíåíèå íàöèîíàëüíûõ ðàçëè÷èé,
äîïóñêàþùåå âîçìîæíîñòü ñòàíîâëåíèÿ

óíèôèöèðîâàííîãî åäèíñòâà7. Â ýêîíîìè-
÷åñêèõ ðàáîòàõ ïîíÿòèå èíòåðíàöèîíàëè-
çàöèè ïåðåøëî ñ õàðàêòåðèñòèê íàöèî-
íàëüíîé îáùíîñòè íà ýêîíîìè÷åñêèå ñè-
ñòåìû. Ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ó÷åíûå-
ýêîíîìèñòû òðàêòóþò ïîíÿòèå èíòåðíàöè-
îíàëèçàöèè â øèðîêîì è óçêîì ñìûñëå.

Â óçêîì ñìûñëå ïîä èíòåðíàöèîíàëè-
çàöèåé ïîíèìàåòñÿ âûõîä çà íàöèî-
íàëüíûå ãðàíèöû ïðîèçâîäñòâà, êàïèòà-
ëà è âîñïðîèçâîäñòâà8. Îäíàêî òàêîå ïî-
íèìàíèå íå ìîæåò áûòü íàçâàíî óäà÷íûì,
òàê êàê ñëîæíî îïðåäåëèòü ïîíÿòèå “âû-
õîä”. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïðîèçâîäñòâî
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äåÿòåëüíîñòü, à êàïè-
òàë - ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà. Ñîîòâåòñòâåí-
íî, ïðèìåíèòåëüíî ê äåÿòåëüíîñòè ïîíÿ-
òèå “âûõîä” ïðåäïîëîæèòåëüíî áóäåò îç-
íà÷àòü “êîïèðîâàíèå”, ñîçäàíèå àíàëî-
ãè÷íîé ñòðóêòóðû, ïðèìåíèòåëüíî æå ê
êàïèòàëó (êàê è ê äðóãèì ðåñóðñàì) âûõîä
áóäåò îçíà÷àòü ôèçè÷åñêîå ïåðåìåùåíèå.

Øèðîêèé ïîäõîä ïðåäïîëàãàåò ðàçâè-
òèå ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé, ïðèâîäÿùèõ ê
âçàèìîçàâèñèìîñòè íàöèîíàëüíûõ ýêîíî-
ìèê. Â áîëüøèíñòâå ðàáîò èíòåðíàöèîíà-
ëèçàöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ÷åðåç óñèëåíèå âçà-
èìîñâÿçè è âçàèìîçàâèñèìîñòè ýêîíîìèê
îòäåëüíûõ ñòðàí, âëèÿíèå ìåæäóíàðîä-
íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé íà íàöè-
îíàëüíûå ýêîíîìèêè, ó÷àñòèå ñòðàí â
ìèðîâîì õîçÿéñòâå.

Åñëè ïðè îïðåäåëåíèè èíòåðíàöèîíà-
ëèçàöèè äåëàòü óïîð íà ôàêòîð óñèëåíèÿ
âçàèìîçàâèñèìîñòè, òî âîçíèêàåò ïðîáëå-
ìà îòãðàíè÷åíèÿ ïîíÿòèÿ èíòåðíàöèîíà-
ëèçàöèè îò ãëîáàëèçàöèè, êîòîðóþ òàêæå
ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê óñèëåíèå
âçàèìîçàâèñèìîñòè. Íå ìîæåò áûòü ðåøå-

5 Ìàêñèìîâà Ì.Ì., Ñâîáîäîâà-Êëóñàêîâà Ç., Ñî-
óêóïîâà Ä. è äð. Çàïàäíîåâðîïåéñêàÿ èíòåãðàöèÿ è
ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà. Ì., 1979. Ñ. 13.

6 “Îòñóòñòâèå âíóòðåííèõ ãðàíèö è îáùèé òàðèô
àâòîìàòè÷åñêè íå ïðåâðàùàþò èíòåãðàöèîííîå îáúå-
äèíåíèå â ëèäåðà. Ýòî ëèøü ïîçâîëÿåò ïðîùå ïîêó-
ïàòü íåìåöêîå ïèâî â Ïàðèæå. Ðåàëüíóþ òîðãîâóþ
ìîùü ñîçäàåò èíòåíñèâíàÿ âçàèìíàÿ òîðãîâëÿ, îáùàÿ
âàëþòà, à òàêæå öåíòðàëüíûé áàíê äëÿ ïîääåðæàíèÿ
âñåãî ýòîãî” (öèò. ïî: Silva M., Sjoegren B. Europe 1992
and the New World Game. N.Y., 1990. P. 289).

7 Ñì.: Ïîïêîâ Þ.Â. Èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ: íî-
âûé âçãëÿä íà ñòàðóþ ïðîáëåìó // Ãóìàíèòàðíûå íà-
óêè â Ñèáèðè. Ñåð. Ôèëîñîôèÿ è ñîöèîëîãèÿ. 2000.
¹ 1. Ñ. 12.

8 Ñì.: Àêóëîâ Â.Á., Àêóëîâà Î.Â. Ýêîíîìè÷åñêàÿ
òåîðèÿ: Ó÷åá. ïîñîáèå. Ïåòðîçàâîäñê, 2002.
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íèåì è îïðåäåëåíèå, ïîä÷åðêèâàþùåå
ðàçëè÷èå ìåæäó ñòàäèåé, ïðåäøåñòâóþ-
ùåé ãëîáàëèçàöèè, è ãëîáàëèçàöèåé ÷å-
ðåç ïðîòèâîïîñòàâëåíèå ìíîãîñòîðîííèõ
îòíîøåíèé ìèðîâûì, ïîçíàâàòåëüíàÿ
öåííîñòü êîòîðîãî áûëà áû âûøå, åñëè áû
ïðè ðàçãðàíè÷åíèè èíòåðíàöèîíàëèçà-
öèè è ãëîáàëèçàöèè ïðîòèâîïîñòàâëÿëèñü
ðåãèîíàëüíûå ñâÿçè ìèðîâûì.

Â ñóùåñòâóþùåì æå âèäå ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ íåÿñíûì, ñêîëüêî ýêîíîìè÷åñêèõ
ñâÿçåé äîëæíî óñòàíîâèòü êàæäîå ãîñó-
äàðñòâî, ÷òîáû ñ÷èòàòü åãî âîâëå÷åííûì
â ïðîöåññ ãëîáàëèçàöèè. Êðîìå òîãî, íå-
ÿñíà ðîëü êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé â
ñòðóêòóðå ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé, êîòîðûå
áû ñâèäåòåëüñòâîâàëè î äîñòèæåíèè íî-
âîé ôàçû ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé.

Ñ íàøåé òî÷êè çðåíèÿ, íàèáîëåå êîí-
ñòðóêòèâíûì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ãëî-
áàëèçàöèè êàê ïðîöåññà ñîçäàíèÿ è ðàç-
âèòèÿ ìèðîâûõ ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë,
êîãäà ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà èñïîëüçóþò-
ñÿ íà ìåæäóíàðîäíîé àðåíå9. Ïðîèçâîä-
ñòâî íà ìåæäóíàðîäíîé àðåíå, âåäóùåå ê
ðàçâèòèþ ìèðîâûõ (èëè âñåìèðíûõ) ïðî-
èçâîäèòåëüíûõ ñèë, äîëæíî ïðåäïîëàãàòü
íå ïðîñòî ôèçè÷åñêîå ïåðåìåùåíèå ïðî-
èçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, íî ñîçäàíèå
àíàëîãè÷íûõ ñòðóêòóð ïðîèçâîäñòâà â äðó-
ãèõ ñòðàíàõ. Ýòî ïðåäïîëàãàåò ýêîíîìè-
÷åñêóþ íåîáõîäèìîñòü êîìïàíèÿì è ãî-
ñóäàðñòâàì ðàçìåùàòü ïðîèçâîäñòâî çà
ðóáåæîì, à òàêæå íàëè÷èå èíôðàñòðóêòóð-
íûõ è èíûõ âîçìîæíîñòåé ñîçäàíèÿ ïðî-
èçâîäñòâåííûõ êîìïëåêñîâ â ìèðîâîì
ìàñøòàáå. Ñïðàâåäëèâîñòü âûñêàçûâàíèÿ
ïîäòâåðæäàåòñÿ òåì, ÷òî ïðîöåññû ãëîáà-
ëèçàöèè ýêîíîìèêè íàõîäÿò âûðàæåíèå â
ñòàòèñòèêå òðàíñíàöèîíàëüíîãî ïåðåìå-
ùåíèÿ ïðÿìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Ïðåäëîæåííîå ïîíèìàíèå ïðîöåññîâ
èíòåðíàöèîíàëèçàöèè, ãëîáàëèçàöèè è
èíòåãðàöèè äåëàåò îáîñíîâàííûì ðàñ-
ñìîòðåíèå äàííûõ ïðîöåññîâ êàê çàêîíî-
ìåðíî îáóñëîâëåííûõ ïîñëåäîâàòåëüíûõ
ôàç ðàçâèòèÿ îòíîøåíèé ìåæäó ýêîíîìè-
÷åñêèìè ñèñòåìàìè ðàçëè÷íûõ ñòðàí.
Ïðè ýòîì ïðèçíàêè ëþáîé ïðåäøåñòâóþ-
ùåé ôàçû íå èñ÷åçàþò ïðè ïåðåõîäå ê íî-
âîìó ýòàïó, à ëèøü ïîëó÷àþò äàëüíåéøåå
ïðîäîëæåíèå, ñîïðîâîæäàÿñü êà÷åñòâåí-
íûìè èçìåíåíèÿìè â ñòðóêòóðå ìåæäóíà-
ðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Äâè-
æóùèì ôàêòîðîì äàííîãî ðàçâèòèÿ âûñ-
òóïàåò ïîÿâëåíèå ó ãîñóäàðñòâ ýêîíîìè-
÷åñêèõ èíòåðåñîâ çà ïðåäåëàìè ñîáñòâåí-
íîé òåððèòîðèè. Íà ïåðâîì ýòàïå, õàðàê-
òåðèçóåìîì êàê èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ,
ïðîèñõîäèò ðàçâèòèå ñïåöèàëèçàöèè è
ðàçäåëåíèÿ òðóäà, èòîãîì êîòîðîãî ñòàíî-
âèòñÿ ðîñò ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè. Â
ýòîé ñòàäèè íå ìåíÿåòñÿ ìåõàíèçì äåÿ-
òåëüíîñòè íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
ñèñòåì.

Ñ ðàçâèòèåì ãëîáàëèçàöèè íà÷èíàþò
ïðîèñõîäèòü èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñèñòåì. Ïåðåìåùåíèå ïðîèç-
âîäñòâà èç îäíîé ñòðàíû â äðóãóþ, íàáëþ-
äàåìîå êàê ïîòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé, âåäåò ê âèäîèçìåíåíèþ íà-
öèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì íà
îñíîâå âíåøíåãî âîçäåéñòâèÿ. Ïðîèçâîä-
ñòâî, ñîçäàâàåìîå â äðóãîé ñòðàíå, íå ïðî-
ñòî âñòðàèâàåòñÿ â ñóùåñòâóþùóþ ýêîíî-
ìè÷åñêóþ ñèñòåìó, îíî ïðèâíîñèò ñîá-
ñòâåííóþ ñòðóêòóðó, ÷òî âåäåò ê èçìåíå-
íèþ îòäåëüíûõ ïàðàìåòðîâ ïðèíèìàþ-
ùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Çàâåðøå-
íèå ñòàäèè èíòåðíàöèîíàëèçàöèè, ñâÿ-
çàííîå ñ óñòàíîâëåíèåì òîðãîâûõ îòíîøå-
íèé ñ áîëüøèíñòâîì ñòðàí, ÿâëÿåòñÿ
ïðåäïîñûëêîé ðàçâèòèÿ ãëîáàëèçàöèè,
òàê êàê áåç ðàçâèòèÿ òîðãîâëè íå ìîæåò
áûòü ïåðåìåùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà. Âìåñòå

9 Ñì.: Ëîìàêèí Â.Ê. Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà: Ó÷åá.
Ì., 2002. Ñ. 106.
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ñ òåì èìåííî ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâå-
ñòèöèè ïîçâîëÿþò ýêîíîìè÷åñêèì ñèñòå-
ìàì îêàçûâàòü íåïîñðåäñòâåííîå âîçäåé-
ñòâèå äðóã íà äðóãà, òàê êàê âçàèìîâëèÿ-
íèå ïðîèñõîäèò íà ñòðóêòóðíîì óðîâíå10.

Âçàèìîçàâèñèìîñòü ñòðàí âåäåò ê íå-
îáõîäèìîñòè êîîðäèíàöèè èõ äåÿòåëüíî-
ñòè, óðåãóëèðîâàíèÿ ðàçíîãëàñèé è ò.ä. Â
ðàìêàõ ãëîáàëèçàöèè ïîÿâëÿþòñÿ ìåæäó-
íàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îðãàíèçàöèè,
ðàçâèâàþòñÿ èíûå ôîðìû ìåæäóíàðîäíî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà. Îäíà-
êî, íåñìîòðÿ íà âîçðàñòàþùóþ âçàèìîçà-
âèñèìîñòü, â ìèðîâîé ýêîíîìèêå ñêëàäû-
âàþòñÿ íåñêîëüêî ïîëþñîâ ãåîýêîíîìè÷åñ-
êèõ èíòåðåñîâ. Ðàçíîñòü â óðîâíå ðàçâèòèÿ,
õàðàêòåðå ýêîíîìè÷åñêèõ öåëåé, ñòîÿùèõ
ïåðåä îòäåëüíûìè ãîñóäàðñòâàìè, ñòðàòå-
ãè÷åñêîì ïîòåíöèàëå ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü
î ñåãîäíÿøíåé íåâîçìîæíîñòè îáúåäèíå-
íèÿ ãîñóäàðñòâ âñåãî ìèðà.

Èíòåãðàöèÿ æå ïðåäïîëàãàåò òàêîå
îáúåäèíåíèå, â ðåçóëüòàòå ñîçäàíèÿ êîòî-
ðîãî îáðàçóåòñÿ ìåæãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ñèñòåìà íîâîãî óðîâíÿ. Ëèêâèäà-
öèÿ æå òàìîæåííûõ áàðüåðîâ â ðàìêàõ èí-
òåãðàöèè íå âûðàæàåò ñóùíîñòè è çíà÷åíèÿ
ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ, à ÿâëÿåòñÿ ëèøü
íåîáõîäèìûì óñëîâèåì ñîçäàíèÿ èíòåãðà-
öèîííîãî îáúåäèíåíèÿ. Äåÿòåëüíîñòü ãîñó-
äàðñòâ â èíòåãðàöèîííîé ñèñòåìå îêàçûâà-
åòñÿ âçàèìîóâÿçàííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ îá-
ùèìè öåëÿìè, ñòîÿùèìè ïåðåä èíòåãðàöè-
îííûì îáúåäèíåíèåì. Ãîñóäàðñòâåííûå
ãðàíèöû ñòðàí - ÷ëåíîâ èíòåãðàöèîííîãî
îáúåäèíåíèÿ ñòàíîâÿòñÿ íå îãðàíè÷èòåëåì
äåÿòåëüíîñòè, à îäíèì èç âèäîâ èíñòèòóöè-

îíàëüíûõ ðàìîê, êîòîðûå ôèðìû èìåþò
âîçìîæíîñòü âûáðàòü.

Â óñëîâèÿõ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè âçà-
èìîäåéñòâèå ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè ïðîèñ-
õîäèò òîëüêî â ðàìêàõ ðûíî÷íûõ îòíîøå-
íèé, êîãäà ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû, äîñ-
òèãàÿ ñâîèõ ñîáñòâåííûõ èíòåðåñîâ, îäíî-
âðåìåííî ñïîñîáñòâóþò ðîñòó íàöèî-
íàëüíûõ ýêîíîìèê. Ãîñóäàðñòâà íà äàííîì
ýòàïå îáåñïå÷èâàþò (ïîñðåäñòâîì âíóò-
ðåííåãî ïðàâà ÷åðåç ðåãóëèðîâàíèå îòíî-
øåíèé íà ñâîåé òåððèòîðèè) ïîääåðæàíèå
è êîîðäèíàöèþ ñâÿçåé ìåæäó ýêîíîìè÷åñ-
êèìè ñóáúåêòàìè, à òàêæå çàùèòó èíòåðå-
ñîâ ñâîèõ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê. Òàêèì
îáðàçîì, ãîñóäàðñòâî ïðåñëåäóåò ñàìîñòî-
ÿòåëüíûå öåëè ëèøü â ñôåðå âíóòðåííèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, íà êîòîðûå
îïîñðåäîâàííî âëèÿþò ìåæäóíàðîäíûå
ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ. Íà ýòîé ñòà-
äèè ãîñóäàðñòâî îãðàíè÷èâàåòñÿ ðåãóëèðî-
âàíèåì âíóòðåííèõ îòíîøåíèé.

Â ïðîöåññå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
ìèðîâîãî õîçÿéñòâà, âîâëå÷åíèÿ â ìåæäó-
íàðîäíûé îáìåí âñå áîëüøèõ ñòðàí è ðå-
ñóðñîâ âîçðàñòàåò âàæíîñòü ìåæäóíàðîä-
íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé äëÿ íàöè-
îíàëüíûõ ýêîíîìèê êàê òàêîâûõ. Ïîÿâëÿ-
åòñÿ ïîíÿòèå “ìåæäóíàðîäíàÿ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü” íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè-
êè, ïîýòîìó ãîñóäàðñòâà, à íå òîëüêî ýêî-
íîìè÷åñêèå ñóáúåêòû íà÷èíàþò êîíêóðè-
ðîâàòü äðóã ñ äðóãîì çà ðàñøèðåíèå ñôå-
ðû âëèÿíèÿ, ïðèâëå÷åíèå íà ñâîþ òåððè-
òîðèþ íàèáîëåå ðåíòàáåëüíûõ ñîâðåìåí-
íûõ ïðîèçâîäñòâ è ïåðåäà÷ó “ãðÿçíûõ”,
íåêîíêóðåíòîñïîñîáíûõ ïðîèçâîäñòâ â
ýêîíîìè÷åñêè ìåíåå ðàçâèòûå ñòðàíû. Ó
íàöèîíàëüíîãî ãîñóäàðñòâà íà ìåæäóíà-
ðîäíîé àðåíå ïîÿâëÿþòñÿ ñâîè, ñàìîñòî-
ÿòåëüíûå öåëè. Îáùèì òåðìèíîì èõ ìîæ-
íî îáîçíà÷èòü êàê “êîíêóðåíöèÿ â ñôåðå
ðåãóëèðîâàíèÿ”, ò.å. ãîñóäàðñòâà êîíêó-
ðèðóþò â ñïîñîáàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-

10 Ïðîíèêíîâåíèå ÷óæîé êóëüòóðû ïðîèçâîäñòâà
è ïîòðåáëåíèÿ, âëèÿíèå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, âçàè-
ìîçàâèñèìîñòü öèêëîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ -
îïèñûâàåìûå ïóáëèöèñòàìè ïîñëåäñòâèÿ ãëîáàëèçà-
öèè, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿþòñÿ ñëåäñòâèåì ñòðóêòóð-
íîãî âîçäåéñòâèÿ (ñì., íàïðèìåð: Ìàðòèí Ã.Ï., Øó-
ìàíí Õ. Çàïàäíÿ ãëîáàëèçàöèè: àòàêà íà ïðîöâåòàíèå
è äåìîêðàòèþ:  Ïåð. ñ íåì. Ì., 2001. 335 ñ.).
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òèÿ. Ýòè ñïîñîáû ëèáî ïðèâëåêàþò, ëèáî
îòòàëêèâàþò íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ íà ìèêðîóðîâíå.

Ãîñóäàðñòâà, âîâëå÷åííûå â ïðîöåññ
ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíöèè, îêàçûâàþò-
ñÿ íåñïîñîáíûìè ñàìîñòîÿòåëüíî ðåãóëè-
ðîâàòü îòíîøåíèÿ, ïîñêîëüêó íåëüçÿ îä-
íîâðåìåííî áûòü è âëàñòâóþùèì ñóáúåê-
òîì, è ïîäâëàñòíûì. Ïîòðåáíîñòü æå â ðå-
ãóëèðîâàíèè çíà÷èòåëüíî âîçðàñòàåò, òàê
êàê õàðàêòåð èíòåðåñîâ ïåðåðàñòàåò èç ðå-
ãèîíàëüíûõ â îáùåìèðîâûå. Ñ öåëüþ ñî-
çäàíèÿ è ïîääåðæàíèÿ “ïðàâèë èãðû” çà-
êëþ÷àþòñÿ ñîãëàøåíèÿ, ñîñòàâëÿþùèå
ïðåäìåò ìåæäóíàðîäíîãî ïðàâà. Ñîçäàþò-
ñÿ òàêæå ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè,
ñïîñîáñòâóþùèå êîîðäèíàöèè äåÿòåëüíî-
ñòè ãîñóäàðñòâ â ðàìêàõ çàêëþ÷åííûõ ìåæ-
äóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèé. Âûñîêàÿ ñòåïåíü
êîíêóðåíöèè ãîñóäàðñòâ ìåæäó ñîáîé ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ çàêëþ÷åíèåì âðåìåííûõ,
ò.å. íà âðåìÿ ñóùåñòâîâàíèÿ îáùåé ïîòðåá-
íîñòè, ìåæäóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèé, ÷òî
õàðàêòåðèçóåò ïðîöåññ ãëîáàëèçàöèè.

Êîîðäèíàöèÿ äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâ
íîñèò ðûíî÷íûé (äåöåíòðàëèçîâàííûé)
õàðàêòåð, êîãäà ãîñóäàðñòâà âñòóïàþò òîëü-
êî â òå îòíîøåíèÿ, â êîòîðûõ êàæäîå èç íèõ
çàèíòåðåñîâàíî. Âìåñòå ñ òåì ñóùåñòâóþò
îáùèå öåëè (íàïðèìåð, ïîëíîå ðàçîðóæå-
íèå ëèáî îáåñïå÷åíèå ñïðàâåäëèâîé êîí-
êóðåíöèè è äð.), â êîòîðûõ êàê áû çàèíòå-
ðåñîâàíû âñå ñòðàíû, îäíàêî íå çà ñ÷åò ñâî-
èõ ðåñóðñîâ. Çäåñü ìîæåò áûòü óìåñòíà àíà-
ëîãèÿ ñ ïîíÿòèåì “îáùåñòâåííîå áëàãî”.

Äîñòèæåíèå æå îáùèõ öåëåé âñåõ ãî-
ñóäàðñòâ â óñëîâèÿõ ïðîòèâîðå÷èÿ èõ ÷à-
ñòíûõ èíòåðåñîâ âîçìîæíî òîëüêî ïóòåì
ñîçäàíèÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ èíñòèòó-
òîâ, íàäåëåííûõ âëàñòíûìè ïîëíîìî÷è-
ÿìè, êîòîðûå áû óñòàíàâëèâàëè è çàùè-
ùàëè äàííûå öåëè. Èíñòèòóöèîíàëüíûå
êîíñòðóêöèè îêàçûâàåòñÿ öåëåñîîáðàçíî
èñïîëüçîâàòü äëÿ äîñòèæåíèÿ îáùèõ öå-
ëåé, ðûíî÷íûå æå - äëÿ äîñòèæåíèÿ ÷àñ-
òíûõ. Ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ îïòèìàëüíîãî
ñîîòíîøåíèÿ óêàçàííûõ êîíñòðóêöèé äî-
ñòèãàåòñÿ ìàêñèìèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëåçíîñòè äëÿ îáùåñòâà. Ïîÿâëåíèå èí-
ñòèòóöèîíàëüíûõ êîíñòðóêöèé íà óðîâíå
ñàìîñòîÿòåëüíûõ ãîñóäàðñòâ õàðàêòåðíî
òîëüêî äëÿ èíòåãðàöèè. Ñ ïîìîùüþ äàí-
íûõ êîíñòðóêöèé íà îñíîâå ñî÷åòàíèÿ
ðûíî÷íîãî è èíñòèòóöèîíàëüíîãî âçàè-
ìîäåéñòâèÿ ñîçäàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñè-
ñòåìà, îáúåäèíÿþùàÿ ãîñóäàðñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ
÷åðåç ïîâûøåíèå çíà÷èìîñòè ìåæäóíà-
ðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé äëÿ êîíê-
ðåòíîãî ãîñóäàðñòâà óâåëè÷èâàåò ñïåöèà-
ëèçàöèþ ñòðàí íà îñíîâå ðàçäåëåíèÿ òðó-
äà. Ðàçâèòèå ãëîáàëèçàöèè ïðèâîäèò ê
ïåðåìåùåíèþ êàïèòàëà è ïðîèçâîäñòâà â
ìèðîâîì ìàñøòàáå, âëèÿþùåì íà èçìåíå-
íèå ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðû ýêîíîìè-
êè. Íåîáõîäèìîñòü æå äîñòèæåíèÿ îáùèõ
ìåæãîñóäàðñòâåííûõ öåëåé, êîòîðûå â
ïðîöåññå äåÿòåëüíîñòè íå ðàçäåëÿþòñÿ
âñåìè ãîñóäàðñòâàìè, âåäåò ê ñîçäàíèþ
ìåæäóíàðîäíîé èíòåãðàöèè.
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Íîâûå âîçìîæíîñòè êàðäèíàëèñòñêîãî ïîäõîäà
â òåîðèè öåíîîáðàçîâàíèÿ

Â.Ñ. Ãðîäñêèé
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò

Ñàìàðñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò

Ðàçâèòèå ñîâðåìåííîé ìèêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè çàâèñèò îò ðåøåíèÿ ðÿäà
ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïðîáëåì, îõâàòûâàþùèõ âîïðîñû îáúåêòà, ïðåäìåòà è èíñòðóìåíòàðèÿ
èññëåäîâàíèÿ. Ìèêðîýêîíîìèêà åùå òî÷íî íå îïðåäåëèëàñü ñ òåì, êàêîâî ñîîòíîøåíèå ðûíêà
è õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, ÷òî òåîðèÿ âûÿñíÿåò ïî ñóùåñòâó - ìåõàíèçìû ïîâåäåíèÿ
ñóáúåêòîâ èëè öåíîîáðàçîâàíèÿ è êàê ðåàëüíî èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ñâîåãî îñíîâíîãî
íàó÷íîãî èíñòðóìåíòà ìîäåëü ïîëåçíîñòè áëàã. Â äàííîé ñòàòüå ìû ïîïûòàåìñÿ ðàçîáðàòüñÿ
â ýòîì êîìïëåêñå ïðîáëåì è îáîñíîâàòü íîâóþ, óíèôèöèðîâàííóþ êàðäèíàëèñòñêóþ ìîäåëü
ðûíêîâ áëàã.

Ïðèíöèïû òèïîëîãèè è óíèôèêàöèè
ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ îáúåêòîâ

Ðàññìîòðèì áàçîâûå âîñïðîèçâîä-
ñòâåííûå ýëåìåíòû ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Ýêîíîìèêà, êàê ñèñòåìà âîñïðîèçâîä-
ñòâà è ðàçâèòèÿ îáùåñòâà, ñîñòîèò èç ïîä-
ñèñòåì è ýëåìåíòîâ. Ïîäñèñòåìàìè âîñ-
ïðîèçâîäñòâà ÿâëÿþòñÿ ñôåðû ïðîèçâîä-
ñòâà, ðàñïðåäåëåíèÿ, îáìåíà, ïîòðåáëåíèÿ
è íàêîïëåíèÿ, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü,
ñîñòîÿò èç ìåíåå êðóïíûõ îáðàçîâàíèé.
Íàïðèìåð, ñôåðà ïðîèçâîäñòâà ìîæåò áûòü
ðàçäåëåíà íà ìàòåðèàëüíîå è íåìàòåðèàëü-
íîå ïðîèçâîäñòâà, íà ïîäðàçäåëåíèÿ, îò-
ðàñëè, ïîäîòðàñëè è îòäåëüíûå ïðîèçâîä-
ñòâà. Â êàæäîé ñòðàíå ïðèíÿòà ñòðîãàÿ îò-
ðàñëåâàÿ êëàññèôèêàöèÿ ïðîèçâîäñòâà.
Òàê, â Âåëèêîáðèòàíèè âûäåëÿþòñÿ 10 ïîä-
ðàçäåëåíèé, 60 îòðàñëåé, 222 ïîäîòðàñëè,
334 îòäåëüíûõ ïðîèçâîäñòâà1. Ýòè ñòðóê-
òóðû ýêîíîìèêè ðåàëèçóþò èíñòèòóòû  ðàç-
äåëåíèÿ òðóäà è ðûíêà, êîòîðûå îáåñïå-
÷èâàþò ýôôåêòèâíîñòü êîíêóðåíòíîãî
ïðîèçâîäñòâà, îáìåíà è ðàñïðåäåëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã. Äðóãèì áàçîâûì èí-
ñòèòóòîì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ

÷àñòíàÿ ñîáñòâåííîñòü âî âñåé ïîëíîòå åå
ïðàâ âëàäåíèÿ, ðàñïîðÿæåíèÿ è ïîëüçîâà-
íèÿ áëàãàìè ïðåäïðèÿòèÿìè, îðãàíèçàöè-
ÿìè è äîìîõîçÿéñòâàìè.

Èìåííî îáîñîáëåííîå, «ñèíãóëÿðíîå»
(Ê.Ìåíãåð) õîçÿéñòâî âûñòóïàåò ñóáúåê-
òîì ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè, ðàçäåëåíèÿ
òðóäà è ðûíêà è îäíîâðåìåííî îáúåêòîì
ìèêðîýêîíîìèêè. Îòäåëüíûé õîçÿéñòâó-
þùèé ñóáúåêò - ïðåäåëüíî ìàëûé, ýëå-
ìåíòàðíûé íîñèòåëü ðûíî÷íûõ èíñòèòó-
öèîíàëüíûõ êà÷åñòâ, ïîýòîìó èçó÷åíèå
çàêîíîâ åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ïîâåäå-
íèÿ ñëóæèò îñíîâîé ïîñòðîåíèÿ âñåé ýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè.

Â âîñïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå õî-
çÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû ðàñïàäàþòñÿ íà
äâå ãðóïïû îáîñîáëåííûõ, îðãàíèçàöèîí-
íî îôîðìëåííûõ, ñàìîñòîÿòåëüíûõ, ÷àñ-
òíûõ åäèíèö: «ðåïðåçåíòàòèâíûå»
(À.Ìàðøàëë) îòðàñëåâûå ôèðìû,  àêêó-
ìóëèðóþùèå (ëîêàëèçóþùèå) ðåñóðñû è
ïðîèçâîäÿùèå ïîòðåáèòåëüñêèå áëàãà, è
äîìîõîçÿéñòâà, ñíàáæàþùèå ðåñóðñàìè
ôèðìû è ïîòðåáëÿþùèå èõ ïðîäóêò. Ñî-
îòâåòñòâóþùèé çàìêíóòûé ïîòîê ýêîíî-
ìè÷åñêèõ áëàã ìîæíî îáîçíà÷èòü âíóò-
ðåííèì êðóãîì ñõåìû õîçÿéñòâåííîãî êðó-

1 Ñëîâàðü ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè
Ìàêìèëëàíà. Ì., 1997. Ñ. 469.
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Ìåòîäîëîãèÿ è òåîðèÿ ýêîíîìèêè

ãîîáîðîòà (ðèñ. 1). Çàìêíóòûé ïîòîê äî-
õîäîâ äîìîõîçÿéñòâ è ôèðì â ïðîòèâîïî-
ëîæíîì íàïðàâëåíèè íà ñõåìå îáîçíà÷åí
âíåøíèì ïóíêòèðíûì êðóãîì.

Îáà ïîòîêà ïîñòîÿííî âñòðå÷àþòñÿ è
âçàèìîîáìåíèâàþòñÿ íà ðûíêàõ ðåñóðñîâ
è ïðîäóêòà. Ðûíîê, êàê èíñòèòóò îáìåíà
êîíòðàãåíòîâ â óñëîâèÿõ ðàçäåëåíèÿ òðó-
äà, ÿâëÿåòñÿ ñôåðîé ýêîíîìèêè, â êîòî-
ðîé õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû îñóùåñòâ-
ëÿþò êóïëþ-ïðîäàæó áëàã (ó÷èòûâàÿ òî,
÷òî ñîâðåìåííûå òîðãîâûå ñäåëêè èíîã-
äà çàêëþ÷àþòñÿ ïî òåëåêîììóíèêàöèîí-
íîé ñåòè, ðûíêîì íåëüçÿ íàçâàòü òîëüêî
ìåñòî âçàèìîäåéñòâèÿ ïðîäàâöîâ è ïîêó-
ïàòåëåé, êàê ýòî äåëàåòñÿ â ýêîíîìè÷åñ-
êîé ëèòåðàòóðå). Ðûíîê, ïîìèìî ðåàëè-
çàöèè îáìåíà áëàã, îáåñïå÷èâàåò ñâîáîäó
ýêîíîìè÷åñêîãî âûáîðà (êîëè÷åñòâà, êà-
÷åñòâà è öåí áëàã), èõ ýôôåêòèâíîå ðàñ-
ïðåäåëåíèå, êîîðäèíàöèþ ýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè â öåëîì, ò.å. ÿâëÿåòñÿ
ðåãóëÿòîðîì ýêîíîìèêè.

Â ó÷åáíîé è íàó÷íîé ëèòåðàòóðå îáû÷-
íî ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàåòñÿ «ñòðóêòóðà
ðûíêà», çàìåíÿþùàÿ ñîáîé ìíîãèå äðó-
ãèå ýêîíîìè÷åñêèå ñòðóêòóðû, ò.å. ñóùå-
ñòâóåò íåêîòîðûé ðûíî÷íûé öåíòðèçì,

êîòîðûé îáúÿñíÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íî ïîë-
íîé õàðàêòåðèñòèêîé ñèñòåìû ýêîíîìè-
÷åñêèõ èíñòèòóòîâ. Êëàññè÷åñêàÿ è íåî-
êëàññè÷åñêàÿ òåîðèè äîñêîíàëüíî èññëå-
äîâàëè ðûíîê. Ìàðæèíàëèçì, õîòÿ è ñî-
çäàë òåîðèþ ôèðìû, íå ñìîã óñòàíîâèòü
èíñòèòóöèîíàëüíîå ñîîòíîøåíèå ôèðìû
è ðûíêà. Â ðåçóëüòàòå ñàìè õîçÿéñòâóþ-
ùèå ñóáúåêòû ðàññìàòðèâàëèñü êàê ïðî-
èçâîäñòâåííàÿ è ïîòðåáèòåëüñêàÿ ïåðè-
ôåðèÿ ðûíêà. Ïîýòîìó, íàïðèìåð, ôîðìû
êîíêóðåíöèè è ñåãìåíòàöèè êîíòðàãåí-
òîâ, ïðîèñòåêàþùèå èç îðãàíèçàöèè îò-
ðàñëåé ïðîèçâîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ,
îáúÿâëÿþòñÿ â òåîðèè äî ñèõ ïîð «ñòðóê-
òóðîé ðûíêà».

Ñ òî÷êè çðåíèÿ êîíöåïöèè âñåîáùåé
èíñòèòóöèîíàëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ îò-
íîøåíèé, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ â íàñòîÿùåå
âðåìÿ, íà íàø âçãëÿä, íàèáîëåå ïðàâèëü-
íîé è ðàöèîíàëüíîé, òðàäèöèîííûå  «ðû-
íî÷íûå ñòðóêòóðû» íåîáõîäèìî ñîîòíî-
ñèòü ñ èõ ñóáñòðàòîì (ìàòåðèàëüíûì íî-
ñèòåëåì) è ðàññìàòðèâàòü â ñîîòâåòñòâó-
þùèõ ðàçäåëàõ ìèêðîýêîíîìèêè.

Èçâåñòíà èíñòèòóöèîíàëüíàÿ äâîé-
ñòâåííîñòü ýêîíîìèêè. Îíà ñîñòîèò èç
ðûíêîâ è ôèðì (âñåãäà èìåþòñÿ «ðûíî÷-
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íîå ïðîñòðàíñòâî» è «ïðîñòðàíñòâî
ôèðì»), ìåæäó êîòîðûìè ñóùåñòâóþò
ïîäâèæíûå ðàâíîâåñíûå ïðîïîðöèè (ñì.
ðèñ. 2). Ôèðìû - ýêîíîìè÷åñêèå åäèíè-
öû, ïîñòðîåííûå íà âëàñòíûõ âåðòèêàëü-
íûõ îòíîøåíèÿõ ñóáîðäèíàöèè ðóêîâîäè-
òåëÿ (ïðèíöèïàëà) è ïîä÷èíåííûõ, èñ-
ïîëíèòåëåé (àãåíòîâ), à ðûíêè - åäèíè-
öû, ïîñòðîåííûå íà ðàâíîïðàâíûõ ãîðè-
çîíòàëüíûõ îòíîøåíèÿõ êîîðäèíàöèè
ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé (êîíòðàãåíòîâ).
Âñå ýòè îòíîøåíèÿ â èíñòèòóöèîíàëèçìå
ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê âíóòðåííèå è âíå-
øíèå êîíòðàêòû. Ðûíêè è ôèðìû ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé àëüòåðíàòèâíûå ñïîñîáû
îðãàíèçàöèè äåëîâîé àêòèâíîñòè. Íî ïî-
ñêîëüêó  âëàñòü, êàê ñïîñîáíîñòü è âîç-
ìîæíîñòü îäíèõ ëèö (îäíîãî ëèöà) îñóùå-
ñòâëÿòü ñâîþ âîëþ,  îêàçûâàòü âîçäåé-
ñòâèå íà ïîâåäåíèå äðóãèõ ëèö, ÿâëÿåòñÿ
àäìèíèñòðàòèâíîé âëàñòüþ, ïîñòîëüêó
ôèðìû, ðàñïîëàãàÿ è ýêîíîìè÷åñêèìè, è
àäìèíèñòðàòèâíûìè ðåñóðñàìè, èìåþò
îáùóþ ïîòåíöèàëüíóþ òåíäåíöèþ ê ðàñ-
øèðåíèþ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ïåðåä
ïðèíöèïàëîì, íàõîäÿùèìñÿ âî âíóòðåí-
íèõ àãåíòñêèõ è âíåøíèõ êîíòðàãåíòñêèõ
îòíîøåíèÿõ, ïîñòîÿííî ñóùåñòâóåò âîï-
ðîñ: ïðîèçâîäèòü ëè áëàãà â ôèðìå è ðàñ-
øèðÿòüñÿ èëè ïîêóïàòü èõ íà ðûíêå è
«ñæèìàòüñÿ»? Êàê ïîêàçûâàåò òåîðèÿ
ôèðìû àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà Ð.Êî-
óçà («Ïðèðîäà ôèðìû», 1937), ðåøåíèå

äàííîãî âîïðîñà çàâèñèò îò ñîîòíîøåíèÿ
«òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê», ò.å. èçäåð-
æåê çàêëþ÷åíèÿ è îáåñïå÷åíèÿ âûïîëíå-
íèÿ âíåøíèõ êîíòðàêòîâ (îíè íå âõîäÿò â
öåíû áëàã), è «èçäåðæåê êîíòðîëÿ», ò.å.
èçäåðæåê çàêëþ÷åíèÿ è îáåñïå÷åíèÿ âû-
ïîëíåíèÿ âíóòðåííèõ êîíòðàêòîâ (à îíè
òàêæå íå âõîäÿò â èçäåðæè ïðîèçâîäñòâà
áëàã). ×åì íèæå òðàíñàêöèîííûå èçäåð-
æêè, òåì óñòîé÷èâåå è êîíñåðâàòèâíåå
èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà ýêîíîìè-
êè, ñëàáåå ýêñïàíñèÿ ôèðì è ìåäëåííåå
îñóùåñòâëåíèå ðàñïðåäåëåíèÿ ðûíêà
ìåæäó ôèðìàìè. Óêðóïíåíèå æå ïðîèç-
âîäñòâåííîé èåðàðõèè àãåíòîâ è êîíòðà-
ãåíòîâ ïðèíöèïàëà óâåëè÷èâàåò èçäåðæ-
êè êîíòðîëÿ è òàêæå âëèÿåò íà ðàâíîâå-
ñèå ñòðóêòóð.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðåøåíèå
âîïðîñà «Ïðîèçâîäèòü èëè ïîêóïàòü?»
êàñàåòñÿ íå òîëüêî ôèðì, íî è äîìîõî-
çÿéñòâ. Ñóùåñòâóþùàÿ â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ðàçâåðíóòàÿ ñîöèàëüíî-áûòîâàÿ èíô-
ðàñòðóêòóðà ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ñëåä-
ñòâèåì âûòåñíåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé äå-
ÿòåëüíîñòè íà ðûíîê èç-çà âûñîêèõ èçäåð-
æåê ñîáñòâåííîãî êîíòðîëÿ.

Ïðîèçâåäåííûé àíàëèç âîñïðîèçâîä-
ñòâåííîé ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè ïîêàçû-
âàåò, ÷òî ñòàíäàðòíûå îáúåêòû ìèêðîòå-
îðèè - ôèðìû, äîìîõîçÿéñòâà è ðûíêè -
íàõîäÿòñÿ â òåñíîé âçàèìîñâÿçè è èõ
íåëüçÿ èññëåäîâàòü ïîðîçíü èëè áåç ó÷å-
òà òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê è èçäåðæåê
êîíòðîëÿ.

Îáúåêòû ìèêðîýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ
íå òîëüêî èíñòèòóöèîíàëüíûìè åäèíèöà-
ìè âîñïðîèçâîäñòâà è êîíêóðåíöèè, íî è
ýëåìåíòàìè ñòðóêòóðû íàðîäíîãî õîçÿé-
ñòâà. Ïîíÿòèå «ñòðóêòóðà» çäåñü îçíà÷à-
åò óñòîé÷èâóþ, ñóùåñòâåííóþ ñâÿçü ñî-
ñòàâíûõ ÷àñòåé ñèñòåìû, áàçîâîå åå ñòðî-
åíèå. Ñòðóêòóðíûå êîìïîíåíòû ýêîíîìè-
êè èìåþò ôóíäàìåíòàëüíîå çíà÷åíèå â
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Ìåòîäîëîãèÿ è òåîðèÿ ýêîíîìèêè

õîçÿéñòâåííîé æèçíè îáùåñòâà, ïîñêîëü-
êó õàðàêòåðèçóþò ãëàâíûå ôóíêöèîíàëü-
íûå ýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè.

Äëÿ âûäåëåíèÿ ñòðóêòóðíûõ åäèíèö
ìèêðîýêîíîìèêè âîñïîëüçóåìñÿ âûøå-
ïðèâåäåííîé ñõåìîé êðóãîîáîðîòà áëàã è
äîõîäîâ (ñì. ðèñ. 1), ñäåëàâ â íåé íåêîòî-
ðûå óòî÷íåíèÿ è äîáàâëåíèÿ.

Âî-ïåðâûõ, «êàïèòàëèçèðóåì» ÷àñòü
ïîòîêà äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ â âèäå ïðî-
öåíòîâ íà êàïèòàë è ðåíòû â àêòèâû (èìó-
ùåñòâî) ôèðì, è òîãäà èõ öåëü - ìàêñèìè-
çàöèÿ ïðèáûëüíîñòè â âèäå ðåíòàáåëüíî-
ñòè êàïèòàëà - ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíîé. Âî-
âòîðûõ, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïîòðåáëåíèå âñå-
ãäà ÿâëÿåòñÿ è ïðîèçâîäñòâîì, áóäåì ñ÷è-
òàòü ãëàâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ôóíêöèåé
äîìîõîçÿéñòâ ïðîèçâîäñòâî ðàáî÷åé
ñèëû, ò.å. âîçîáíîâëåíèå ðàáîòîñïîñîáíî-
ãî ñîñòîÿíèÿ ÷åëîâåêà. Â-òðåòüèõ, öåëüþ
äîìîõîçÿéñòâ ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå âûãî-
äû (ïðèáûëè) êàê ðàçíèöû ìåæäó äîõîäà-
ìè îò ðåàëèçàöèè ðàáî÷åé ñèëû â ïðîèç-
âîäñòâåííîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè  è ðàñõî-
äàìè íà åå ïðîèçâîäñòâî. Ïðè ýòîì ïðè-
áûëüíîñòü ñòàíîâèòñÿ «ñêâîçíûì», óíè-
âåðñàëüíûì, âñåîáùèì êðèòåðèåì äåÿ-
òåëüíîñòè âñåõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ
ýêîíîìèêè. Â-÷åòâåðòûõ, êðèòåðèé ïðè-
áûëüíîñòè îáóñëîâëèâàåò ôóíêöèþ ñáå-
ðåæåíèé (èíâåñòèöèé) õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ, êîòîðàÿ äîïîëíÿåò ôóíêöèþ
òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ. Äîìîõîçÿéñòâà,
êàê è ôèðìû, îáëàäàþò êàïèòàëüíûìè
áëàãàìè (ïðåäìåòàìè ïîòðåáëåíèÿ äëè-
òåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ), êîòîðûå çà ñ÷åò
êàïèòàëèçàöèè ñáåðåãàåìîé çàðàáîòíîé
ïëàòû íàðàùèâàþòñÿ êîëè÷åñòâåííî è
êà÷åñòâåííî. Â-ïÿòûõ, ïîñêîëüêó êàïè-
òàëüíûå áëàãà ôèðì äóáëèðóþòñÿ àêöèÿ-
ìè è îáëèãàöèÿìè, ðåàëèçóåìûìè íà ðûí-
êå êàïèòàëîâ ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñ-
êèìè ëèöàìè, ñîîòâåòñòâóþùèå ïîòîêè
öåííûõ áóìàã ïðèáàâëÿþòñÿ   ê òîâàðàì è

óñëóãàì ôèðì è äîìîõîçÿéñòâ. Îáðàòíûé
ïîòîê äîõîäîâ ñîäåðæèò âûðó÷êó  ôèðì è
äîìîõîçÿéñòâ îò ïðîäàæ êîðïîðàòèâíûõ
öåííûõ áóìàã. Â-øåñòûõ, ê ñòðóêòóðíûì
êîìïîíåíòàì ýêîíîìèêè ïðè÷èñëÿþòñÿ
íå òîëüêî ôèðìû è äîìîõîçÿéñòâà, íî è
ãîñóäàðñòâî, ïðîèçâîäÿùåå îáùåñòâåí-
íûå áëàãà. Ñõåìà êðóãîîáîðîòà ýêîíîìè-
÷åñêèõ áëàã ìåæäó ýòèìè òðåìÿ ñòðóêòóð-
íûìè åäèíèöàìè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 3.

Íà ñõåìå ïîòîê L õàðàêòåðèçóåò ðàáî-
÷óþ ñèëó, ïðîäóöèðóåìóþ äîìîõîçÿéñòâà-
ìè è ïîòðåáëÿåìóþ ôèðìàìè è ãîñóäàð-
ñòâåííûì ñåêòîðîì. Îáðàòíûé äåíåæíûé
ïîòîê, ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé  äîõîäû
äîìîõîçÿéñòâ, ñêëàäûâàåòñÿ èç çàðàáîò-
íîé ïëàòû ðàáîòíèêîâ. Ïîòîê Q÷àñòí îòðà-
æàåò êîíå÷íûå ÷àñòíûå áëàãà, ïðîäóöè-
ðóåìûå ôèðìàìè è ïîòðåáëÿåìûå äîìî-
õîçÿéñòâàìè è ãîñóäàðñòâîì. Çäåñü îáðàò-
íûé äåíåæíûé ïîòîê åñòü îïëàòà ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ òîâàðîâ è óñëóã. Ïîòîê Qîáù ïðè-
õîäèòñÿ íà îáùåñòâåííûå áëàãà, ïðîäóöè-
ðóåìûå ãîñóäàðñòâîì è ïîòðåáëÿåìûå âñå-
ìè îñòàëüíûìè õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåê-
òàìè. Äåíåæíûé ýêâèâàëåíò ýòîãî ïîòî-
êà îïðåäåëÿåòñÿ â îñíîâíîì íàëîãîâûìè
ïîñòóïëåíèÿìè â ãîñóäàðñòâåííûé áþä-
æåò îò õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ.
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Âîñïðîèçâîäñòâåííûé è óñòîé÷èâûé
õàðàêòåð âçàèìîäåéñòâèÿ ôèðì, äîìîõî-
çÿéñòâ è ãîñóäàðñòâà ïîçâîëÿåò òðàêòîâàòü
èõ êàê ñèñòåìîîáðàçóþùèå ñòðóêòóðíûå
åäèíèöû ýêîíîìèêè è èñõîäíûå îáúåêòû
ìèêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè.

Íàäåëåíèå äîìîõîçÿéñòâ ïðîèçâîä-
ñòâåííûìè ôóíêöèÿìè çàñòàâëÿåò ïî-íî-
âîìó ïîäîéòè è ê «èíôðàñòðóêòóðå» ýêî-
íîìèêè, ðàñøèðèòü ðàìêè ýòîãî ïîíÿòèÿ.
Â äàííîì ñëó÷àå ôèðìû è äîìîõîçÿéñòâà
õàðàêòåðèçóþòñÿ êàê ïîä÷èíåííûå, âñïî-
ìîãàòåëüíûå, îáåñïå÷èâàþùèå íîðìàëü-
íîå âçàèìíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ÷àñòè
ñèñòåìû. Åñëè äîìîõîçÿéñòâà îáåñïå÷è-
âàþò ôèðìû ðàáî÷åé ñèëîé (òðóäîì), òî
ôèðìû ñîçäàþò âñå íåîáõîäèìîå äëÿ åå
âîñïðîèçâîäñòâà. Ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíî-
ìèêè ïðîèçâîäèò ìàòåðèàëüíî-âåùå-
ñòâåííûé ïðîäóêò äëÿ äîìîõîçÿéñòâ. Ðÿä
æå ôèðìåííûõ óñëóã ìîæíî íàçâàòü «îò-
ðàñëÿìè ïîòðåáëåíèÿ», ãäå îáñëóæèâàåò-
ñÿ ñàì ÷åëîâåê, ýòî: çäðàâîîõðàíåíèå, îá-
ùåñòâåííîå ïèòàíèå, äåòñêèå äîø-
êîëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ è ó÷ðåæäåíèÿ äëÿ
ïðåñòàðåëûõ, ïðîñâåùåíèå, îáðàçîâàíèå,
ïîâûøåíèå êâàëèôèêàöèè è ïåðåêâàëè-
ôèêàöèÿ, äîñóã è ñôåðà ðåêðåàöèè (êóëü-
òóðà, òóðèçì è ïóòåøåñòâèÿ, ôèçêóëüòóðà
è ñïîðò, «èíäóñòðèÿ ðàçâëå÷åíèé»).

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ìîæíî
÷àñòî âñòðåòèòü èíóþ òðàêòîâêó ïîíÿòèÿ
«èíôðàñòðóêòóðà». Òàê, àâòîðû îäíîãî
ñëîâàðÿ ïèøóò: «Èíôðàñòðóêòóðà - îòðàñ-
ëè, ñîçäàþùèå óñëîâèÿ æèçíåäåÿòåëüíî-
ñòè îáùåñòâà»2. Ïîä òàêîå øèðîêîå îïðå-
äåëåíèå ïîäïàäàåò âñÿ ýêîíîìèêà. Â äåé-
ñòâèòåëüíîñòè æå «èíôðàñòðóêòóðà»
ïðåæäå âñåãî ñâÿçàíà ñî «ñòðóêòóðîé», ò.å.
ñ ñèñòåìîîáðàçóþùèìè õîçÿéñòâóþùèìè
ñóáúåêòàìè-ôèðìàìè, äîìîõîçÿéñòâàìè è
ãîñóäàðñòâîì. Ïîýòîìó èíôðàñòðóêòóðîé

ýêîíîìèêè ìîæåò áûòü êîìïëåêñ ðûíî÷-
íîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, êîòîðûé
îáåñïå÷èâàåò áåñïåðåáîéíîå, óñïåøíîå
ôóíêöèîíèðîâàíèå è âîñïðîèçâîäñòâî
ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè.  Â òàêîé êîìïëåêñ
âõîäÿò òîðãîâûå è ïîñðåäíè÷åñêèå (òî-
âàðíûå áèðæè è áèðæè òðóäà, äèñòðèáü-
þòåðû, òîðãîâûå äîìà, ìàãàçèíû, àóêöè-
îíû, ÿðìàðêè, ðûíêè), ôèíàíñîâûå (áàí-
êè, ôîíäîâûå, âàëþòíûå è ôüþ÷åðñíûå
áèðæè, ëîìáàðäû, ñòðàõîâûå îáùåñòâà,
ïåíñèîííûå ôîíäû, ôèíàíñîâûå êîìïà-
íèè, ïàåâûå ôîíäû), òðàíñïîðòíûå è èí-
ôîðìàöèîííûå (âêëþ÷àÿ ïðåäïðèÿòèÿ
ñâÿçè è ðåêëàìíûå êîìïàíèè) îðãàíèçà-
öèè.

Îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷ ìèêðîýêîíî-
ìèêè ÿâëÿåòñÿ îáúÿñíåíèå ðûíî÷íîãî
ïîâåäåíèÿ ôèðì.

Äåëîâîå ïîâåäåíèå ôèðì ïðåæäå âñå-
ãî îïðåäåëÿåòñÿ èõ öåëÿìè, òî÷íåå, öåëÿ-
ìè âëàäåëüöåâ (âëàäåëüöà), âûñøèõ óïðàâ-
ëÿþùèõ è äðóãèõ àãåíòîâ ôèðì. Àíàëèç
ïîêàçûâàåò, ÷òî â êà÷åñòâå öåëè âëàäåëü-
öû ôèðì ïî÷òè âñåãäà ñòàâÿò ìàêñèìèçà-
öèþ ïðèáûëè (ðàçíèöû ìåæäó ñîâîêóï-
íîé âûðó÷êîé è ñîâîêóïíûìè èçäåðæêà-
ìè), òàê êàê îíà ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ñî-
öèàëüíîé âûãîäû îò äåÿòåëüíîñòè ôèðì
(îíè ïîëó÷àþò ïðèáûëü òîëüêî â ñëó÷àå
ïðîèçâîäñòâà ïîëüçóþùèõñÿ ñïðîñîì
áëàã) è êîíêóðåíöèè, èñòî÷íèêîì ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîãî äîõîäà, äèâèäåíäîâ è
ðàçâèòèÿ ôèðì.

Îäíàêî ìîòèâ ïðèáûëè íå äåéñòâóåò
â íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ, íàïðè-
ìåð,  â îáëàñòè çäðàâîîõðàíåíèÿ è îáðà-
çîâàíèÿ. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî òàêèå «ôèðìû»
ðàáîòàþò â óñëîâèÿõ èíûõ îãðàíè÷åíèé è
ðåàëèçóþò öåëåâûå ôóíêöèè, íå ñâÿçàí-
íûå ñ ïîëó÷åíèåì ïðèáûëè. Àíàëèç ïî-
âåäåíèÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïîêà-
çûâàåò, ÷òî òå èç íèõ, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ
â êîììåð÷åñêîì ïîëå äåÿòåëüíîñòè, ÷àñ-

2 Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Ìèêðî- è ìàêðî-
ýêîíîìèêà: Ýíöèêë. ñëîâ. ÑÏá., 2000. Ñ. 102.
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òî ïðîÿâëÿþò îãðàíè÷åííóþ ðàöèîíàëü-
íîñòü. Àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò Ãåðáåðò
Ñàéìîí (ð.1916) â ðàáîòå «Àäìèíèñòðà-
òèâíîå ïîâåäåíèå» (1947) ïðåäñòàâèë «ïî-
âåäåí÷åñêóþ» êîíöåïöèþ ôèðìû, ñîãëàñ-
íî êîòîðîé èç-çà ïðàêòè÷åñêèõ ñëîæíîñ-
òåé ìàðæèíàëüíîãî âûáîðà êðèòåðèé ïðè-
áûëè çàìåíÿåòñÿ ïðèíöèïîì äîñòàòî÷íî-
ñòè èëè äîñòèæåíèÿ óäîâëåòâîðèòåëüíî-
ãî óðîâíÿ ðàáîòû ôèðìû â öåëîì è äàæå
íåäåíåæíûìè öåëÿìè - ïðåñòèæåì, âëàñ-
òüþ, ïðîôåññèîíàëüíûì óñïåõîì è îáùå-
ñòâåííûì ïîëîæåíèåì. «Àäìèíèñòðàòèâ-
íàÿ òåîðèÿ, - ïèøåò Ñàéìîí, - åñòü â îñî-
áåííîñòè òåîðèÿ íàìåðåííîé è îáÿçàòåëü-
íîé ðàöèîíàëüíîñòè ïîâåäåíèÿ ëþäåé,
êîòîðûå óäîâëåòâîðÿþòñÿ, ïîñêîëüêó íå
îáëàäàþò ñïîñîáíîñòÿìè ìàêñèìèçèðî-
âàòü»3. Äðóãàÿ «óïðàâëåí÷åñêàÿ» òåîðèÿ
ôèðìû, äåëàþùàÿ àêöåíò íà èñòîðè÷åñ-
êè ñëîæèâøåìñÿ ðàçäåëåíèè ñîáñòâåííî-
ñòè è êîíòðîëÿ (ò.å. íà ïðîáëåìå «ïðèí-
öèïàë - àãåíò») è íà íåîáõîäèìîñòè ó÷åòà
èíòåðåñîâ âñåõ íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, òàê-
æå ïîêàçûâàåò ðåàëüíîñòü íåêîòîðûõ àëü-
òåðíàòèâíûõ öåëåé ôèðìû. Íàïðèìåð,
íàåìíûå ìåíåäæåðû ìîãóò ïðåñëåäîâàòü,
ïðåæäå âñåãî, ñîáñòâåííûå èíòåðåñû, îò-
ëè÷íûå îò öåëåé âëàäåëüöåâ ôèðì. Ñóùå-
ñòâóþò êîíöåïöèè ñâîáîäû äåéñòâèé óï-
ðàâëÿþùèõ Îëèâåðà Óèëüÿìñîíà è ìàê-
ñèìèçàöèè îáùåé âûðó÷êè ôèðìû Óèëü-
ÿìà Áàóìîëÿ (ð.1922). Î.Óèëüÿìñîí ïîêà-
çàë, ÷òî ìåíåäæåðîâ ÷àñòî èíòåðåñóåò íå
ïðèáûëü ôèðìû, à âåëè÷èíà àäìèíèñòðà-
òèâíûõ ðàñõîäîâ4. Ïîñêîëüêó æå îáúåì
ïðîèçâîäñòâà ïðè ìàêñèìèçàöèè îáùåé
âûðó÷êè âñåãäà áîëüøå, ÷åì ïðè ìàêñè-
ìèçàöèè ïðèáûëè, ïîñòîëüêó, ïî ìíåíèþ

3 Öèò. ïî: Òîìïñîí À., Ôîðìáè Ä. Ýêîíîìèêà ôèð-
ìû. Ì., 1998. Ñ. 271.

Ó.Áàóìîëÿ («Ïðåäïðèíèìàòåëüñêîå ïîâå-
äåíèå, öåííîñòü è ðîñò», 1959), ìåíåäæå-
ðû íå çàèíòåðåñîâàíû â ñîêðàùåíèè âû-
ïóñêà, äàæå åñëè ýòî ïðèâåäåò ê ðîñòó ïðè-
áûëè, òàê êàê ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò óõóä-
øåíèå ïîêàçàòåëåé, ïðåñòèæíûõ äëÿ ìå-
íåäæåðîâ (ñíèæåíèå ïîïóëÿðíîñòè ôèð-
ìû, ïðèâëåêàòåëüíîñòè åå äëÿ èíâåñòîðîâ
è êðåäèòîðîâ, ðûíî÷íîé âëàñòè, ïîòåðÿ
äèñòðèáüþòåðîâ è ñîêðàùåíèå êàíàëîâ
ñáûòà ïðîäóêöèè è äð.). Ä.Ìåðèñ ïîêà-
çàë, ÷òî öåëüþ ìåíåäæåðîâ ìîæåò áûòü
ìàêñèìèçàöèÿ òåìïîâ ðîñòà ôèðìû. Ïî
ìíåíèþ æå À.Áåðëè è Ã.Ìèíçà («Ñîâðå-
ìåííàÿ êîðïîðàöèÿ è ÷àñòíàÿ ñîáñòâåí-
íîñòü», 1967), îòäåëåíèå ñîáñòâåííîñòè
îò óïðàâëåíèÿ îáóñëîâëèâàåò ïîÿâëåíèå
«êîðïîðàòèâíîé ñîâåñòè», ò.å. çàìåíó îò-
âåòñòâåííîñòè ïåðåä ñîáñòâåííèêîì íà
îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä îáùåñòâîì. Ñ òà-
êîé òî÷êè çðåíèÿ íàèëó÷øèì êðèòåðèåì
ðàáîòû ôèðì ñëóæàò äîõîäû íà îäíîãî
çàíÿòîãî.

Åñëè ó÷åñòü, ÷òî çàäà÷è ôèðì íîñÿò íå
òîëüêî êðàòêîñðî÷íûé, íî è äîëãîñðî÷íûé,
ñòðàòåãè÷åñêèé õàðàêòåð, òî îáùèé ñïèñîê
öåëåé ìîæíî çíà÷èòåëüíî ðàñøèðèòü.

Âîçíèêàåò âîïðîñ: íàñêîëüêî ðåàëüíû
àëüòåðíàòèâíûå ïî îòíîøåíèþ ê ïðèáû-
ëè öåëè ôèðìû? Î÷åâèäíî, åñëè èíòåðå-
ñû êàêîé-ëèáî ãðóïïû ëèö êîðïîðàöèè
îêàçûâàþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè, ïîñëå-
äíèå áóäóò ñåáÿ âåñòè ñîîòâåòñòâóþùèì
îáðàçîì. Îäíàêî ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû â öåëîì êðèòåðèé ïðèáû-
ëè ÿâëÿåòñÿ îáùèì è áîëåå óíèâåðñàëü-
íûì, ÷åì ïðî÷èå, êîòîðûå ìîãóò ëèøü
ìîäèôèöèðîâàòü è îãðàíè÷èâàòü îñíîâ-
íóþ öåëü. Ôèðìû, íå ïðåñëåäóþùèå öåëè
ìàêñèìèçàöèè ïðèáûëè, îêàçûâàþòñÿ
ïîòåíöèàëüíûìè êàíäèäàòàìè íà âûòåñ-
íåíèå ñ ðûíêà, îíè íå ìîãóò âûæèòü â óñ-
ëîâèÿõ «åñòåñòâåííîãî îòáîðà» êîíêóðåí-
öèè.

4 Óèëüÿìñîí Î. Ýêîíîìè÷åñêèå èíñòèòóòû êàïè-
òàëèçìà. Ôèðìû, ðûíêè, “îòíîøåí÷åñêàÿ” êîíòðàê-
òàöèÿ. ÑÏá., 1996.
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Âàæíî çàìåòèòü, ÷òî íå àáñîëþòíàÿ
âåëè÷èíà ïðèáûëè, à åå ñîîòíîøåíèå ñ
êàïèòàëîì èëè èçäåðæêàìè, ò.å. ïðèáûëü-
íîñòü, äîëæíà âûðàæàòü öåëü ôèðìû.
Ïðèáûëüíîñòü ÿâëÿåòñÿ äåéñòâèòåëüíî
óíèôèöèðîâàííûì öåëåâûì ñðàâíèòåëü-
íûì ïîêàçàòåëåì äåÿòåëüíîñòè ëþáûõ
õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ.

Âûøå ìû ðàññìàòðèâàëè ðàçíûå ìèê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå åäèíèöû, ñîîòâåòñòâó-
þùèå ðåàëüíûì ñóáúåêòàì âîñïðîèçâîä-
ñòâà, ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è êîíêóðåí-
öèè. Áûëî èñïîëüçîâàíî óíèâåðñàëüíîå
ïîíÿòèå «õîçÿéñòâóþùèé ñóáúåêò», ñïðà-
âåäëèâîå êàê äëÿ ñòðóêòóðíûõ, òàê è äëÿ
èíôðàñòðóêòóðíûõ ñôåð äåÿòåëüíîñòè,
ò.å. äëÿ ïðîèçâîäñòâà, ïîòðåáëåíèÿ è îá-
ðàùåíèÿ áëàã. Îäíàêî îêîí÷àòåëüíûé è
òî÷íûé  âûáîð îñíîâíîãî îáúåêòà ìèêðî-
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ñâÿçàí ñ íåîáõî-
äèìîñòüþ âûÿñíåíèÿ çàêîíîìåðíîñòåé
ôîðìèðîâàíèÿ öåí ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã.

Èç âñåé ñîâîêóïíîñòè óñëîâèé è õà-
ðàêòåðèñòèê òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ ðûíêîâ
ìèêðîýêîíîìèêà âûäåëÿåò öåíû òîâàðà
êàê âàæíåéøèå êîíúþíêòóðíûå ïàðàìåò-
ðû è ñâÿçûâàåò  èõ ñ êîëè÷åñòâîì òîâàðà,
öåíàìè è êîëè÷åñòâàìè äðóãèõ áëàã, äî-
õîäàìè, ðàñõîäàìè, âêóñàìè ëþäåé è äðó-
ãèìè îáñòîÿòåëüñòâàìè. Ñðåäè ýòèõ îá-
ñòîÿòåëüñòâ ãëàâíûì öåíîîáðàçóþùèì
ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ êîëè÷åñòâî òîâàðà.
Ñîîòâåòñòâóþùèå êðàòêîñðî÷íûå ôóíê-
öèîíàëüíûå çàâèñèìîñòè öåíû åäèíèöû
òîâàðà îò åãî êîëè÷åñòâà äëÿ ïîêóïàòåëåé
è ïðîäàâöîâ ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 4. Íà
àáñöèññàõ  ãðàôèêîâ îòêëàäûâàþòñÿ íå-
ïðåðûâíî è íåîãðàíè÷åííî âîçðàñòàþùèå
íåçàâèñèìûå ïåðåìåííûå ôàêòîðû: «ïëà-
òåæåñïîñîáíûé ñïðîñ» êàê âûðàæåíèå
ïîòðåáíîñòè, îáåñïå÷åííîé äåíåæíûìè
ðåñóðñàìè, è «ïðîäàæåñïîñîáíîå ïðåäëî-
æåíèå», îáåñïå÷åííîå òîâàðíûìè ðåñóð-
ñàìè (îäíàêî òàêàÿ ýêâèâàëåíòíîñòü êîí-

òðàãåíòîâ ïðàêòè÷åñêè íå âñåãäà ðåàëèçó-
åòñÿ, ïîñêîëüêó ñóùåñòâóåò «ýôôåêò âëà-
äåíèÿ», ïðè êîòîðîì èíäèâèäû òðåáóþò
áîëüøåé ñóììû çà òîâàð, êîòîðûì îíè óæå
âëàäåþò, ÷åì òà ñóììà, êîòîðóþ îíè ãîòî-
âû çàïëàòèòü, ÷òîáû ïðèîáðåñòè òîò æå
òîâàð. Ýòà àíîìàëèÿ îòðàæàåò àñèììåò-
ðèþ öåííîñòè, íàçûâàåìóþ «íåïðèÿòèåì
ïîòåðè»). Îáà ïåðåìåííûõ ôàêòîðà èçìå-
ðÿþòñÿ â íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííûõ åäè-

       Х 
 (цåíà 
 ïîêу- 
 ïàòåëя) 

      Q 
      Ïëàòåжåñïîñîбíый ñïðîñ 

       Х 
 (цåíà 
  ïðî- 
  äàâцà) 

      Q 
      Ïðîäàжåñïîñîбíîå ïðåäëîжåíèå 

         Х 

     Хðàâí 

      Q 
                                       Qðàâí 

Рèñ. 4 
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íèöàõ êîëè÷åñòâà òîâàðà (Q). Çàâèñèìîé
æå ïåðåìåííîé íà âñåõ òðåõ ãðàôèêàõ (èõ
îðäèíàòîé) ÿâëÿåòñÿ öåíà åäèíèöû òîâà-
ðà (X). Òàêèì îáðàçîì, â îáùåì âèäå ôóí-
êöèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ èìåþò âèä
X = f (Q).

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå äîâîëü-
íî ÷àñòî ïóòàþò çàâèñèìûå è íåçàâèñè-
ìûå ïàðàìåòðû ðûíêà. Òàê, â óæå óïîìè-
íàâøåìñÿ íàìè ñëîâàðå îòìå÷àåòñÿ, ÷òî
ðàññìàòðèâàåìûå ôóíêöèè «îòðàæàþò
ðåàêöèþ ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé  íà èç-
ìåíåíèå öåíû áëàãà»5. Îøèáî÷íî ýòîò
âîïðîñ òðàêòóåòñÿ è àâòîðàìè ñëîâàðÿ ñî-
âðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè Ìàê-
ìèëëàíà6. Íàðÿäó ñ ñóùåñòâîâàíèåì îïîñ-
ðåäîâàííîé çàâèñèìîñòè ïîêóïîê è ïðî-
äàæ òîâàðà îò åãî öåíû (÷åðåç äðóãèå
êîíúþíêòóðíûå ôàêòîðû), îöåíêà òîâàðà
êîíòðàãåíòàìè ðûíêà èìååò ñàìîñòîÿ-
òåëüíîå è ïåðâîñòåïåííîå çíà÷åíèå.

Ýìïèðè÷åñêè ïîäòâåðæäàåòñÿ, ÷òî
öåíû ïîêóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ òîâàðà
ìîãóò íàõîäèòüñÿ â ëþáûõ òî÷êàõ çàøòðè-
õîâàííûõ îáëàñòåé ãðàôèêîâ, îãðàíè÷åí-
íûõ ôóíêöèÿìè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Â
ýòèõ îáëàñòÿõ ïîñòîÿííî äåéñòâóþò ðàç-
íîíàïðàâëåííûå ðûíî÷íûå ñèëû ñïðîñà
è ïðåäëîæåíèÿ, îáîçíà÷åííûå ñòðåëêàìè.

Ñ ó÷åòîì ìíîãîôàêòîðíîñòè è ðàçíî-
îáðàçèÿ öåí òîâàðîâ ïîñòðîåíèå ôóíêöèé
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ òðåáóåò ñïåöèàëü-
íîé îãîâîðêè «ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâè-
ÿõ», îçíà÷àþùåé ïîñòîÿíñòâî íåêîëè÷å-
ñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê äàííîãî òîâàðà,
õàðàêòåðèñòèê ñàìèõ êîíòðàãåíòîâ ðûíêà,
à òàêæå âñåé ïðî÷åé âíåøíåé ñðåäû ðûí-
êà. Ýòà ñèòóàöèÿ ñîîòâåòñòâóåò «÷àñòíîìó
(ëîêàëüíîìó) ðàâíîâåñèþ» Ìàðøàëëà.

Â ëèòåðàòóðå äëÿ ðàçãðàíè÷åíèÿ «öå-
íîâûõ» è «íåöåíîâûõ» ôàêòîðîâ ðûíêà

5 Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Óêàç. ñî÷. Ñ. 62.
6 Ñëîâàðü ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè

Ìàêìèëàíà. Ñ. 123.

ââîäÿòñÿ «âåëè÷èíà», «îáúåì», «óðîâåíü»,
«èíòåíñèâíîñòü» è äðóãèå ïîíÿòèÿ ñïðî-
ñà è ïðåäëîæåíèÿ, çàïóòûâàþùèå ñóòü
âîïðîñà. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå èñòèí-
íûé õàðàêòåð ðûíî÷íûõ çàâèñèìîñòåé è
òî, ÷òî öåíîâûå ýôôåêòû «âñåõ ïðî÷èõ
óñëîâèé» âûçûâàþòñÿ ñäâèãàìè ñàìèõ
ôóíêöèé ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, öåëåñî-
îáðàçíî èçìåíåíèÿ öåí, îáóñëîâëåííûå
äåéñòâèåì îñíîâíîãî, êîëè÷åñòâåííîãî
ôàêòîðà òîâàðà, íàçûâàòü «ôóíêöèîíàëü-
íûìè», à îáóñëîâëåííûå äåéñòâèåì ïðî-
÷èõ ôàêòîðîâ - «ñäâèãîâûìè» èçìåíåíè-
ÿìè. Ñîîòâåòñòâåííî, öåíû, èçìåíÿþùè-
åñÿ ïîä äåéñòâèåì îñíîâíîãî ôàêòîðà,
ìîãóò áûòü íàçâàíû «îäíîôàêòîðíûìè
öåíàìè», à ïðî÷èå - «ìíîãîôàêòîðíûìè
(äâóõ-, òðåõ- è ò.ä.) öåíàìè».

Âîçâðàùàÿñü ê âîïðîñó âûáîðà îáúåê-
òà è ïðåäìåòà ìèêðîýêîíîìèêè,  íåîáõî-
äèìî îòìåòèòü íåñêîëüêî âçàèìîñâÿçàí-
íûõ  ïðîáëåìíûõ ìîìåíòîâ.

Âî-ïåðâûõ, ðàññìîòðåííîå âûøå ïî-
íÿòèå «ðûíî÷íîå ðàâíîâåñèå» â ýêîíîìè-
÷åñêîé òåîðèè íîñèò äîâîëüíî àáñòðàêò-
íûé õàðàêòåð. Ïðàêòè÷åñêè òîâàðû ïðî-
èçâîäÿòñÿ ôèðìàìè, à ïîòðåáëÿþòñÿ äî-
ìîõîçÿéñòâàìè, íî äàííûå õîçÿéñòâóþ-
ùèå ñóáúåêòû âñåãäà íà ìèêðîóðîâíå îêà-
çûâàþòñÿ íåðàâíîâåëèêèìè. Ïîýòîìó
«ðàâíîâåñèå» áóäåò ðåàëüíûì è ñïðàâåä-
ëèâûì òîëüêî ïî îòíîøåíèþ ê ñàìèì îò-
äåëüíûì ñóáúåêòàì è ê «îòðàñëè» â øè-
ðîêîì ñìûñëå ñëîâà, îõâàòûâàþùåé êàê
âñåõ ïðîèçâîäèòåëåé, òàê è âñåõ ïîòðåáè-
òåëåé êîíêðåòíîãî òîâàðà. Òðàäèöèîííîå
æå ïîíÿòèå îòðàñëè êàñàåòñÿ òîëüêî ïðî-
èçâîäèòåëåé òîâàðà.

Âî-âòîðûõ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ìèê-
ðîýêîíîìèêà - ýòî òåîðèÿ öåí, â íåé íå-
äîñòàòî÷íî èññëåäîâàíèÿ òîëüêî ðûíêà
âíå åãî «êîíòåêñòà», òðåáóåòñÿ ïîçíàíèå
âçàèìîäåéñòâèÿ ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðå-
áèòåëåé áëàã. Íàäî ó÷èòûâàòü òî, ÷òî òî-
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âàð ïðèîáðåòàåò ðàâíîâåñíóþ öåíó îäíî-
âðåìåííî ñ âîçíèêíîâåíèåì ñïîñîáíîñòè
åãî ê ïåðåõîäó îò îäíîãî õîçÿéñòâóþùåãî
ñóáúåêòà (ïðîèçâîäèòåëÿ - èñõîäíîãî ïðî-
äàâöà) ê äðóãîìó (êîíå÷íîìó ïîêóïàòåëþ-
ïîòðåáèòåëþ), ò.å. òîëüêî òîãäà, êîãäà îí
ñòàíîâèòñÿ «ðåàëèçîâàííûì» (Ô.Êåíý â
ñâÿçè ñ ýòèì ãîâîðèë, ÷òî «âñå êóïëåííîå
ïðîäàíî è âñå ïðîäàííîå êóïëåíî»). Ïðè-
÷åì îäèíîêîâî îöåíåííûé êîíòðàãåíòà-
ìè òîâàð, êàê ñâÿçóþùåå èõ çâåíî, äîëæåí
áûòü åùå îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà, îï-
òèìàëüíîãî äëÿ îáåèõ ñòîðîí ðûíî÷íîé
ñäåëêè.

Â-òðåòüèõ, óñëîâèÿ ðåàëèçàöèè òîâàðîâ
- îãðàíè÷åíèå «ðûíî÷íîãî ïðîñòðàíñòâà»
ôóíêöèÿìè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ - îïðå-
äåëÿþòñÿ èõ ïîëåçíîñòüþ ó ïîòðåáèòåëåé
è èçäåðæêàìè ó ïðîèçâîäèòåëåé, ò.å. òåõ-
íîëîãèÿìè ïîòðåáëåíèÿ-ïðîèçâîäñòâà.
Ïîýòîìó ñóùíîñòü ðûíêà çàêëþ÷àåòñÿ â
ñîåäèíåíèè âîñïðîèçâîäñòâåííûõ òåõíî-
ëîãèé ðàçíûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ.

Ñ ó÷åòîì ñêàçàííîãî âîçíèêàåò íåîá-
õîäèìîñòü ðàçäåëåíèÿ ñõåìû ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðóãîîáîðîòà (ñì. ðèñ. 1) íà íîâûå
õîçÿéñòâåííûå åäèíèöû - «ìàðêåòðîíû»,
âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ òðè âçàèìîñáàëàíñè-
ðîâàííûõ êîìïîíåíòà - ñàì òîâàð îòðàñ-
ëè, åãî ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé
(ñì. ðèñ. 5). Ýòî ïîíÿòèå, íà íàø âçãëÿä,
ÿâëÿåòñÿ óíèâåðñàëüíûì, îñíîâíûì è
êîíñòðóêòèâíûì èíñòðóìåíòîì ìèêðî-
ýêîíîìèêè, ïîçâîëÿþùèì íå òîëüêî ïðî-
âåñòè òî÷íóþ «ìåòàìåðèþ» ýêîíîìèêè,
ò.å. ðàçäåëåíèå åå íà âíóòðåííèå ðàâíîâåñ-
íûå ñåãìåíòû ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáè-
òåëåé áëàã, íî è âûïîëíèòü ãëàâíóþ çàäà-
÷ó ìèêðîýêîíîìèêè - ñ åäèíîé òåîðåòè-
÷åñêîé ïîçèöèè ìàðæèíàëèçìà èññëåäî-
âàòü ïðîöåññû öåíîîáðàçîâàíèÿ è îïòè-
ìèçàöèè äåÿòåëüíîñòè õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ â ðàçíûõ êîíêóðåíòíûõ è èí-
ñòèòóöèîíàëüíûõ óñëîâèÿõ.

Åñëè ñóáúåêòíî-ñòðóêòóðíûé àíàëèç
ýêîíîìèêè ïîçâîëÿåò âûäåëèòü äîìîõî-
çÿéñòâà è ôèðìû, òî ðûíî÷íûé àíàëèç ýòè
õîçÿéñòâåííûå åäèíèöû îáúåäèíÿåò ïî
òîâàðíîìó ïðèçíàêó â ìàðêåòðîíû, â êî-
òîðûõ òàêæå ðåàëèçóåòñÿ ôóíêöèÿ ïîòðåá-
ëåíèÿ-ïðîèçâîäñòâà, íî ðàçíûõ ñóáúåê-
òîâ, ñâÿçàííûõ êàê êîíòðàãåíòû.

Ïåðâûé çàêîí Ãîññåíà, ïîëåçíîñòü
è ðûíî÷íàÿ öåíà òîâàðà

Ïîñëå òîãî êàê àìåðèêàíñêèé ýêîíî-
ìèñò Ä.Êëàðê â ñâîåì ôóíäàìåíòàëüíîì
òðóäå «Ðàñïðåäåëåíèå áîãàòñòâà» (1899)
îòîæäåñòâèë ïðîöåññû ïðîèçâîäñòâà è
ïîòðåáëåíèÿ è ñòàë èñïîëüçîâàòü ìàðæè-
íàëüíûé èíñòðóìåíòàðèé â àíàëèçå ïðî-
èçâîäñòâà, â ìèêðîýêîíîìèêå ïîÿâèëàñü
âîçìîæíîñòü ñèíòåçà - ñîçäàíèÿ åäèíîé
êîíöåïöèè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà.
Îäíàêî òàêîé êîíöåïöèè â òåîðèè íåò äî

Мàðêåòðîí òîâàðà Q1 
(фàêòîðà ïðîèçâîäñòâà) 

                                                  Q1 

                      Х1 
     

          Дîмîхîçяйñòâà                           Фèðмы 
          (ïðîèçâîäñòâî)                      (ïîòðåбëåíèå) 

         Дîмîхîçяйñòâà                            Фèðмы 
          (ïîòðåбëåíèå)                      (ïðîèçâîäñòâî) 

                                                   Х2 

 
                       Q2 

Мàðêåòðîí òîâàðà Q2 
(ïðåäмåòà ïîòðåбëåíèя) 

Рèñ. 5 
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ñèõ ïîð, è ïîýòîìó â íåé âîïðîñû öåíî-
îáðàçîâàíèÿ îêàçàëèñü îòîðâàííûìè îò
èññëåäîâàíèÿ ïîâåäåíèÿ ôèðì è ïðîöåñ-
ñà ïîòðåáëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã.

Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îòìå÷åííûé
íåäîñòàòîê ñîâðåìåííîé ìèêðîýêîíîìè-
êè ñâÿçàí è ñ íàëè÷èåì â íåé ôîðìàëüíî-
ãî ïîäõîäà ê òðàêòîâêå îáùåãî âîñïðîèç-
âîäñòâåííîãî ïðîöåññà (öèêëà). Äî ñèõ ïîð
â ó÷åáíèêàõ ïèøóò, ÷òî «ïîòðåáëåíèå - çàê-
ëþ÷èòåëüíàÿ ñòàäèÿ âîñïðîèçâîäñòâåííî-
ãî ïðîöåññà»7, ýêîíîìè÷åñêèå ðåçóëüòàòû
êîòîðîé ñâîäÿòñÿ ê ñîâåðøåííî íåîïðå-
äåëåííîé «ïîëåçíîñòè» ïîòðåáëåííûõ
áëàã. Òàêîé ïîäõîä íå òîëüêî ïîðî÷åí ñàì
ïî ñåáå, íî è íåïðîäóêòèâåí, îí ëèáî ñî-
çäàåò èñêàæåííîå ïðåäñòàâëåíèå î ðàâíî-
âåñíûõ öåíàõ ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã, ïðîèç-
âåäåííûõ â óñëîâèÿõ êàê ñîâåðøåííîé, òàê
è íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè, îá îïòè-
ìàëüíûõ ðàçìåðàõ õîçÿéñòâóþùèõ åäè-
íèö, äåëàåò áåññîäåðæàòåëüíîé òðàêòîâ-
êó èõ âûãîäû â âèäå «èçëèøêîâ» ïîòðåáè-
òåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé, ëèáî íå îáúÿñ-
íÿåò öåëûé ðÿä ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ ÿâ-
ëåíèé.

Äàëåå íàìè àíàëèçèðóåòñÿ ñîâåðøåí-
íî-êîíêóðåíòíîå îäíîôàêòîðíîå öåíîîá-
ðàçîâàíèå â ìîäåëè ìàðêåòðîíà ïîòðåáè-
òåëüñêîãî áëàãà ñ ó÷åòîì âûøåïðèâåäåí-
íûõ çàìå÷àíèé è óòî÷íåíèé. Óñëîâèÿ òà-
êîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ñâîäÿòñÿ ê ñëåäóþ-
ùåìó:

1. Ðàññìàòðèâàåòñÿ äåÿòåëüíîñòü
Homo oeconomicus - ëþäåé ðàöèîíàëü-
íûõ, ïðåñëåäóþùèõ ýêîíîìè÷åñêóþ âû-
ãîäó (ìàêñèìàëüíóþ ïðèáûëüíîñòü), ïó-
òåì ñîïîñòàâëåíèÿ äîõîäíîñòè è ðàñõîä-
íîñòè ïðèíèìàåìûõ ðåøåíèé è äåéñòâèé.

2. Â îòðàñëè áåç áàðüåðîâ (ñî ñâîáîä-
íûìè âõîäîì â íåå è âûõîäîì èç íåå ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîãî êàïèòàëà) ñóùåñòâóåò
ìíîæåñòâî ïîëíîñòüþ èíôîðìèðîâàííûõ

7 Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Óêàç. ñî÷. Ñ. 226.

è íå âñòóïàþùèõ â ñãîâîð, íî êàê êîíòð-
àãåíòîâ, äîãîâàðèâàþùèõñÿ î öåíàõ è
îáúåìàõ ðåàëèçàöèè òîâàðà, ïðîèçâîäèòå-
ëåé è ïîòðåáèòåëåé.

3. Ðåàëèçóåìàÿ ïðîäóêöèÿ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ÷àñòíîå áëàãî, ïðîèçâîäèìîå
è ïîòðåáëÿåìîå íà êîíêóðåíòîé îñíîâå,
îäíîðîäíûé, ñâîáîäíî ïåðåìåùàåìûé
òîâàð ïîòðåáèòåëüñêîãî íàçíà÷åíèÿ.

4. Ôóíêöèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ
èìåþò íîðìàëüíûé âèä è âûðàæàþòñÿ â
ôîðìå X = f(Q).

Ïðîöåññ ïîòðåáëåíèÿ áëàã â ñóùå-
ñòâóþùåé ìèêðîýêîíîìèêå îïèñûâàåòñÿ
ñ ïîìîùüþ ïîíÿòèé «ïîëåçíîñòü», «íàñû-
ùåíèå», «àíòèïîëåçíîñòü», «ôóíêöèÿ ïî-
ëåçíîñòè» è òàê íàçûâàåìûõ çàêîíîâ Ãîñ-
ñåíà. Öåíòðàëüíîå â ìàðæèíàëèçìå ïîíÿ-
òèå «ïîëåçíîñòü» îçíà÷àåò ñïîñîáíîñòü
áëàãà óäîâëåòâîðÿòü òó èëè èíóþ ïîòðåá-
íîñòü ëþäåé. «Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè» - ýòî
ìàòåìàòè÷åñêàÿ çàâèñèìîñòü óðîâíÿ àáñî-
ëþòíîé (îáùåé) ïîëåçíîñòè (U) êîíêðåò-
íîãî áëàãà îò åãî ïîòðåáëÿåìîãî êîëè÷å-
ñòâà (Q), ïîëåçíîñòåé è êîëè÷åñòâ äðóãèõ
ïîòðåáëÿåìûõ áëàã, äîõîäîâ, ðàñõîäîâ
ïîòðåáèòåëÿ è äðóãèõ ôàêòîðîâ. Ôàêòîð
Q ñ÷èòàåòñÿ îïðåäåëÿþùèì, è ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ îäíîôàêòîðíàÿ ôóíêöèÿ ïî-
ëåçíîñòè îáîçíà÷àåòñÿ â âèäå U = f (Q).
Îíà èìååò íåëèíåéíûé õàðàêòåð è îïè-
ñûâàåòñÿ ïåðâûì çàêîíîì Ãîññåíà: ïî ìåðå
óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà ïîòðåáëÿåìîãî
áëàãà ôóíêöèÿ åãî àáñîëþòíîé (èíòåã-
ðàëüíîé) ïîëåçíîñòè çàìåäëåííî âîçðàñ-
òàåò, à ôóíêöèÿ ïðåäåëüíîé (äèôôåðåí-
öèàëüíîé) ïîëåçíîñòè (dU/dQ) ìîíîòîí-
íî óáûâàåò (ñì. ðèñ.6). Ôóíêöèÿ U èìååò
òî÷êó íàñûùåíèÿ (Uìàêñ), çà êîòîðîé ïî-
ëåçíîñòü óìåíüøàåòñÿ è çà íóëåâîé òî÷-
êîé ñòàíîâèòñÿ îòðèöàòåëüíîé ïîëåçíî-
ñòüþ (àíòèïîëåçíîñòüþ àíòèáëàãà).

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðå÷ü èäåò
î ñòàòèñòè÷åñêîì, ìîìåíòíîì, ôàêòè÷åñ-
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êè îäíîïåðèîäíîì ñîïîñòàâëåíèè ïîëåç-
íîñòåé ðàçíûõ, íî ðàíæèðîâàííûõ ïî âîç-
ðàñòàþùåé, êîëè÷åñòâ áëàãà, ïîòðåáëÿå-
ìîãî ìíîæåñòâîì äîìîõîçÿéñòâ ìàðêåòðî-
íà (ñì. ðèñ. 7), òàê ÷òî ãëàäêàÿ äèôôåðåí-
öèðóåìàÿ ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè, ôèãóðèðó-
þùàÿ â çàêîíå, ÿâëÿåòñÿ àïïðîêñèìàöè-
åé ñîîòâåòñòâóþùåé äèñêðåòíîé ãèñòî-
ãðàììû ïîëåçíîñòè.

Çà âðåìÿ ñóùåñòâîâàíèÿ ìàðæèíàëèç-
ìà, íåñìîòðÿ íà ìíîãî÷èñëåííûå ïîïûò-
êè ïðèäàíèÿ ïîíÿòèþ «ïîëåçíîñòü» îï-
ðåäåëåííîñòè è àáñîëþòíîé èçìåðèìîñ-
òè, ïåðâûé çàêîí Ãîññåíà íå óäàâàëîñü íà-
ïðÿìóþ ñâÿçàòü ñ öåíîîáðàçîâàíèåì.
Äàæå â âèäå «áëàãîñîñòîÿíèÿ» Àðòóðà
Ïèãó (1877-1959) è «âûèãðûøà» òåîðèè
èãð Ä.ôîí Íåéìàíà è Î.Ìîðãåíøòåðíà
ïîëåçíîñòü áëàãà îñòàâàëàñü àáñòðàêöèåé.
Íà íàø âçãëÿä, òîëüêî èíòåðïðåòàöèÿ
ïîòðåáëåíèÿ êàê ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðî-
öåññà ïîçâîëÿåò ïðåäñòàâèòü «êîíå÷íóþ
ïîëåçíîñòü» â âèäå äîõîäíîñòè ïðîäàæè
ðàáî÷åé ñèëû (òðóäà), ïðîäóöèðóåìîé â
äîìîõîçÿéñòâàõ. Â ýòîì ñëó÷àå ñàìî
ïoòðåáëÿåìoe áëàãî ñòàíîâèòñÿ ôàêòîðîì
ïðîèçâîäñòâà, à ïåðâûé çàêîí Ãîññåíà âû-
ñòóïàåò êàê «ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíê-
öèÿ», ïåðâàÿ ïðîèçâîäíàÿ êîòîðîé (ïðå-
äåëüíàÿ äîõîäíîñòü áëàãà) è ÿâëÿåòñÿ
ôóíêöèåé ñïðîñà (öåíîé ïîòðåáèòåëåé)
áëàãà.

Íà ãðàôèêàõ ðèñ. 8 ïðåäñòàâëåíû èí-
òåãðàëüíûå è äèôôåðåíöèàëüíûå ôóíê-
öèè îòðàñëåâîé äîõîäíîñòè è ðàñõîäíîñ-
òè ðåàëèçóåìîãî áëàãà (ïðè÷åì îáå ôóíê-
öèè, êàê è ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè â îñíîâå
ñâîåé, è çäåñü íîñÿò ñòàòèñòè÷åñêèé õà-
ðàêòåð). Ôóíêöèè ðàñõîäíîñòè ÿâëÿþòñÿ
íåëèíåéíî âîçðàñòàþùèìè (âîãíóòûìè),
ïîñêîëüêó êàæäàÿ äîïîëíèòåëüíî ïðîèç-
âåäåííàÿ åäèíèöà áëàãà ñòàíîâèòñÿ âñå
áîëåå ðåñóðñîåìêîé (â äàííîì ñëó÷àå -
òðóäîåìêîé). Êðèâàÿ äèôôåðåíöèàëüíîé
ðàñõîäíîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôóíê-
öèþ îòðàñëåâîãî ïðåäëîæåíèÿ (öåíû ïðî-
èçâîäèòåëåé) áëàãà.

Äàííàÿ ìîäåëü íàãëÿäíî ïîêàçûâàåò
äåòåðìèíàöèþ ðûíî÷íûõ ïðîïîðöèé ðå-
àëüíûì ñåêòîðîì, ïðîèçâîäíîñòü ôóíê-
öèé ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ îò òåõíîëîãè-
÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê ñôåð ïîòðåáëåíèÿ
è ïðîèçâîäñòâà.
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Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñîîòíîøå-
íèå «ïðîèçâîäñòâåííîé» è «ïîòðåáèòåëü-
ñêîé» ÷àñòåé íàøåé ìîäåëè òàêæå èìååò
ïðèíöèïèàëüíî âàæíîå çíà÷åíèå. Åùå
À.Ìàðøàëë ïèñàë: «Ïðèíöèï «èçäåðæåê
ïðîèçâîäñòâà» è ïðèíöèï «êîíå÷íîé ïî-
ëåçíîñòè», áåç ñîìíåíèÿ, ÿâëÿþòñÿ ñî-
ñòàâíûìè ÷àñòÿìè îäíîãî âñåîáùåãî çà-
êîíà ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, êàæäûé èç
íèõ ìîæíî ñðàâíèòü ñ îäíèì èç ëåçâèé
íîæíèö»8. Áîëåå òîãî, ñîçäàíèå ìàðæè-
íàëüíîé òåîðèè ïðîèçâîäñòâà Ä.Êëàðêîì
ïîêàçàëî òàâòîëîãè÷íîñòü «êðåñòà Ìàð-
øàëëà», â êîòîðîì ôóíêöèè ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ âçàèìîîáðàòíû-
ìè. Ïî ýòîìó ïîâîäó Ô.Óèêñòèä ãîâîðèë,
÷òî «ïðåäëîæåíèå åñòü îáðàòíàÿ ñòîðîíà
ñïðîñà». Òàêîå ñîîòíîøåíèå ðûíî÷íûõ
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Рèñ. 8 

ñèë ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíûì â èíòåãðàëü-
íîé ÷àñòè ìîäåëè, òàê êàê «çàêîí óáûâà-
þùåãî ýôôåêòà ïîòðåáëåíèÿ áëàã» (ôóí-
êöèÿ äîõîäíîñòè áëàãà) è «çàêîí âîçðàñ-
òàþùèõ çàòðàò ïðîèçâîäñòâà áëàã» âûðà-
æàþò îäèí è òîò æå çàêîí ñíèæàþùåéñÿ
ýôôåêòèâíîñòè çàòðàò. Ïîýòîìó ìàðæè-
íàëüíûå «ðàñõîäíàÿ öåííîñòü» è «äîõîä-
íàÿ öåííîñòü» õàðàêòåðèçóþò îäèí è òîò
æå âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ, òîëü-
êî ñ ðàçíûõ ñòîðîí - ñî ñòîðîíû ïðîèç-
âîäñòâà è ñòîðîíû ïîòðåáëåíèÿ, ñîîòâåò-
ñòâåííî.

Ïîëíàÿ ìîäåëü ñîâåðøåííî-êîíêó-
ðåíòíîãî ìàðêåòðîíà ïîòðåáèòåëüñêîãî
áëàãà, âêëþ÷àþùåãî íå òîëüêî óðàâíîâå-
øåííûé ðûíîê, íî è ìàêñèìàëüíî ïðè-
áûëüíûå õîçÿéñòâà êîíòðàãåíòîâ ðûíêà,
ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 9.

Âåðõíèé èíòåãðàëüíûé ãðàôèê ñîäåð-
æèò ïîìèìî ôóíêöèé ðàñõîäíîñòè è äî-
õîäíîñòè áëàãà ëèíåéíóþ ôóíêöèþ åãî
ðåàëèçàöèè (ÀÂ), êîòîðàÿ âûðàæàåò ïî îò-
íîøåíèþ ê ïðîèçâîäèòåëÿì ñóììó ïðî-
äàæ, à ïî îòíîøåíèþ ê ïîòðåáèòåëþ ñóì-
ìó ïîêóïîê áëàãà.

Íà ñðåäíåì ãðàôèêå ìîäåëè ïðåäñòàâ-
ëåíû ñðåäíèå çíà÷åíèÿ íàçâàííûõ ïàðà-
ìåòðîâ (Àñð = À/Q; Âñð = Â/Q; ÀÂñð = ÀÂ/Q),
êîòîðûå îáðàçóþò ôóíêöèè ðûíî÷íîãî
ñïðîñà, ïðåäëîæåíèÿ è ðàâíîâåñíîé öåíû,
ñîîòâåòñòâåííî. Îáúåìû ðåàëèçàöèè áëà-
ãà, íàõîäÿùèåñÿ ëåâåå òî÷êè ðàâíîâåñèÿ
(ïåðåñå÷åíèÿ ôóíêöèé), îêàçûâàþòñÿ ïðè-
áûëüíûìè, ïðàâåå - óáûòî÷íûìè.

Íèæíÿÿ ÷àñòü ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ äèô-
ôåðåíöèàëüíîé, ãäå òå æå ïàðàìåòðû,
ïðåäñòàâëåííûå â ïðåäåëüíûõ çíà÷åíèÿõ
(À′ = dÀ/dQ; Â′ = dÂ/dQ; ÀÂ′ = dÀÂ/dQ),
õàðàêòåðèçóþò ìàðæèíàëüíûé ðûíîê áëà-
ãà. Èìåííî ýòîò ðûíîê ñîäåðæèò íå òîëü-
êî ðàâíîâåñíûå, íî è îïòèìàëüíûå äëÿ
îáîèõ êîíòðàãåíòîâ âåëè÷èíû öåíû è
îáúåìà ðåàëèçàöèè áëàãà. Ìàðæèíàëüíàÿ

8 Ìàðøàëë À. Ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè:
Â 3 ò. Ì., 1993. Ò. 3. Ñ. 282.
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öåíà áëàãà â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííî-êîíêó-
ðåíòíîãî ïðîèçâîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ
ðàâíà ñðåäíåé öåíå, à âîò ìàðæèíàëüíûé
îáúåì ðåàëèçàöèè áëàãà (Qîïò), õîòÿ è îêà-
çûâàåòñÿ ìåíüøå ðàâíîâåñíîãî, îáåñïå÷è-
âàåò ìàêñèìàëüíóþ ïðèáûëüíîñòü ôèðì
è äîìîõîçÿéñòâ (Qðàâí ñîîòâåòñòâóåò òîëü-
êî áåçóáûòî÷íîñòè).

Íåðàçðàáîòàííîñòü è íåçàâåðøåí-
íîñòü íûíåøíåé ìàðæèíàëüíîé òåîðèè

ïîòðåáëåíèÿ îáóñëîâëèâàåò ÷èñòóþ óìî-
çðèòåëüíîñòü òðàêòîâêè òàê íàçûâàåìîãî
ïîòðåáèòåëüñêîãî èçëèøêà â ýêîíîìè÷åñ-
êîé ëèòåðàòóðå (âïåðâûå ïîíÿòèå èçëèø-
êà ïîòðåáèòåëÿ áûëî èñïîëüçîâàíî åùå â
1844 ã. ôðàíöóçñêèì èíæåíåðîì è ýêîíî-
ìèñòîì Ê.Äþïþè). Òèïè÷íî òàêîå åãî îï-
ðåäåëåíèå: «Ïîòðåáèòåëüíûé èçëèøåê -
ðàçíèöà ìåæäó ìàêñèìóìîì öåíû, êîòî-
ðóþ ïîòðåáèòåëü ãîòîâ çàïëàòèòü çà åäè-
íèöó íåêîåãî áëàãà, è òîé ðåàëüíîé âåëè-
÷èíîé, êîòîðóþ îí çàïëàòèë ôàêòè÷åñêè
ïî ðûíî÷íîé öåíå»9. Ñîãëàñíî òàêîìó îï-
ðåäåëåíèþ, ïîòðåáèòåëüñêèé èçëèøåê â
ñîâîêóïíîñòè ñ ïðîèçâîäñòâåííûì èç-
ëèøêîì, êîòîðûé îáû÷íî ïðåäñòàâëÿþò
êàê ïðèáûëü (íî óïîìÿíóòûå àâòîðû ñëî-
âàðÿ ïî ìèêðî- è ìàêðîýêîíîìèêå ïî÷å-
ìó-òî èçëèøåê ïðîèçâîäèòåëÿ òðàêòóþò
êàê ðåíòó)10, èçîáðàæàåòñÿ íà ãðàôèêå
ïëîùàäüþ ìåæäó ôóíêöèÿìè ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ òîëüêî äî òî÷êè ðûíî÷íîãî
ðàâíîâåñèÿ. Â äåéñòâèòåëüíîñòè æå ñóì-
ìàðíûé èçëèøåê çàíèìàåò âñþ ïëîùàäü
ìåæäó ôóíêöèÿìè âî âñåì äèàïàçîíå ïðè-
áûëüíîé ðåàëèçàöèè áëàãà (ñì. çàøòðèõî-
âàííóþ îáëàñòü íà ìàðæèíàëüíîì ãðàôè-
êå ìîäåëè ìàðêåòðîíà íà ðèñ. 9). Ñàìîå
ãëàâíîå, ÷òî ñëåäóåò èç ìîäèôèöèðîâàí-
íîãî íàìè ïåðâîãî çàêîíà Ãîññåíà â îòíî-
øåíèè òåîðèè èçëèøêà, çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî ïîòðåáèòåëüñêèé èçëèøåê èìå-
åò òàêóþ æå ñóùíîñòü, êàê è ïðîèçâîä-
ñòâåííûé èçëèøåê - ïðèáûëü. Òàêèì îá-
ðàçîì, ÷àñòíàÿ âçàèìîâûãîäíîñòü ðåàëè-
çàöèè áëàãà íà ðûíêå, ïðåäñòàâëåííîì â
ìàðêåòðîíå, ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíîé, åäè-
íîé, êîíêðåòíîé è èçìåðèìîé. Êàê ôèð-
ìû, òàê è äîìîõîçÿéñòâà ñáåðåãàþò ÷àñòü

 
   А,            В           АВ 
   В, 
   АВ             А 
 
 
 
 
 
 
 
                            Qîïò                     Qðàâí      Q 
 
 Аñð, 
 Вñð, 
 АВñð                           
               Вñð 
 

       АВñð 
 

       Аñð 
 
 
                            Qîïò                     Qðàâí      Q 
 
 
  А′,                 
  В′, 
  АВ′         В′   
 

       АВ′ 
 
 
 
                                                                А′ 
 
                            Qîïò                     Qðàâí      Q 
 
 

Рèñ. 9 

9 Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Óêàç. ñî÷. Ñ. 226.
Ñì. òàêæå: Ôèøåð Ñ., Äîðíáóø Ð., Øìàëåíçè Ð. Ýêîíî-
ìèêà. Ì., 1993. Ñ. 773; Ñëîâàðü ñîâðåìåííîé òåîðèè
Ìàêìèëëàíà. Ñ. 97.

10 Ñì.: Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Óêàç. ñî÷.
Ñ. 329.
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ñâîèõ äîõîäîâ è èíâåñòèðóþò åå â ðàçâè-
òèå ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ôóíêöèÿ ðàâíî-
âåñíîé öåíû áëàãà è ñîîòâåòñòâóþùàÿ åé
èíòåãðàëüíàÿ ôóíêöèÿ ðåàëèçàöèè áëàãà
â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ðûíî÷íûõ
ñèë ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ äåëÿò ñóììàð-
íóþ ïðèáûëü ìàðêåòðîíà ìåæäó ïðîèçâî-
äèòåëÿìè è ïîòðåáèòåëÿìè áëàãà â îïðå-
äåëåííîé ïðîïîðöèè (ïðè ñèììåòðè÷íî-
ñòè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè - ïðîïîð-
öèè, îáåñïå÷èâàþùåé ðàâíîïðèáûëü-
íîñòü õîçÿéñòâ).

Îáðàòèìñÿ ê ñîâðåìåííîé òåîðèè öåí
áëàã â óñëîâèÿõ ñóùåñòâîâàíèÿ ðûíî÷íîé
âëàñòè.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñóùå-
ñòâóåò ðàçíî÷òåíèå ïî ïîâîäó ïîíÿòèÿ
«íåñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ», ââåäåííî-
ãî â íàó÷íûé îáîðîò Ä.Ðîáèíñîí («Ýêî-
íîìèêñ íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè»,
1933). Àâòîðû îäíîãî èç ñëîâàðåé ïèøóò,
÷òî ýòî ðûíêè, «íà êîòîðûõ ïðîäàâöû îá-
ëàäàþò áîëüøåé ñâîáîäîé â óñòàíîâëåíèè
öåí, ÷åì ïðè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè,
íî ìåíüøåé, ÷åì ïðè ìîíîïîëèè»11. Òà-
êèì îáðàçîì, àâòîðû ìîíîïîëèþ âûâîäÿò
çà ïðåäåëû äàííîãî ïîíÿòèÿ. Ï.Ñàìóýëü-
ñîí æå îòìå÷àåò: «Ïîíÿòèå íåñîâåðøåí-
íîé êîíêóðåíöèè îòíîñèòñÿ ê ëþáîìó
âèäó ðûíî÷íîé ñòðóêòóðû, îáëàäàþùåìó
êàêèì-ëèáî íåñîâåðøåíñòâîì - ê ÷èñòîé
ìîíîïîëèè, îëèãîïîëèè èëè ìîíîïîëèñ-
òè÷åñêîé êîíêóðåíöèè»12. Ìû áóäåì ïðè-
äåðæèâàòüñÿ òàêîãî øèðîêîãî òîëêîâàíèÿ
ïîíÿòèÿ, âêëþ÷àÿ â íåãî âñå ôîðìû îðãà-
íèçîâàííîé ðûíî÷íîé âëàñòè ñî ñòîðîíû
ïîêóïàòåëåé è ïîòðåáèòåëåé áëàã.

Åñëè îãðàíè÷èòüñÿ òîëüêî òðåìÿ ãðà-
äàöèÿìè ðûíî÷íîé ñòðóêòóðû, òî àíàëèç
êîëè÷åñòâà êîíêóðåíòîâ è êîíòðàãåíòîâ
äàåò äåâÿòü êîíôèãóðàöèé îòðàñëåâîãî

ìàðêåòðîíà (ðèñ. 10). Èç ýòèõ êîíôèãóðà-
öèé òîëüêî îäíà (îòìå÷åíà çíàêîì «*»)
îòíîñèòñÿ ê àáñîëþòíî ñîâåðøåííîé êîí-
êóðåíöèè, âñå äðóãèå áîëåå ðåàëèñòè÷íû,
â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè è íà òîé èëè/è
äðóãîé ñòîðîíå ìàðêåòðîíà îòðàæàþò ðû-
íî÷íóþ âëàñòü. Íàøåé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ
íå ðàññìîòðåíèå âñåõ âîñüìè ñòðóêòóð, à
òîëüêî óòî÷íåíèå ñóùíîñòè ðûíî÷íîé
âëàñòè è åå âëèÿíèÿ íà öåíîîáðàçîâàíèå.

Îáû÷íî ÿâëåíèå ìîíîïîëèçìà ñâÿçû-
âàþò ñ îäíîé ôèðìîé - ïðîèçâîäèòåëåì
îòðàñëåâîé ïðîäóêöèè è ìóëüòèïñîíèåé,
îòñóòñòâèåì òîâàðîâ-çàìåñòèòåëåé è ñâî-
áîäíîãî âõîäà â îòðàñëü (ïî ïðè÷èíàì:
àáñîëþòíîãî ïðåèìóùåñòâà â èçäåðæêàõ,
ïîëîæèòåëüíîãî ýôôåêòà ìàñøòàáà,
áîëüøîãî ñòàðòîâîãî êàïèòàëà, äèôôå-
ðåíöèàöèè òîâàðà, þðèäè÷åñêèõ áàðüå-
ðîâ), à òàêæå ñ èíôîðìèðîâàííîñòüþ ïðî-
èçâîäèòåëÿ î âñåõ ïàðàìåòðàõ ìàðêåòðî-
íà. Ïîñëåäíåå îáñòîÿòåëüñòâî äëÿ ìîíî-
ïîëèè âàæíåå, ÷åì äëÿ ñîâåðøåííîé êîí-
êóðåíöèè, ïðè êîòîðîé êîíòðàãåíòû ÿâ-
ëÿþòñÿ «öåíîïîëó÷àòåëÿìè». Ìîíîïî-
ëèñò äîëæåí çíàòü íå òîëüêî ñâîþ çàòðàò-
íîñòü, íî è äîõîäíîñòè ìíîæåñòâà ãðóïï
ïîòðåáèòåëåé ïðîèçâîäèìûõ áëàã.

Èñòîðè÷åñêè òàê ïîëó÷èëîñü, ÷òî ýêî-
íîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ ïåðâîíà÷àëüíî èçó÷à-
ëà ìîíîïîëèçì, îñíîâàííûé íà âîçíèêíî-
âåíèè íåîäíîðîäíîñòè â îòðàñëåâûõ âû-
ïóñêàõ ïðîäóêöèè, ðàçëè÷àåìîé ïîêóïà-
òåëÿìè. Îíè îòäàþò ïðåäïî÷òåíèÿ, ïðî-
ÿâëÿþò ïðèâåðæåííîñòü òîâàðàì ñ òîðãî-
âîé ìàðêîé êîíêðåòíûõ ôèðì-ïðîèçâîäè-
òåëåé, êîòîðûå ïðàêòè÷åñêè èìåþò ñâîé
îòðàñëåâîé ðûíîê, çàùèùåííûé îò òîâà-
ðîâ-çàìåñòèòåëåé.

Ä.Ðîáèíñîí, îäíà èç ïåðâûõ èññëåäî-
âàòåëåé ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ,
çàÿâëÿëà, ÷òî, åñëè êîíêóðåíòû-ïðîèçâî-
äèòåëè íà÷èíàþò ñîçäàâàòü ñâîè îòðàñëè,
òî òåîðèÿ êîíêóðåíöèè äîëæíà áûòü îò-

11 Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Óêàç. ñî÷. Ñ. 190.
12 Ñàìóýëüñîí Ï.À., Íîðäõàóç Â.Ä. Ýêîíîìèêà. Ì.,

1997. Ñ. 785.
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 áðîøåíà. Ý.×åìáåðëèí, ñîåäèíèâøèé â
òåîðèè, êàçàëîñü, íåñîâìåñòèìûå ïîíÿòèÿ
«ìîíîïîëèÿ» è «êîíêóðåíöèÿ» â îäíî -
«ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ êîíêóðåíöèÿ», è
òùàòåëüíî ïðîàíàëèçèðîâàâøèé ÿâëåíèå
äèôôåðåíöèàöèè ïðîäóêöèè, ñòîÿùåå çà
ýòîé êàòåãîðèåé, áûë áîëåå ñäåðæàí è ãî-
âîðèë ëèøü î «ðåîðèåíòàöèè òåîðèè öåí-
íîñòè». Íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ìîíîïî-
ëèçì ìîæåò òîëüêî ïîäòâåðäèòü ïðàâèëü-
íîñòü íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè öåííîñòè
è íå òðåáóåò ïåðåñìîòðà êàêèõ-ëèáî åãî
ïðèíöèïîâ.

Ä.Ðîáèíñîí â êíèãå «Ýêîíîìèêñ íåñî-
âåðøåííîé êîíêóðåíöèè» äëÿ ìîäåëèðî-
âàíèÿ ìîíîïîëèè èñïîëüçóåò ôóíêöèþ
ïðåäåëüíîé äîõîäíîñòè (À′), à ìîíîïñî-
íèè - ôóíêöèþ ïðåäåëüíîé ðàñõîäíîñòè
(Â′) (ñì. ðèñ. 11). Ýòè ôóíêöèè ðàñïîëà-
ãàþòñÿ, ñîîòâåòñòâåííî, íèæå è âûøå
ôóíêöèé ñðåäíèõ îäíîèìåííûõ ïîêàçàòå-
ëåé è, ÿêîáû, õàðàêòåðèçóþò îñîáîå, íå-
ñîâåðøåííî-êîíêóðåíòíîå ðàâíîâåñèå
ðûíêà, ñ ïàðàìåòðàìè, íåâûãîäíûìè äëÿ
îáúåìà âûïóñêà (Q2 < Q1), çàâûøåííîé
öåíîé ìîíîïîëèñòà (Õ2 > Õ1) è çàíèæåí-
íîé öåíîé ìîíîïñîíèñòà (Õ3 < Õ1).  Òåî-

ðèÿ íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè òàêæå
óòâåðæäàåò, ÷òî ìîäåëè ìîíîïîëèñòè÷åñ-
êîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ íå èìåþò ôóíêöèè
ïðåäëîæåíèÿ òîâàðà, à ìîíîïñîíè÷åñêî-
ãî öåíîîáðàçîâàíèÿ íå èìåþò ôóíêöèè
ñïðîñà íà íåãî.

Âûøå áûëî ïîêàçàíî, ÷òî ôóíêöèè
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ñîâåðøåííî-êîí-
êóðåíòíîãî ðûíêà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
ïðåäåëüíûå äîõîäíîñòè è ðàñõîäíîñòè,
ñîîòâåòñòâåííî. Ïîñêîëüêó òàêîå ïîëî-
æåíèå ñâÿçàíî ñ òåõíîëîãèÿìè ïðîèçâîä-
ñòâà è ïîòðåáëåíèÿ, îíî ñîõðàíÿåòñÿ ïðè
ëþáîé îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðå ðûí-
êà. Õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû îðèåíòèðó-

Ìåòîäîëîãèÿ è òåîðèÿ ýêîíîìèêè
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þòñÿ íà ïðåäåëüíûå, à íå íà ñðåäíèå
ôóíêöèè íå ïîòîìó, ÷òî îíè ÿâëÿþòñÿ â
ïåðâîì ñëó÷àå ìîíîïîëèñòàìè è âî âòî-
ðîì ñëó÷àå ìîíîïñîíèñòàìè, à â ñèëó
ïðèáûëüíîñòè èõ äåÿòåëüíîñòè â ìàðæè-
íàëüíîì «äèàïàçîíå» ðûíêà, ïîñêîëüêó
ðàâíîâåñèå óñðåäíåííûõ ïàðàìåòðîâ
áåñïðèáûëüíî  äëÿ îáîèõ êîíòðàãåíòîâ.

Ä.Ðîáèíñîí, ðàññìàòðèâàÿ êëàññè÷åñ-
êèé ïðèìåð ìîíîïñîíèè - ãîðîä ñ îäíèì
ïðåäïðèÿòèåì, êîòîðîå, ïîëüçóÿñü ðû-
íî÷íîé âëàñòüþ, ÿêîáû çàíèæàåò çàðàáîò-
íóþ ïëàòó è êîëè÷åñòâî íàíèìàåìûõ ðà-
áîòíèêîâ, îáúÿâëÿåò ýòó ðûíî÷íóþ âëàñòü
ïðè÷èíîé ñóùåñòâîâàíèÿ áåçðàáîòèöû,
íèçêîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ è ýêñïëóàòàöèè
ðàáîòíèêîâ, íåäîãðóçêè ìîùíîñòåé
ôèðì, ñëàáîãî íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðî-
ãðåññà è ðîñòà ýêîíîìèêè. Íà íàø âçãëÿä,
òàêèå âûâîäû îòïàäàþò, åñëè âíèìàòåëü-
íî ïðîàíàëèçèðîâàòü ðåàëüíûå âîçìîæíî-
ñòè ðûíî÷íîé âëàñòè.

«Ìîíîïîëüíàÿ âëàñòü, - ïèøóò àâòî-
ðû ýíöèêëîïåäè÷åñêîãî ñëîâàðÿ, à ýòî
òèïè÷íàÿ òî÷êà çðåíèÿ, - îçíà÷àåò âîç-
ìîæíîñòü ôèðìû âîçäåéñòâîâàòü íà öåíó
ñâîåãî áëàãà ïîñðåäñòâîì èçìåíåíèÿ åãî
êîëè÷åñòâà, êîòîðîå îíî íàìåðåíî ðåàëè-
çîâàòü»13. Îäíàêî ôàêòè÷åñêè ðûíî÷íàÿ
âëàñòü äàåò âîçìîæíîñòü òîëüêî ïðèñâîå-
íèÿ ìîíîïîëèñòîì ïðèáûëè ïîòðåáèòå-
ëåé, à ìîíîïñîíèñòîì ïðèáûëè ïðîèçâî-
äèòåëåé áëàã (ñì. ðèñ. 12). Ïðè ýòîì êàê
ðàâíîâåñíàÿ öåíà åäèíèöû áëàãà, òàê è
åãî îïòèìàëüíîå (ìàêñèìàëüíî-ïðèáûëü-
íîå) êîëè÷åñòâî îñòàþòñÿ òàêèìè æå, êàê
ïðè ñîâåðøåííî-êîíêóðåíòíîì öåíîîá-
ðàçîâàíèè. Ôóíêöèè ðåàëèçàöèè áëàãà
ñîâïàäàþò â ñëó÷àå ìîíîïîëèè ñ ôóíêöè-
ÿìè äîõîäíîñòè (À = ÀÂ, À′ = ÀÂ′), à â
ñëó÷àå ìîíîïñîíèè (îáîçíà÷åíèÿ ôóíê-
öèé ïðèâåäåíû â ñêîáêàõ) - ñ ôóíêöèÿìè
ðàñõîäíîñòè (Â = ÀÂ, Â′ = ÀÂ′). Äëÿ ìî-

13 Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Óêàç. ñî÷. Ñ. 168.
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íîïîëèñòà äîõîäíîñòü ïîòðåáèòåëåé,
ðàâíî êàê è äëÿ ìîíîïñîíèñòà
çàòðàòíîñòü ïðîèçâîäèòåëåé áëàãà,
ÿâëÿåòñÿ ïðåäåëîì ïëàòåæåñïîñîáíîãî
öåíîîáðàçîâàíèÿ. Îäíàêî â ëþáîì
ñëó÷àå â ìàðêåòðîíå áëàãà
óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîâåñíàÿ öåíà (Õ)
÷åðåç ìåõàíèçì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ â
ðàìêàõ òåõ æå ñàìûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ
ôóíêöèé ïðîèçâîäèòåëÿ è ïîòðåáèòåëÿ.

×òî êàñàåòñÿ öåíîâîé äèñêðèìèíàöèè
(ïðàêòèêè óñòàíîâëåíèÿ íà îäèí è òîò æå
òîâàð ðàçíûõ öåí), â êàêèõ áû ôîðìàõ îíà
íè ïðèìåíÿëàñü, òî îíà îáúÿñíÿåòñÿ
èìåííî îòñóòñòâèåì ïðèáûëè ó ïîòðåáè-
òåëåé â ñëó÷àå ìîíîïîëèè è ó ïðîèçâîäè-
òåëåé â ñëó÷àå ìîíîïñîíèè. Â ýòèõ óñëî-
âèÿõ íàïðÿæåííûõ áþäæåòîâ õîçÿéñòâó-
þùèå ñóáúåêòû, îáëàäàþùèå ðûíî÷íîé
âëàñòüþ è ñòðåìÿùèåñÿ ðåàëèçîâàòü òî-
âàð, âûíóæäåíû ó÷èòûâàòü âåñü ñïåêòð
äîõîäíîñòè ìíîãî÷èñëåííûõ êîíòðàãåí-
òîâ. Öåíîâàÿ äèñêðèìèíàöèÿ ìîíîïîëè-

Ìåòîäîëîãèÿ è òåîðèÿ ýêîíîìèêè
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ñòà è ìîíîïñîíèñòà - ýòî òàêîå æå íîð-
ìàëüíîå, åñòåñòâåííîå ÿâëåíèå, êàê íà-
ëè÷èå åäèíûõ öåí â óñëîâèÿõ
ñîâåðøåííî-êîíêóðåíòíîãî ðûíêà.
Îäíàêî íåîáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî
öåíîâàÿ äèñêðèìèíàöèÿ íàáëþäàåòñÿ
îòíîñèòåëüíî òåõ áëàã, êîòîðûå
íåâîçìîæíî ïåðåïðîäàòü. Òàêæå ñëåäóåò
îòëè÷àòü íåñîâåðøåííî-êîíêóðåíòíûå
öåíû îò àäìèíèñòðàòèâíûõ
(íàçíà÷àåìûõ) öåí, ïîñêîëüêó ïîñëåäíèå
íå ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì îáúåêòèâíîãî
âçàèìîäåéñòâèÿ ðûíî÷íûõ ñèë.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ÷àñòî, íà
íàø âçãëÿä, îøèáî÷íî óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî
ðûíî÷íàÿ âëàñòü íå ñòèìóëèðóåò ìîíîïî-
ëèè è ìîíîïñîíèè ê ñíèæåíèþ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ èçäåðæåê. È òóò ìîæíî ñîãëà-
ñèòüñÿ ñ ïðîòèâîïîëîæíûì ìíåíèåì
É.Øóìïåòåðà, ñîãëàñíî êîòîðîìó ìîíî-
ïîëèçì êàê òàêîâîé ÿâëÿåòñÿ ìîùíûì
ôàêòîðîì èííîâàöèé, ïîñêîëüêó ìîíîïî-
ëèè, êàê è ìîíîïñîíèè, îáëàäàþò óäâî-
åííîé ïðèáûëüþ.

Ðåäêî âñòðå÷àþùàÿñÿ íà ïðàêòèêå
äâóñòîðîííÿÿ ðûíî÷íàÿ âëàñòü, íåòî÷íî
èìåíóåìàÿ â ëèòåðàòóðå êàê äâóñòîðîííÿÿ
ìîíîïîëèÿ, èëè ìîíîïîëèÿ áèëàòåðàëü-
íàÿ (íàïðèìåð, ôèðìà-ìîíîïîëèñò, âåäó-
ùàÿ ïåðåãîâîðû ñ îòðàñëåâûì ïðîôñîþ-

çîì ïî ïîâîäó óñëîâèé íàéìà ðàáîòíè-
êîâ), èíòåðåñíà ñ òåîðåòè÷åñêîé òî÷êè
çðåíèÿ, èáî â òàêîì ìàðêåòðîíå
ïðîèñõîäèò âîññòàíîâëåíèå ôóíêöèè
ðåàëèçàöèè, ðàçäåëÿþùåé ñîâîêóïíóþ
ïðèáûëü íà ïðèáûëü ïîòðåáèòåëÿ è
ïðèáûëü ïðîèçâîäèòåëÿ, è óñëîâèé
êâàçèñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. Òàêàÿ
ðûíî÷íàÿ ñèòóàöèÿ ñîîòâåòñòâóåò
êîíöåïöèè «óðàâíîâåøèâàþùåé ñèëû»
Ä.Ãýëáðåéòà, ñîãëàñíî êîòîðîé ðûíî÷íàÿ
âëàñòü ïðîèçâîäèòåëåé ìîæåò è äîëæíà
áûòü êîìïåíñèðîâàíà ðûíî÷íîé âëàñòüþ
ïîòðåáèòåëåé.

Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ ñòåïåíè (óðîâ-
íÿ) ðûíî÷íîé âëàñòè (ϕ) ìîæíî èñïîëü-
çîâàòü îòíîøåíèå ðàçíèöû ìåæäó ïðèáû-
ëÿìè  ïðîèçâîäèòåëåé  è  ïîòðåáèòåëåé ê
èõ ñóììå (ñîâîêóïíîé ïðèáûëè):

совок

потрпроизв

М

ММ −
=ϕ .

Ïîêàçàòåëü ϕ áóäåò èçìåíÿòüñÿ îò 1
(ïîëíîé ìîíîïîëèè) äî -1 (ïîëíîé ìîíî-
ïñîíèè) ÷åðåç 0 (ìóëüòèïîëèþ èëè äâîé-
íóþ ìîíîïîëèþ).

Ðàññìîòðåííàÿ ìàðêåòðîííàÿ ìîäåëü
öåíîîáðàçîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ïðî-
ñòîé è óíèôèöèðîâàííîé, ïðèãîäíîé äëÿ
îïèñàíèÿ ëþáûõ ðûíêîâ áëàã: êîíêóðåíò-
íûõ è ìîíîïîëèçèðîâàííûõ, îòðàñëåâûõ è
íàöèîíàëüíûõ, ðûíêîâ ïåðâè÷íûõ è âòî-
ðè÷íûõ, ÷àñòíûõ è îáùåñòâåííûõ áëàã.

Ìåòîäîëîãèÿ è òåîðèÿ ýêîíîìèêè
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Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ

Ä.Ç. Âàãàïîâà
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê,

èñïîëíèòåëüíûé äèðåêòîð Ñàìàðñêîãî îáëàñòíîãî
Ôîíäà æèëüÿ è èïîòåêè

Â Ïîñëàíèè Ïðåçèäåíòà Ðîññèè
Â.Â. Ïóòèíà Ôåäåðàëüíîìó Ñîáðàíèþ ÐÔ
2004 ã.  ðåøåíèå æèëèùíîé ïðîáëåìû íà-
çâàíî îäíîé èç ñàìûõ àêòóàëüíûõ çàäà÷,
ñòîÿùèõ ïåðåä ôåäåðàëüíûìè è ðåãèî-
íàëüíûìè îðãàíàìè âëàñòè: “Îäíîé èç
ñàìûõ àêòóàëüíûõ çàäà÷ ÿâëÿåòñÿ îáåñïå-
÷åíèå ãðàæäàí äîñòóïíûì æèëüåì. Ïðà-
âèòåëüñòâî, ðåãèîíàëüíûå è ìåñòíûå
îðãàíû âëàñòè äîëæíû îðèåíòèðîâàòüñÿ
íà òî, ÷òîáû ê 2010 ã., ìèíèìóì, òðåòü
ãðàæäàí ñòðàíû ìîãëè áû ïðèîáðåñòè
êâàðòèðó, îòâå÷àþùóþ ñîâðåìåííûì òðå-
áîâàíèÿì, ïðèîáðåñòè - çà ñ÷åò ñîáñòâåí-
íûõ íàêîïëåíèé è ñ ïîìîùüþ æèëèùíûõ
êðåäèòîâ… Èïîòåêà äîëæíà ñòàòü äîñòóï-
íûì ñïîñîáîì ðåøåíèÿ ïðîáëåì äëÿ ëþ-
äåé ñî ñðåäíèìè äîõîäàìè. Ðàçóìååòñÿ,
íóæíû è äðóãèå ôîðìû ôèíàíñèðîâàíèÿ -
òàêèå, êàê ó÷àñòèå ãðàæäàí â äîëåâîì
ñòðîèòåëüñòâå è æèëèùíî-íàêîïèòåëü-
íûõ ïðîãðàììàõ”.

Èïîòå÷íîå æèëèùíîå êðåäèòîâàíèå
íàñåëåíèÿ íà ïðèîáðåòåíèå æèëîé íåäâè-
æèìîñòè ðàçâèâàåòñÿ äîñòàòî÷íî äèíà-
ìè÷íî, âìåñòå ñ òåì àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ,
òàêèå, êàê, íàïðèìåð, ñîñòàâëÿþùàÿ èïî-
òåêè â ÂÂÏ ñòðàíû, íè÷òîæíû. Òàê, ìåíåå
1% ñäåëîê ñ íåäâèæèìîñòüþ ôèíàíñèðó-
åòñÿ çà ñ÷åò èïîòåêè. Â óëó÷øåíèè æå æè-
ëèùíûõ óñëîâèé íóæäàåòñÿ îêîëî 60% ðîñ-
ñèéñêèõ ñåìåé. Íèçêèå òåìïû æèëèùíî-
ãî ñòðîèòåëüñòâà è íåâûñîêèé óðîâåíü äî-
õîäîâ îñíîâíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ ñäåðæè-
âàþò ðåøåíèå æèëèùíîé ïðîáëåìû.

Èïîòå÷íûå êðåäèòû âûäàþòñÿ â îñ-
íîâíîì íà ïðèîáðåòåíèå æèëîé íåäâèæè-

ìîñòè íà âòîðè÷íîì ðûíêå, ÷òî ïðè îò-
ñóòñòâèè ñåðüåçíîãî ðîñòà ïðåäëîæåíèé
íîâîãî æèëüÿ âåäåò ëèøü ê óâåëè÷åíèþ
öåíû ïîêóïàåìîé êâàðòèðû. Òàêîå ðàçâè-
òèå èïîòåêè ïðÿìî ïðîòèâîðå÷èò êàê èí-
òåðåñàì ïîòåíöèàëüíûõ çàåìùèêîâ, òàê è
ïîäõîäó ïðàâèòåëüñòâà ê ðàçâèòèþ ñèñòå-
ìû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèÿ.
Â Ïîñëàíèè Ïðåçèäåíòà ÐÔ Â.Â. Ïóòèíà
óêàçàíî, ÷òî ãëàâíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ ôîð-
ìèðîâàíèå ðûíêà äîñòóïíîãî æèëüÿ è óâå-
ëè÷åíèå ââîäà íîâîãî æèëüÿ ñ 36 ìëí. ì2

â ãîä äî 75 ìëí. ì2.
Ðåøåíèå æèëèùíîé ïðîáëåìû ìîæåò

ñòàòü ëîêîìîòèâîì îòå÷åñòâåííîé ýêîíî-
ìèêè. Ñîáñòâåííîå êà÷åñòâåííîå, áëàãî-
óñòðîåííîå æèëüå âàæíî íå òîëüêî êàê
óñëîâèå æèçíåäåÿòåëüíîñòè, íî è êàê óñ-
ëîâèå ïîçèòèâíîãî ìèðîîùóùåíèÿ ëþ-
äåé, ÷òî ÿâëÿåòñÿ çàëîãîì ñòàáèëèçàöèè
â îáùåñòâå.

×òîáû âûðàáîòàòü öåëåâûå îðèåíòè-
ðû äëÿ ñòðîèòåëüíîãî è èïîòå÷íîãî ñåê-
òîðîâ, îïðåäåëèòü ïåðñïåêòèâû óëó÷øå-
íèÿ æèëèùíûõ óñëîâèé íàñåëåíèÿ, íåîá-
õîäèìî íàëè÷èå íàó÷íîãî ïðîãíîçà ðàçâè-
òèÿ æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà è æèëèù-
íîãî ðûíêà, à òàêæå îöåíêè ôèíàíñîâûõ
âîçìîæíîñòåé íàñåëåíèÿ ïî ïðèîáðåòå-
íèþ íåäâèæèìîñòè.

Ñåãîäíÿ äàæå òîò, êòî äîñòàòî÷íî
ñêåïòè÷åñêè îòíîñèòñÿ ê èïîòå÷íîìó êðå-
äèòîâàíèþ, ïðèçíàåò, ÷òî ýòî îïòèìàëü-
íûé ñïîñîá ñòàòü îáëàäàòåëåì ñîáñòâåí-
íîãî æèëüÿ íåìåäëåííî, áåç äîëãîãî ïå-
ðèîäà íàêîïëåíèÿ íóæíîé ñóììû äëÿ åãî
ïîêóïêè. Èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå ïîçâî-
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ëÿåò çàåìùèêó îáåñïå÷èòü ñåáÿ èìåííî
òåìè æèëèùíûìè óñëîâèÿìè, êîòîðûå îí
ñ÷èòàåò äîñòîéíûìè. Íàðÿäó ñ ýòèì, íå-
îáõîäèìî âûäåëèòü ãðóïïû íàñåëåíèÿ,
êîòîðûå íå â ñîñòîÿíèè ïðèíÿòü ó÷àñòèå
â èïîòå÷íîì êðåäèòîâàíèè, è îáåñïå÷èòü
èõ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

Ïðè ðåøåíèè äàííîé çàäà÷è ãëàâíîå -
ñîçäàòü ðûíîê äîñòóïíîãî æèëüÿ. Ðûíîê -
ýòî ýêîíîìè÷åñêèå âçàèìîîòíîøåíèÿ
ìåæäó ïðîäàâöîì è ïîêóïàòåëåì. Ðå÷ü
èäåò î ïîêóïêå æèëüÿ, à íå î ïîëó÷åíèè
åãî îò ãîñóäàðñòâà áåñïëàòíî. Äîñòóïíîå
æèëüå - ýòî íå äåøåâûå íåêà÷åñòâåííûå
îáúåêòû. Ïðîáëåìà â ñîçäàíèè ìåõàíèç-
ìà, îáåñïå÷èâàþùåãî ôèíàíñîâóþ äîñ-
òóïíîñòü æèëüÿ.

Êîíå÷íî, ïðîáëåìà ñíèæåíèÿ ñòî-
èìîñòè æèëüÿ íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè â
íàñòîÿùåå âðåìÿ âåñüìà àêòóàëüíà, íî
öåíà óìåíüøèòñÿ íå îò ïðèíÿòèÿ òåõ èëè
èíûõ çàêîíîâ, à ïðè óñòàíîâëåíèè íîð-
ìàëüíîãî áàëàíñà ìåæäó ñïðîñîì è ïðåä-
ëîæåíèåì. Ñåãîäíÿ ìû íàáëþäàåì  ïîñòî-
ÿííûé ðîñò öåí íà æèëüå. Íî ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî ðîñòà òåìïîâ ñòðîèòåëüñòâà
æèëüÿ, ê ñîæàëåíèþ, íå ïðîèñõîäèò. Ýòî
ÿâëÿåòñÿ ñâèäåòåëüñòâîì ìîíîïîëèçàöèè
ñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà, êîòîðûé íå
ðåàãèðóåò äîëæíûì  îáðàçîì íà óâåëè÷è-
âàþùèéñÿ ñïðîñ.

Çàêîíîäàòåëüíûå íîâàöèè, ïðåäïðè-
íÿòûå Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ â êîíöå ïðî-
øëîãî ãîäà, ïðåäëîæèëè ó÷àñòíèêàì æè-
ëèùíîãî ðûíêà íåîáõîäèìûå äëÿ ðåøå-
íèÿ äàííîé ïðîáëåìû èíñòðóìåíòû, êî-
òîðûå ìîæíî ðàçäåëèòü íà ñëåäóþùèå
áëîêè.

Ïåðâûé - ôîðìèðîâàíèå íîâîé ãîñó-
äàðñòâåííîé æèëèùíîé ïîëèòèêè. Ýòîò
áëîê ïðåäñòàâëåí Æèëèùíûì êîäåêñîì
ÐÔ, ñîäåðæàùèì ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàí-
òèè ïî îáåñïå÷åíèþ ñîöèàëüíûì æèëüåì
ãðàæäàí ñ íèçêèìè äîõîäàìè, êîòîðûå

íóæäàþòñÿ â óëó÷øåíèè æèëèùíûõ óñëî-
âèé. Âñåì îñòàëüíûì ãðàæäàíàì ãîñóäàð-
ñòâî ÷åðåç ðàçâèòèå çàêîíîäàòåëüíîé áàçû
è ñîçäàíèå äðóãèõ óñëîâèé îáåñïå÷èâàåò
äîñòóï íà ðûíîê íåäâèæèìîñòè, ãäå îíè
ñìîãóò ïðèîáðåñòè, àðåíäîâàòü èëè ïîñò-
ðîèòü æèëüå, èíîãäà ïðè ïîääåðæêå ãîñó-
äàðñòâà, â ÷àñòíîñòè, ïðåäîñòàâëÿÿ ðàç-
ëè÷íûå ñóáñèäèè íà ïåðâîíà÷àëüíûé
âçíîñ, êîìïåíñàöèþ ÷àñòè êðåäèòà ïðè
ðîæäåíèè ðåáåíêà è äð. Áàçîâàÿ êîíöåï-
öèÿ Æèëèùíîãî êîäåêñà çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî ãîñóäàðñòâî íå îáÿçàíî ïðåäîñ-
òàâëÿòü áåñïëàòíîå æèëüå áîëüøåé ÷àñòè
íàñåëåíèÿ. Â ýòîì îñîáåííîñòü íîâîé ãî-
ñóäàðñòâåííîé æèëèùíîé ïîëèòèêè.

Âòîðîé áëîê ñâÿçàí ñ ðàñøèðåíèåì
ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà íàñåëåíèÿ íà
æèëüå. Çäåñü ãëàâíûì ÿâëÿåòñÿ ðîñò äî-
õîäîâ íàñåëåíèÿ è ñíèæåíèå èíôëÿöèè,
÷òî îïðåäåëÿåò òó ÷àñòü ñòîèìîñòè èïî-
òå÷íîãî êðåäèòà, êîòîðàÿ ñâÿçàíà íå ñ îá-
ùåé ñòîèìîñòüþ äåíåã íà ðûíêå, à ñ ðèñ-
êàìè, âîçíèêàþùèìè ïðè äàííîì âèäå
êðåäèòîâàíèÿ. È îò èçìåíåíèÿ çàêîíîäà-
òåëüñòâà ìîæíî îæèäàòü ñíèæåíèÿ ýòèõ
ðèñêîâ. Íàïðèìåð, åñëè íåëüçÿ îáðàòèòü
âçûñêàíèå íà ïðåäìåò çàëîãà è íå èìåòü
ïðàâà íà åãî ðåàëèçàöèþ, ïðè íàñòóïëå-
íèè äåôîëòà èïîòå÷íîãî êðåäèòà îí íå
áóäåò âûïëà÷åí. Ó áàíêà âîçíèêíåò ïðî-
áëåìà ïî âîçâðàòó âêëàäîâ, èñïîëüçîâàí-
íûõ â êà÷åñòâå ðåñóðñíîé áàçû äëÿ âûäà-
÷è êðåäèòà. Ñëåäîâàòåëüíî, âîçíèêàåò îã-
ðîìíûé ðèñê, è áàíêó ïðèõîäèòñÿ âêëþ-
÷àòü â ïðîöåíòíóþ ñòîèìîñòü êðåäèòà äî-
ïîëíèòåëüíî òðè-÷åòûðå ïóíêòà, ÷òî óâå-
ëè÷èâàåò åãî ñòîèìîñòü äëÿ çàåìùèêà.
Ñâîáîäíîå îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ çàëîãà
ïîçâîëèò áàíêó êîìïåíñèðîâàòü ñâîè ïî-
òåðè è, ñîîòâåòñòâåííî, ñíèçèòü ñòî-
èìîñòü êðåäèòîâ. Íî ýòî ñòàíåò âîçìîæ-
íûì ïðè íàëè÷èè áàíêîâñêîé êîíêóðåí-
öèè. Äàííóþ ïðîáëåìó ïûòàåòñÿ ðåøèòü
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Ãðàæäàíñêî-ïðîöåññóàëüíûé êîäåêñ ÐÔ,
âñòóïèâøèé â ñèëó ñ 1 ÿíâàðÿ 2005 ã.

Ê äàííîìó áëîêó îòíîñÿòñÿ çàêîíû,
ïîçâîëÿþùèå ïðèâëåêàòü “äëèííûå”
äåíüãè äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Â ïðîøëîì ãîäó áûë
ïðèíÿò Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Îá èïîòå÷-
íûõ öåííûõ áóìàãàõ”. Âîçìîæíî ñíèæå-
íèå ñòîèìîñòè êðåäèòîâ çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ
àäìèíèñòðàòèâíûõ ðåñóðñîâ. Â äàííîì
ñëó÷àå áûëà ñäåëàíà ïîïûòêà îòìåíèòü
ïëàòó çà íîòàðèàëüíîå óäîñòîâåðåíèå äî-
ãîâîðà ïî èïîòåêå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòî
ñòàëî íàçûâàòüñÿ ðåãèñòðàöèîííûì âçíî-
ñîì.

Â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ñòàòóñà ñðåäñòâ,
óïëà÷èâàåìûõ çà ðåãèñòðàöèþ ñäåëîê ñ
íåäâèæèìîñòüþ, ñðîê ðåãèñòðàöèîííûõ
äåéñòâèé óâåëè÷èëñÿ ñ 3 äíåé äî 30, íå
ãîâîðÿ î òîì, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåé-
ñòâóåò ñõåìà ïðåäâàðèòåëüíîé çàïèñè íà
ðåãèñòðàöèþ ñäåëêè äî 2-3 íåäåëü.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü â Ñàìàðñêîé
îáëàñòè îêîëî 70 % èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ
è çàéìîâ âûäàåòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå âòî-
ðè÷íîãî æèëüÿ. Â ñâÿçè ñ óäëèíåíèåì ñðî-
êà îôîðìëåíèÿ ðåãèñòðàöèîííûõ äåé-
ñòâèé ïðîäàâöû âòîðè÷íîãî æèëüÿ îòêà-
çûâàþòñÿ îò ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê ïî ñõåìå
ïðèîáðåòåíèÿ æèëüÿ ÷åðåç ìåõàíèçì èïî-
òå÷íîãî êðåäèòà.

Ïðîäàâöû íå æåëàþò òðàòèòü âðåìÿ,
è ïîêà ïîêóïàòåëü îôîðìëÿåò è ïîëó÷àåò
âñå íåîáõîäèìûå äëÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâî-
ðîâ êóïëè-ïðîäàæè è èïîòåêè äîêóìåí-
òû, íàõîäÿò äðóãèõ ïîêóïàòåëåé. Ðåêëàì-
íûå îáúÿâëåíèÿ î ïðîäàæå êâàðòèð óæå
ñîäåðæàò òàêîå òðåáîâàíèå: “èïîòåêó íå
ïðåäëàãàòü”. Ìû äîëãî ðàçúÿñíÿëè ëþ-
äÿì, ÷òî èïîòåêà - ýòî íàäåæíî è âûãîä-
íî, à ïðèõîäèì ê òîìó, ÷òî åå èçáåãàþò ïî
ïðè÷èíå íåîïðàâäàííî ãðîìîçäêîãî
îôîðìëåíèÿ. Åñëè ñåé÷àñ íå áóäóò íàé-
äåíû ïóòè ðåøåíèÿ ýòîãî âîïðîñà, ìîæåò

îêàçàòüñÿ ïîä óãðîçîé âûïîëíåíèå ïëàíà
ïîñòàâêè Ôîíäîì çàêëàäíûõ, âûäàííûõ
ïî ñòàíäàðòàì Àãåíòñòâà ïî èïîòå÷íîìó
æèëèùíîìó êðåäèòîâàíèþ. À ýòî 400 ìëí.
ðóá., ïðèâëå÷åííûõ èç âíåáþäæåòíûõ èñ-
òî÷íèêîâ â ýêîíîìèêó ðåãèîíà.

Äëÿ çàùèòû ïðàâ ãðàæäàí, âêëàäûâà-
þùèõ ñðåäñòâà â ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ, â
ðàìêàõ äàííîãî áëîêà áûë ïðèíÿò çàêîí
“Î äîëåâîì ó÷àñòèè â ñòðîèòåëüñòâå
îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè”. Ïðèíÿòûé çà-
êîí äîëæåí ìèíèìèçèðîâàòü ðèñêè ãðàæ-
äàí, çàêëþ÷àþùèõ äîãîâîðû î ïîëó÷åíèè
çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó ïðàâà íà ïðèîáðå-
òåíèå â áóäóùåì êâàðòèð. Ýòîò çàêîí ââî-
äèò ñòðîãèå è áåçóñëîâíî ðàçóìíûå òðå-
áîâàíèÿ ê ñîäåðæàíèþ òàêèõ äîãîâîðîâ,
íàëè÷èþ äîêóìåíòàöèè ïî ñòðîèòåëüñòâó,
èíôîðìèðîâàííîñòè ãðàæäàíèíà, îáåñ-
ïå÷åííîñòè âëîæåííûõ èì ñðåäñòâ è ò.ä.
Â ðåçóëüòàòå ââåäåíèÿ çàêîíà, âîçìîæíî,
ïðîèçîéäåò ïåðåõîä ê ñõåìàì, ïðè êîòî-
ðûõ ýòè äîãîâîðû âîîáùå íå áóäóò çàêëþ-
÷àòüñÿ. Íî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî çàêîí
ñîäåðæèò ñóùåñòâåííûå íåäîðàáîòêè, èç-
çà êîòîðûõ ìîãóò âîçíèêíóòü ñåðüåçíûå
ïðîáëåìû ó áîëüøîãî êîëè÷åñòâà þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Òàê, íàïðèìåð,
äåéñòâèå çàêîíà äîëæíî ðàñïðîñòðàíÿòü-
ñÿ íà âñå îáúåêòû, ðàçðåøåíèå íà ñòðîè-
òåëüñòâî êîòîðûõ áóäåò ïîëó÷åíî ïîñëå 30
ìàðòà 2005 ã. Îäíàêî óæå ñåé÷àñ ïî ìíî-
ãèì èç ýòèõ îáúåêòîâ çàêëþ÷åíû äîãîâî-
ðû î ïåðåäà÷å ïðàâ íà ïîëó÷åíèå â áóäó-
ùåì êâàðòèð ñ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè (èí-
âåñòîðû-ïîñðåäíèêè).

Ñàìè äîãîâîðû, ñêîðå âñåãî, íå áóäóò
ïðèçíàíû íåäåéñòâèòåëüíûìè. Îäíàêî
÷òî äåëàòü þðèäè÷åñêèì ëèöàì ñ ïðàâà-
ìè? Åñëè îíè áóäóò ðåàëèçîâûâàòü ïðàâà
íà êâàðòèðû, èõ äåÿòåëüíîñòü áóäåò ïðè-
çíàíà íåçàêîííîé. Åñëè íå áóäóò, òî íå
ñìîãóò ôèíàíñèðîâàòü ñòðîèòåëüñòâî è
îíî áóäåò îñòàíîâëåíî.
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Â òîé æå ñèòóàöèè íàõîäÿòñÿ áàíêè,
êîòîðûå âûäàëè êðåäèòû íà ñòðîèòåëü-
ñòâî æèëüÿ è íå ìîãóò çàáëîêèðîâàòü ðåà-
ëèçàöèþ ïðàâ íà êâàðòèðû ôèçè÷åñêèì è
þðèäè÷åñêèì ëèöàì ïîñëå 30 ìàðòà. Ïðè
ýòîì áàíêè íå æåëàþò îêàçàòüñÿ ñîëèäàð-
íî îòâåòñòâåííûìè ñ çàñòðîéùèêàìè ïî
èõ îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä äîëüùèêàìè.

Íåÿñíà ñèòóàöèÿ ñ çàñòðîéùèêàìè,
êîòîðûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì áóäóò
øòðàôîâàòüñÿ çà íåïðåäñòàâëåíèå åæå-
êâàðòàëüíîé îò÷åòíîñòè â ñïåöèàëüíûé
óïîëíîìî÷åííûé îðãàí è çà íåïðåäñòàâ-
ëåíèå â ýòîò æå îðãàí ïðîåêòíîé äåêëà-
ðàöèè çà äâå íåäåëè äî çàêëþ÷åíèÿ ïåð-
âîãî äîãîâîðà ó÷àñòèÿ â äîëåâîì ñòðîè-
òåëüñòâå. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü òàêîãî
îðãàíà íå ñóùåñòâóåò è âðÿä ëè îí áóäåò
ñîçäàí â áëèæàéøåå âðåìÿ.

Ê äàííîìó áëîêó îòíîñèòñÿ è çàêîí
“Î æèëèùíûõ íàêîïèòåëüíûõ êîîïåðà-
òèâàõ”. Äàííûé çàêîí, êàê è ìíîãèå äðó-
ãèå, âõîäÿùèå â æèëèùíûé ïàêåò, ãîòî-
âèëñÿ â ñïåøêå. Â íåì äîâîëüíî ìíîãî
ñòàòåé, êîòîðûå ïðåïÿòñòâóþò äåÿòåëüíî-
ñòè êîîïåðàòèâîâ. Íàïðèìåð, îðãàíèçà-
öèÿ âîçíèêàåò òîëüêî ñ ìîìåíòà âíåñåíèÿ
çàïèñè â Åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð
êàæäîãî íîâîãî ÷ëåíà êîîïåðàòèâà, ÷òî
ïîòðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ âðåìåííûõ è
äåíåæíûõ çàòðàò. Êðîìå òîãî, íîâûé çà-
êîí çàïðåùàåò þðèäè÷åñêèì ëèöàì
ïîëüçîâàòüñÿ óñëóãàìè æèëèùíî-íàêîïè-
òåëüíûõ êîîïåðàòèâîâ. Çàêîí ïðåäóñìàò-
ðèâàåò îãðàíè÷åíèå ÷èñëà ïàéùèêîâ, èñ-
ïîëüçîâàíèå èõ íàêîïëåíèé íå ðàíåå ÷åì
÷åðåç äâà ãîäà, íå ïðîïèñàâ ìåõàíèçìû
ñîõðàíåíèÿ èõ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè â óñ-
ëîâèÿõ èíôëÿöèè è ðîñòà ñòîèìîñòè æè-
ëüÿ è äðóãèå ìîìåíòû.

Òðåòèé áëîê èçìåíåíèé ïîñâÿùåí ðå-
ôîðìèðîâàíèþ ñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà.
Çäåñü ïðèíÿòû áàçîâûå äîêóìåíòû, êîòî-
ðûå ïîçâîëÿþò äåìîíîïîëèçèðîâàòü äàí-

íûé ñåêòîð, ñíÿòü àäìèíèñòðàòèâíûå áà-
ðüåðû, ðàñêðûòü ðûíîê äëÿ êîíêóðåíòíîé
áîðüáû ìåæäó  ðàçëè÷íûìè çàñòðîéùèêà-
ìè, ñíèçèòü ñòîèìîñòü ñòðîèòåëüñòâà. Ýòî
â ïåðâóþ î÷åðåäü çàòðàãèâàåò ïðàâèëà Ãðà-
äîñòðîèòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Èçìåíå-
íèÿ íàïðàâëåíû íà òî, ÷òîáû ñäåëàòü áî-
ëåå ïðîçðà÷íûìè è ïîíÿòíûìè ïðàâèëà
ïîëó÷åíèÿ ïðàâ íà çåìëþ è ðàçðåøåíèé
íà âåäåíèå ñòðîèòåëüñòâà, ïîëó÷åíèå ó÷à-
ñòêîâ äëÿ çàñòðîéêè ñ óæå ãîòîâîé èíô-
ðàñòðóêòóðîé. Íàðÿäó ñ ìàñøòàáíûìè
èçìåíåíèÿìè óòâåðæäåíû è íåáîëüøèå
èçìåíåíèÿ è ïîïðàâêè ê ñóùåñòâóþùèì
çàêîíàì. Íàïðèìåð, íîâàÿ ðåäàêöèÿ Ãðàæ-
äàíñêî-ïðîöåññóàëüíîãî êîäåêñà (ñò. 446)
ôàêòè÷åñêè ðàçðåøàåò èïîòåêó, ÷òî ïîçâî-
ëÿåò ýôôåêòèâíî ôóíêöèîíèðîâàòü èïî-
òå÷íîìó êðåäèòîâàíèþ êàê èíñòèòóòó.

×åòâåðòûé áëîê ñâÿçàí ñ ðàçâèòèåì
èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà æèëüÿ. Îí íà-
ïðàâëåí íà çàùèòó ïðàâ äîáðîñîâåñòíûõ
ïîêóïàòåëåé, ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòå-
ìû ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íåäâèæèìîñòü.
Ïî äàííîìó áëîêó âíåñåíèå èçìåíåíèé â
äåéñòâóþùèå ïðàâèëà íå ïîëíîñòüþ îï-
ðåäåëèëè ìåõàíèçì ðåøåíèÿ íåêîòîðûõ
âîïðîñîâ. Íàïðèìåð, íå äî êîíöà ðåøåí
âîïðîñ îá ó÷àñòèè îðãàíîâ îïåêè è ïîïå-
÷èòåëüñòâà ïðè ñîâåðøåíèè èïîòå÷íûõ
ñäåëîê ñ ó÷àñòèåì íåñîâåðøåííîëåòíèõ.

Êîìïðîìèññ, ÿêîáû äîñòèãíóòûé ïðè
âíåñåíèè èçìåíåíèé â ï.4 ñò.292 Ãðàæäàí-
ñêîãî êîäåêñà ÐÔ, íå äàåò îæèäàåìîãî
ðåçóëüòàòà, òàê êàê íå çàòðàãèâàåò îòíî-
øåíèé ñ íåñîâåðøåííîëåòíèìè, ÿâëÿþ-
ùèìèñÿ ñîáñòâåííèêàìè. Â òî æå âðåìÿ â
îñíîâíîé ìàññå ñäåëêè ïî ïðîäàæå ïðè-
âàòèçèðîâàííîãî æèëüÿ (à íà âòîðè÷íîì
ðûíêå òàêîå æèëüå ñîñòàâëÿåò îñíîâíóþ
ìàññó ïðè ñîâåðøåíèè ñäåëîê ñ íåäâèæè-
ìîñòüþ), ñðåäñòâà îò êîòîðûõ ðîäèòåëè
íàìåðåâàþòñÿ íàïðàâèòü íà ïåðâîíà÷àëü-
íûé âçíîñ ïî èïîòå÷íîìó êðåäèòó, ìîãóò
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çàêëþ÷àòüñÿ òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ îðãàíîâ
îïåêè è ïîïå÷èòåëüñòâà, ïîñêîëüêó äåòè
ðàíåå ó÷àñòâîâàëè â ïðèâàòèçàöèè â îáÿ-
çàòåëüíîì ïîðÿäêå è íà ìîìåíò ïðîäàæè
ïðèâàòèçèðîâàííîãî æèëüÿ ÿâëÿþòñÿ ñîá-
ñòâåííèêàìè ñâîåé äîëè.

Ðîäèòåëè âûíóæäåíû òðàòèòü äîïîë-
íèòåëüíî íå ìåíåå 30 äíåé, ÷òîáû ïîëó-
÷èòü ñîãëàñèå îðãàíà îïåêè è ïîïå÷èòåëü-
ñòâà, è äîêàçûâàòü ñâîè äîáðûå íàìåðå-
íèÿ ïî îòíîøåíèþ ê ñîáñòâåííûì äåòÿì.

Ñåãîäíÿ íîâûé Æèëèùíûé êîäåêñ íå
îòâå÷àåò íà âîïðîñ: êàêèì îáðàçîì ìîæ-
íî ïîäòâåðäèòü íóæäàåìîñòü â óëó÷øåíèè
æèëèùíûõ óñëîâèé ìîëîäîé ñåìüè, åñëè
ýòà ñåìüÿ, íå èìåÿ ñîáñòâåííîãî æèëüÿ,
ïî ðàçìåðó ñâîèõ äîõîäîâ íå ìîæåò áûòü
ïîñòàâëåíà íà î÷åðåäü ïî íîâîìó Æèëèù-
íîìó êîäåêñó? Íàïðèìåð, êðèòåðèé íóæ-
äàåìîñòè äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè îáîçíà-
÷åí â ïîäïðîãðàììå “Îáåñïå÷åíèå æèëü-
åì ìîëîäûõ ñåìåé”, âõîäÿùåé â ñîñòàâ
ôåäåðàëüíîé öåëåâîé ïðîãðàììû “Æèëè-
ùå íà 2002-2010 ãã.”, êàê îáÿçàòåëüíîå
óñëîâèå ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî
áþäæåòà äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ìîëîäûì
ñåìüÿì ñóáñèäèé íà ïîãàøåíèå çàòðàò,
ñâÿçàííûõ ñ ïîëó÷åíèåì èìè èïîòå÷íîãî
æèëèùíîãî êðåäèòà (çàéìà), ïðè ðîæäå-
íèè ðåáåíêà.

Ïðàâèëà ïðåäîñòàâëåíèÿ ñóáñèäèé çà
ñ÷åò ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ìî-
ëîäûì ñåìüÿì - ó÷àñòíèêàì ïîäïðîãðàì-
ìû òðåáóþò íàëè÷èÿ êîíêðåòíîãî äîêó-
ìåíòà - àêòà ïðîâåðêè æèëèùíûõ óñëîâèé
ó÷àñòíèêà ïîäïðîãðàììû ïî ìåñòó ïîñòî-
ÿííîãî ïðîæèâàíèÿ, ñîñòàâëåííîãî â óñ-
òàíîâëåííîì ïîðÿäêå (?!).

Ïîëó÷àåòñÿ, ìàëîèìóùèå ñåìüè ìîãóò
áûòü ïîñòàâëåíû íà ó÷åò êàê íóæäàþùè-
åñÿ â óëó÷øåíèè æèëèùíûõ óñëîâèé, íî
íå ìîãóò ñòàòü çàåìùèêàìè ïî èïîòå÷íûì
æèëèùíûì êðåäèòàì. È íàîáîðîò, ìîëî-
äûå ñåìüè, èìåþùèå íåêèé ïîñòîÿííûé

äîõîä, ìîãóò ñòàòü çàåìùèêàìè, íî íå ìî-
ãóò íàõîäèòüñÿ â î÷åðåäè íóæäàþùèõñÿ.

Ïÿòûé áëîê çàêîíîäàòåëüíûõ èíèöè-
àòèâ ïðèçâàí óñîâåðøåíñòâîâàòü íàëîãî-
âóþ ñèñòåìó.

Ïðèíÿò áîëüøîé ïàêåò äîêóìåíòîâ ïî
æèëèùíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó. Âîïðîñ -
êàê îí áóäåò ðàáîòàòü. Ïî-âèäèìîìó, ïî-
òðåáóåòñÿ êàêîé-òî ïåðèîä äëÿ ïðîâåðêè
åãî ýôôåêòèâíîñòè. Çà ýòî âðåìÿ ïîÿâÿò-
ñÿ íîâûå ïðîáëåìû è âîïðîñû. Ìíîãèå
íîðìû íà÷íóò âûïîëíÿòüñÿ ñðàçó, äëÿ ðå-
àëèçàöèè äðóãèõ ïîòðåáóåòñÿ íåêîòîðîå
âðåìÿ è óòî÷íåíèÿ. Íî óæå ñåé÷àñ ìîæíî
ñêàçàòü, ÷òî íîâîå æèëèùíîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî - ýòî ñåðüåçíûé øàã íà ïóòè ðàç-
âèòèÿ ðûíêà æèëüÿ.

Ñàìàðñêèé îáëàñòíîé Ôîíä æèëüÿ è
èïîòåêè áûë ñîçäàí Àäìèíèñòðàöèåé Ñà-
ìàðñêîé îáëàñòè êàê íåêîììåð÷åñêàÿ
îðãàíèçàöèÿ. Îñíîâíîé çàäà÷åé Ôîíäà
ÿâëÿåòñÿ ðåøåíèå æèëèùíîé ïðîáëåìû
íàñåëåíèÿ Ñàìàðñêîé îáëàñòè ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ìåõàíèçìà èïîòå÷íîãî êðåäèòî-
âàíèÿ.

Ñ íà÷àëà ðåàëèçàöèè èïîòå÷íîé ïðî-
ãðàììû â Ñàìàðñêîé îáëàñòè èç îáëàñò-
íîãî áþäæåòà íà âûäà÷ó èïîòå÷íûõ êðå-
äèòîâ Ôîíäó áûëî âûäåëåíî 649,5 ìëí.
ðóá., íà âûäà÷ó ñóáñèäèé ðàáîòíèêàì áþä-
æåòíîé ñôåðû 130 ìëí. ðóá. (òàêèì îáðà-
çîì, èñïîëüçîâàíèå íàðÿäó ñ èïîòå÷íûì
êðåäèòîì áþäæåòíûõ ñóáñèäèé ïîçâîëè-
ëî ðåøèòü æèëèùíûå ïðîáëåìû 364 ñå-
ìüÿì áþäæåòíèêîâ), ïðèâëå÷åíî èç âíå-
áþäæåòíûõ èñòî÷íèêîâ 495,43 ìëí. ðóá.
(÷òî ñîñòàâëÿåò 76% îò îáùåé ñóììû
ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ èç áþäæåòà). Â ðå-
çóëüòàòå áîëåå 2700 ñåìåé óëó÷øèëè ñâîè
æèëèùíûå óñëîâèÿ, èñïîëüçóÿ ìåõàíèçì
èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Â 2004 ã. áûëî
âûäàíî 1033 êðåäèòà, ÷òî ñîñòàâèëî îêî-
ëî 40% îò îáùåé ñóììû âûäàííûõ çà ïå-
ðèîä äåÿòåëüíîñòè Ôîíäà êðåäèòîâ. Èç
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1033 êðåäèòîâ 697 (èëè 67%) áûëî âûäàíî
çà ñ÷åò ñðåäñòâ Àãåíòñòâà èïîòå÷íîãî æè-
ëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ (ÀÈÆÊ). Ýòà öèô-
ðà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî êðåäèòû ïî
ñòàâêå 15% âîñòðåáîâàíû íàñåëåíèåì.

Ñåãîäíÿ â Ðîññèè äåéñòâóåò íåñêîëü-
êî ìîäåëåé èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðå-
äèòîâàíèÿ. Íàèáîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå
ïîëó÷èëè òðè ôîðìû: ñîçäàíèå ñïåöèàëè-
çèðîâàííûõ ôîíäîâ, êîòîðûå ñòðîÿò è
ïðîäàþò æèëüå â ðàññðî÷êó, äîòèðîâàíèå
ðåãèîíàëüíûìè áþäæåòàìè èïîòå÷íûõ
ôîíäîâ äëÿ ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êè è ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà ïî èïîòå÷-
íûì êðåäèòàì, à òàêæå ñäà÷à æèëüÿ â àðåí-
äó ñ âîçìîæíîñòüþ ïîñëåäóþùåãî âûêó-
ïà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî èïîòå÷íûì êðå-
äèòàì, âûäàâàåìûì çà ñ÷åò ñðåäñòâ îáëà-
ñòíîãî áþäæåòà, âñåãäà íîñèëà õàðàêòåð
ñîöèàëüíîé íàïðàâëåííîñòè è îòëè÷àëàñü
îò äåéñòâóþùåé ðûíî÷íîé ñòàâêè, ÷òî
ïîçâîëèëî âîñïîëüçîâàòüñÿ èïîòå÷íûìè
êðåäèòàìè òàêæå ñåìüÿì, èìåþùèì íåâû-
ñîêèå äîõîäû.

Îäíàêî â ñèòóàöèè, êîòîðàÿ íà ñåãîä-
íÿ ñëîæèëàñü íà æèëèùíîì ðûíêå, êîãäà
âîñòðåáîâàííîñòü êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ñî
ñòîðîíû íàñåëåíèÿ Ñàìàðñêîé îáëàñòè
çíà÷èòåëüíî ïîâûñèëàñü, î ÷åì ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î÷åðåäü íà ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ ïî
ñòàíäàðòàì ÀÈÆÊ, ñíèæåíèå ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì, âûäàâàåìûì çà
ñ÷åò ñðåäñòâ îáëàñòíîãî áþäæåòà ñ 15% äî
10, ïîâëåêëî ôèíàíñîâûå ïîòåðè Ôîíäà
òîëüêî çà 2005 ã. â ñóììå 20 ìëí. ðóá., ÷òî
ñ ó÷åòîì óðîâíÿ èíôëÿöèè è ðîñòà ñòî-
èìîñòè æèëüÿ íå ïîçâîëèò â áëèæàéøåå
âðåìÿ Ôîíäó âûéòè íà ñàìîîêóïàåìîñòü.
Êðîìå òîãî, äàííûå ñðåäñòâà ìîãëè áû
áûòü âûäàíû î÷åðåäíûì çàåìùèêàì, æå-
ëàþùèì ðåøèòü ñâîé æèëèùíûé âîïðîñ
ñ ïîìîùüþ èïîòå÷íîãî êðåäèòà. Òàêæå
ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî êðåäèòû, âûäàâàåìûå
ïî ñòàíäàðòàì îáëàñòíîé èïîòå÷íîé ïðî-

ãðàììû, âûïàäàþò èç ìåõàíèçìà ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ, ÷òî íå ïîçâîëèëî Ôîíäó
ïðèâëåêàòü åæåãîäíî äîïîëíèòåëüíûå
âíåáþäæåòíûå ñðåäñòâà íà ðåãèîíàëüíûé
ðûíîê â ñóììå íå ìåíåå 200 ìëí. ðóá.

Ñðåäíèé ðàçìåð âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ
çà ÷åòûðå ãîäà âûðîñ áîëåå ÷åì â 2 ðàçà (ñ
240 äî 515 òûñ. ðóá.). Ýòî òàêæå ñâèäå-
òåëüñòâóåò î òîì, ÷òî äàæå ïðè óâåëè÷å-
íèè â 2 ðàçà ñðåäñòâ, âûäåëÿåìûõ èç áþä-
æåòà íà èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå, êîëè÷å-
ñòâî ñåìåé, ðåøèâøèõ ñâîè æèëèùíûå
ïðîáëåìû ñ ïîìîùüþ èïîòå÷íîãî êðåäè-
òà, íå áóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ ñ îæèäàåìîé
ïðîãðåññèåé.

Êîëè÷åñòâî îáðàáîòàííûõ àíêåò æè-
òåëåé Ñàìàðñêîé îáëàñòè, îáðàòèâøèõñÿ
â Ôîíä ïî ñîñòîÿíèþ íà 10 ìàðòà òåêó-
ùåãî ãîäà - 11 042. Ïî ðåçóëüòàòàì àíêå-
òèðîâàíèÿ ïðèçíàíû ïëàòåæåñïîñîáíûìè
10 367 ñåìåé, èëè 93%. Ïîòðåáíîñòü â
ñðåäñòâàõ íà âûäà÷ó èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ
ñîñòàâëÿåò áîëåå 3 300 ìëðä. ðóá.

Äëÿ ðåøåíèÿ æèëèùíîé ïðîáëåìû
íàøèõ ïîòåíöèàëüíûõ çàåìùèêîâ Ôîíäó
íåîáõîäèìî ïîñòîÿííî ðàáîòàòü íàä âîï-
ðîñîì ïðèâëå÷åíèÿ âíåáþäæåòíûõ èñ-
òî÷íèêîâ â ñèñòåìó èïîòå÷íîãî æèëèù-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Ôîíä ïðîâîäèò
ðàáîòó ïî îòðàáîòêå óñëîâèé ó÷àñòèÿ â
èíâåñòèöèîííî-ñòðîèòåëüíîì ïðîåêòå,
ôèíàíñèðóåìîì âåíãåðñêèìè êðåäèòíû-
ìè îðãàíèçàöèÿìè, â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè
ñõåìû ñîöèàëüíîé èïîòåêè äëÿ ðîññèéñ-
êèõ ðåãèîíîâ, ïîçâîëÿþùåé âûäàâàòü èïî-
òå÷íûå êðåäèòû â ðóáëÿõ ïî ëüãîòíîé
ñòàâêå íà ñðîê äî 20 ëåò, ïðè óñëîâèè ñî-
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîáðåòåíèÿ êâàðòèðû
â ðàìêàõ ôåäåðàëüíûõ, ðåãèîíàëüíûõ èëè
ìóíèöèïàëüíûõ æèëèùíûõ ïðîãðàìì.

Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè íàøåé ãëàâíîé
çàäà÷è â 2004 ã. Ôîíä çàêîí÷èë ðàáîòó ïî
ïåðâîìó ïðîåêòó ÒÀÑÈÑ, êîòîðûé ïðå-
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äóñìàòðèâàë ðàçâèòèå äåÿòåëüíîñòè Ôîí-
äà ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì:

• ïîëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ áîëåå
äåøåâûõ è áîëåå ãèáêèõ èïîòå÷íûõ ïðî-
äóêòîâ;

• áîëåå ýôôåêòèâíûé ìåòîä ðåôèíàí-
ñèðîâàíèÿ â ñðåäíåñðî÷íîé è äîëãîñðî÷-
íîé ïåðñïåêòèâå;

• ñîçäàíèå Æèëèùíîé àññîöèàöèè
êàê âîçìîæíîå ðåøåíèå ïðîáëåìû â óñëî-
âèÿõ íåäîñòàòêà ïîäõîäÿùåé íåäâèæèìî-
ñòè äëÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ñ ìàðòà òåêóùåãî ãîäà ìû ïðèñòóïè-
ëè ê ðàáîòå ïî âòîðîìó ïðîåêòó ÒÀÑÈÑ.
Áåíåôèöèàðîì äàííîãî ïðîåêòà áóäåò
âûñòóïàòü Ãîññòðîé, Ïðàâèòåëüñòâî Ñà-
ìàðñêîé îáëàñòè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî
ðåàëèçàöèÿ äàííîãî ïðîåêòà çàéìåò òðè
ãîäà è ïåðâîíà÷àëüíûìè øàãàìè â äàííîì
íàïðàâëåíèè áóäåò ðåàëèçàöèÿ ñåðèè ïðî-
åêòîâ ïî ïÿòè íàïðàâëåíèÿì:

• ñîçäàíèå è óïðàâëåíèå Æèëèùíîé
Àññîöèàöèåé;

• ïðîâåäåíèå òåíäåðîâ íà ñòðîèòåëü-
ñòâî æèëüÿ â ðàìêàõ ÐÐÐ (Public Private
Partnersnips);

• ðåàëèçàöèÿ è óïðàâëåíèå ñõåìàìè
àðåíäû æèëüÿ è àðåíäû ñ ïîñëåäóþùèì
âûêóïîì, ñõåìû ñîâìåñòíîãî âëàäåíèÿ
æèëüåì;

• íîâûå ñõåìû ïåðâè÷íûõ èïîòå÷íûõ
ïðîäóêòîâ â äîïîëíåíèå ê óæå èñïîëüçóå-
ìîé îñíîâíîé ñàìîàìàðòèçèðóåìîé ìîäå-
ëè èïîòåêè;

• ðåàëèçàöèÿ ñõåì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
èïîòåêè.

Êîëè÷åñòâî èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ â
îáëàñòè íåóêëîííî ðàñòåò, ñîïðîâîæäàÿñü
ïîñòåïåííîé ïåðåîðèåíòàöèåé íà ðûíî÷-
íûå óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ è ðåôèíàíñè-
ðîâàíèå. Îá ýòîì ìîæíî ñåãîäíÿ ãîâî-
ðèòü, òàê êàê èïîòå÷íûå êðåäèòû, âûäà-
âàåìûå ïî ôåäåðàëüíûì ñòàíäàðòàì, âñå-
òàêè îðèåíòèðîâàíû íà ðûíî÷íûå óñëî-

âèÿ ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã. À ñðåäñòâà
ÀÈÆÊ, êàê áûëî ñêàçàíî âûøå, ñîñòàâ-
ëÿþò áîëüøóþ ÷àñòü âûäàâàåìûõ êðåäè-
òîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ áþäæåòíûìè ñðåä-
ñòâàìè.

Ðàçâèòèå èïîòåêè îïðàâäàííî òîëüêî
ïðè èçáûòî÷íîì ïðåäëîæåíèè íà ðûíêå
íåäâèæèìîñòè ãîòîâîãî ê ðåàëèçàöèè
æèëüÿ. Èïîòåêà íå ìîæåò ñäåëàòü æèëüå
äåøåâûì - îíà ïðèçâàíà äåëàòü åãî áîëåå
äîñòóïíûì. Îäíàêî â íàñòîÿùåå âðåìÿ
èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå ïðèâîäèò ê äî-
ïîëíèòåëüíîìó âûáðîñó äåíåæíîé ìàññû
íà ðûíîê. À êîëè÷åñòâî òîâàðíîé ìàññû -
æèëüÿ - ïðàêòè÷åñêè íå ðàñòåò. Êàê ðå-
çóëüòàò - óñêîðåííûé ðîñò è áåç òîãî çà-
âûøåííûõ öåí íà æèëüå. Ðàçâèòèå èïî-
òåêè ìîæåò “çàõëåáíóòüñÿ” èç-çà íåäî-
ñòàòêà ñàìîãî òîâàðà - êâàðòèð.

Â ïðîøëîì ãîäó âåñü îáúåì æèëèùíî-
ãî ñòðîèòåëüñòâà áûë íàïîëîâèíó ïðîôè-
íàíñèðîâàí ÷àñòíûìè ëèöàìè, ïðèîáðå-
òàòåëÿìè êâàðòèð è èíâåñòîðàìè - áåç
ãàðàíòèé è äàæå ñ ïîëíûì îñîçíàíèåì
ðèñêîâàííîñòè òàêèõ âëîæåíèé. Òàêèì
îáðàçîì, çàñòðîéùèêè ïîëó÷èëè îáîðîò-
íûå ñðåäñòâà â îáõîä áàíêîâ è áåç ïðîöåí-
òîâ. Áàíêè íå äàþò èïîòå÷íûå êðåäèòû íà
íà÷àëüíîé ñòàäèè ñòðîèòåëüñòâà - âåäü
ïðåäìåòà çàëîãà íå ñóùåñòâóåò. Â èòîãå
èïîòåêà íà 79% èñïîëüçóåòñÿ ïðè ïîêóï-
êå æèëüÿ âî âòîðè÷íîì ôîíäå. Â êà÷åñòâå
ïðèìåðà: èç 1033 êðåäèòîâ, âûäàííûõ
Ôîíäîì, 815 íàïðàâëåíî íà ïðèîáðåòå-
íèå æèëüÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå. Åñëè æå
â óñëîâèÿõ òàêîãî ïðåâûøåíèÿ ñïðîñà íàä
ïðåäëîæåíèåì ñäåëàòü èïîòå÷íûå êðåäè-
òû äîñòóïíûìè äëÿ âñåãî íàñåëåíèÿ, òî
öåíû íà íåäâèæèìîñòü, êîòîðûå è òàê ðà-
ñòóò, âçëåòÿò åùå âûøå. È äîñòóïíîñòü
æèëüÿ è èïîòåêè îïÿòü ïîíèçèòñÿ.

Âûõîä èç ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè âè-
äèòñÿ â ñòèìóëèðîâàíèè æèëèùíîãî
ñòðîèòåëüñòâà. Âñåëÿåò îïðåäåëåííûé
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îïòèìèçì, ÷òî Àãåíòñòâî ïî èïîòå÷íîìó
æèëèùíîìó êðåäèòîâàíèþ òîæå îáåñïî-
êîåíî äåôèöèòîì æèëüÿ.

Ïîääåðæêà èïîòå÷íûõ ñõåì ñòðîè-
òåëüñòâà ñî ñòîðîíû ÀÈÆÊ ñóëèò ðûíêó
íîâûå ïåðñïåêòèâû. Âîçìîæíîñòü ðåôè-
íàíñèðîâàòü “èíâåñòèöèîííûå” èïîòå÷-
íûå êðåäèòû îçíà÷àåò, ÷òî â ñõåìû ñ ó÷à-
ñòèåì çàñòðîéùèêîâ ìîãóò áûòü ïðèâëå-
÷åíû “äëèííûå” äåíüãè. Çíà÷èò, äåøåâ-
ëå áóäóò ñòàâêè ïî òàêîãî ðîäà êðåäèòàì,
äåøåâëå, äîñòóïíåå ñòàíåò ñàìà æèëàÿ
íåäâèæèìîñòü. Æèëüÿ âîîáùå ñòàíåò
áîëüøå, è íàìå÷àþùèéñÿ ïåðåêîñ íà èïî-
òå÷íîì ðûíêå ïîñòåïåííî ìîæåò áûòü óñ-
òðàíåí, õîòÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü áîëü-
øèå ïðîáëåìû ñ íàøèìè ïàðòíåðàìè -
áàíêàìè, ó êîòîðûõ íàêîïèëèñü âûäàííûå
èïîòå÷íûå êðåäèòû ïî ñòàíäàðòàì ôåäå-
ðàëüíîãî àãåíòñòâà. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü
ìû íå ìîæåì èõ âûêóïèòü, è ýòî çàâèñèò,
ê ñîæàëåíèþ, íå îò íàñ. Èçìåíèëèñü çà-
êîíîäàòåëüíûå íîðìû, êîòîðûå òðåáóþò
óñòðàíåíèÿ îïðåäåëåííûõ íîðìàòèâíûõ
íåñîîòâåòñòâèé â çàêëàäíûõ, êîòîðûå òðå-
áóþò äîðàáîòêè. Ïîäîáíàÿ çàäåðæêà ìî-
æåò ïîøàòíóòü äîâåðèå áàíêîâ îïåðàòî-
ðîâ ê äàííîìó âèäó êðåäèòîâàíèÿ.

Åùå îäèí íåðåøåííûé âîïðîñ, ñäåð-
æèâàþùèé ðàçâèòèå èïîòå÷íîãî êðåäèòî-
âàíèÿ, - ðåàëèçàöèÿ ìåõàíèçìà ñîçäàíèÿ
ôîíäà îòñåëåíèÿ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî
íàøè çàåìùèêè, â îñíîâíîì äîáðîñîâåñ-
òíûå, ïëàòåæè ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì
âíîñÿò àêêóðàòíî, ñòàëè íàáëþäàòüñÿ îò-
äåëüíûå ñëó÷àè îòêàçîâ ïëàòèòü ïî îáÿ-
çàòåëüñòâàì â ñðîê èëè æå çàäåðæêè  ïëà-
òåæåé, íî ïîêà ñëó÷àåâ íåâîçâðàòà èïî-
òå÷íûõ êðåäèòîâ íåò. Êðåäèòîðû  äîëæ-
íû áûòü ãîòîâû ê ïëîõèì ñöåíàðèÿì. Â

ñëó÷àå, åñëè äîëæíèê îêàçûâàåòñÿ íåñîñ-
òîÿòåëüíûì, åãî íàäî âûñåëÿòü, à êâàðòè-
ðó ïðîäàâàòü. Çà âðåìÿ ðàáîòû íàøåãî
Ôîíäà âîçâðàùåíû äîñðî÷íî 258 êðåäè-
òîâ íà îáùóþ ñóììó 84 ìëí. ðóá.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîëæíèêè, ÷üÿ
çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòó ïîãàøåíà ïóòåì
ñîâìåñòíîé ñ Ôîíäîì ðåàëèçàöèåé êâàð-
òèð (â äîáðîâîëüíîì ïîðÿäêå), íàõîäÿùèõ-
ñÿ â çàëîãå ó Ôîíäà, ñîñòàâëÿþò 6 çàåìùè-
êîâ; äîëæíèêè, ÷üÿ çàäîëæåííîñòü ïî êðå-
äèòó â áëèæàéøåå âðåìÿ áóäåò ïîãàøåíà,
ïóòåì ñîâìåñòíîé ñ Ôîíäîì ðåàëèçàöèè
êâàðòèð (â äîáðîâîëüíîì ïîðÿäêå), íàõî-
äÿùèõñÿ â çàëîãå ó Ôîíäà, - 2 çàåìùèêà;
äîëæíèêè, ñ êîòîðûìè äîñòèãíóòà äîãîâî-
ðåííîñòü î ïîãàøåíèè çàäîëæåííîñòè ïî
êðåäèòó è ïî êîòîðûì â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ïðîâîäèòñÿ ïðîöåäóðà äîñðî÷íîãî âçûñêà-
íèÿ çàäîëæåííîñòè ÷åðåç èñêîâîå çàÿâëå-
íèå â ñóä, - 6 çàåìùèêîâ. Ôîíäîì ïðîèç-
âåäåí îáðàòíûé âûêóï çàêëàäíûõ ó ÀÈÆÊ
â ñâÿçè ñ íåñâîåâðåìåííûì èñïîëíåíèåì
çàåìùèêàìè îáÿçàííîñòåé ïî êðåäèòíûì
äîãîâîðàì - 3 çàêëàäíûå.

Â çàêëþ÷åíèå õîòåëîñü áû îòìåòèòü,
÷òî, íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâóþùèå ïðîáëåìû
è ïðåïÿòñòâèÿ, èïîòå÷íûé áèçíåñ ñåãîäíÿ
ýòî î÷åíü åìêèé è ïåðñïåêòèâíûé ðûíîê.
Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè â Ðîññèè ñëîæèëèñü
ñåðüåçíûå ïðåäïîñûëêè äëÿ ðàçâèòèÿ èïî-
òåêè. Íåìàëîâàæíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ
èíòåðåñ è ïîääåðæêà ðåãèîíàëüíîé âëàñòè.
Òàêèì îáðàçîì, ÷åðåç òðè-÷åòûðå ãîäà ìîæ-
íî ðàññ÷èòûâàòü íà òî, ÷òî âûñòðîèòñÿ îò-
ëàæåííàÿ, ëèøåííàÿ þðèäè÷åñêèõ ïðîòè-
âîðå÷èé ñàìîôèíàíñèðóåìàÿ ñèñòåìà èïî-
òå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, îñíîâàííàÿ íà ðàç-
âèòèè ðûíêà èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã, êàê
íåîòúåìëåìîé åãî ÷àñòè.
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Ìîäåëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ
â ñèñòåìå  äîëãîñðî÷íîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ

íà îñíîâå äåïîçèòàðíîé ñõåìû ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ
è ðåôèíàíñèðîâàíèÿ

Ì.Ã. Ñîðîêèíà
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê

Ñàìàðñêèé ãîñóäàðñòâåííûé àýðîêîñìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèè íà ãîñó-
äàðñòâåííîì óðîâíå ïðîâîäèòñÿ ðàáîòà ïî
ôîðìèðîâàíèþ ðûíêà äîñòóïíîãî æèëüÿ.
Ñîçäàíû ïðàâîâûå îñíîâû è ãîòîâÿòñÿ
çàêîíîäàòåëüíûå ïðåäëîæåíèÿ, íàöåëåí-
íûå íà ðàçâèòèå ñèñòåìû èïîòå÷íîãî æè-
ëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ. Íàáëþäàåòñÿ
âñïëåñê èíòåðåñà áàíêîâ, à òàêæå ðåãèî-
íàëüíûõ è ìåñòíûõ àäìèíèñòðàöèé ê èïî-
òå÷íîìó æèëèùíîìó êðåäèòîâàíèþ, ÷òî
âûçâàíî îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëèçàöèåé
ýêîíîìèêè, ðîñòîì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ,
ïîâûøåííîé âîñòðåáîâàííîñòüþ èïîòå÷-
íûõ êðåäèòîâ ñî ñòîðîíû ãðàæäàí â óñëî-
âèÿõ ñîêðàùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ó÷àñ-
òèÿ â îáåñïå÷åíèè èõ æèëüåì.

Â äàííîé ñâÿçè îñîáóþ àêòóàëüíîñòü
ïðèîáðåëà çàäà÷à îöåíêè äîñòóïíîñòè
æèëüÿ è ðàçâèòèÿ ñèñòåìû èïîòå÷íîãî
æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ äëÿ íàñåëåíèÿ
ïóòåì âûáîðà ïàðàìåòðîâ ôèíàíñîâûõ
ïîòîêîâ ïðè  óïðàâëåíèè èïîòå÷íûìè
êîíòðàêòàìè â óñëîâèÿõ èçìåíÿþùåéñÿ
êîíúþíêòóðû ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

Îäíîé èç âàæíûõ ñòîðîí îáåñïå÷åíèÿ
ýôôåêòèâíîé ðàáîòû áàíêà ïðè ðåàëèçà-
öèè äîëãîñðî÷íûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ
ÿâëÿåòñÿ âûïîëíåíèå óñëîâèé ñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ìåæäó
çàåìùèêîì, áàíêîì è âêëàä÷èêîì. Îñ-
íîâíîå áàëàíñîâîå ñîîòíîøåíèå äëÿ êðå-
äèòíîãî êîíòðàêòà ïðè, íàïðèìåð, àííó-
èòåòíîé ñõåìå ïîãàøåíèÿ ìîæíî âûðà-
çèòü â âèäå ñëåäóþùåãî óðàâíåíèÿ:

y-V·a(n,α)=0,
ãäå a(n,α)=(1-(1+α)-n)/α - êîýôôèöèåíò
ïðèâåäåíèÿ åäèíè÷íîé ðåíòû.

Ôèíàíñîâûé ñìûñë ýòîãî ðàâåíñòâà
îçíà÷àåò, ÷òî ê ìîìåíòó n ïîñëåäíåãî ïëà-
òåæà ïîãàñèòåëüíûå âûïëàòû ïîëíîñòüþ
è òî÷íî ïîãàøàþò äîëã.

Èç (1) ïîëó÷àåì, ÷òî ñóììà ïåðèîäè-
÷åñêèõ ïîñòîÿííûõ âûïëàò ñîñòàâëÿåò
âåëè÷èíó

V=y/a(n,α).
Èç óðàâíåíèÿ (2) âèäíî, ÷òî âåëè÷èíà

âûïëàò V çàâèñèò îò ñóììû êðåäèòà y, ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè α è ñðîêà êðåäèòà n. Âû-
áèðàÿ ýòè ïàðàìåòðû èç äîïóñòèìîé îá-
ëàñòè, îïðåäåëÿåì òàêîé ðàçìåð ïåðèîäè-
÷åñêèõ âûïëàò, êîòîðûé ñîîòâåòñòâóåò
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà.

Ïðè íàéäåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ (2)
âåëè÷èíå ðàñõîäà ïî çàéìó V ìîæíî ñôîð-
ìèðîâàòü ïëàí ïîãàøåíèÿ èïîòå÷íîãî
êðåäèòà, êîòîðûé çàäàåòñÿ óñëîâèÿìè ïî-
ãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè.

Ðåàëèçàöèÿ óñëîâèé ñáàëàíñèðîâàí-
íîñòè îáÿçàòåëüñòâ ìåæäó áàíêîì è çàåì-
ùèêîì ïóòåì âûáîðà ïàðàìåòðîâ èïîòå÷-
íîãî êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ äëÿ áàíêà ëèøü
îäíîé ñòîðîíîé îáåñïå÷åíèÿ åãî ýôôåê-
òèâíîñòè. Äðóãîé, íå ìåíåå âàæíîé ñòî-
ðîíîé äåÿòåëüíîñòè áàíêà âûñòóïàåò ôîð-
ìèðîâàíèå áàçû êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ èç
ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ: ñðåäñòâ âêëàä÷è-
êîâ; ñîáñòâåííûõ êàïèòàëîâ; ìåæáàíêîâ-

(1)

(2)
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ñêèõ êðåäèòîâ; ïðîäàæè çàêëàäíûõ; öåí-
íûõ áóìàã, îáåñïå÷åííûõ çàêëàäíûìè;
íàêîïèòåëüíûõ ôîíäîâ è äð.

Ðàññìîòðèì çàäà÷ó îðãàíèçàöèè èïî-
òå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â ñèòóàöèè, êîãäà
çàÿâêè íà êðåäèò îáåñïå÷èâàþòñÿ êðåäèò-
íûìè ðåñóðñàìè, ïðèâëåêàåìûìè áàíêîì
èç âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ, íàïðèìåð,
âêëàä÷èêîâ (äåïîçèòàðíàÿ ñõåìà ïðèâëå-
÷åíèÿ ñðåäñòâ). Òàêàÿ ñèòóàöèÿ õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ òåì, ÷òî ñðîê õðàíåíèÿ ïðèâëå-
÷åííûõ ðåñóðñîâ ñóùåñòâåííî ìåíüøå
ñðîêà ïîãàøåíèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòà.
Ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ ýòîé ñèòóàöèè
òðåáóåò ìíîãîêðàòíîãî ðåèíâåñòèðîâàíèÿ
äåíåæíûõ ðåñóðñîâ â îäèí èïîòå÷íûé
êðåäèò. Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðè çàäàííîé ñõå-
ìå ïîãàøåíèÿ êðåäèòà îäíîâðåìåííî
ôîðìèðóåòñÿ ãðàôèê ïðèâëå÷åíèÿ êðå-
äèòíûõ ðåñóðñîâ, ïîçâîëÿþùèé ñâîåâðå-
ìåííî âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä
âêëàä÷èêàìè.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî áàíê ñôîðìèðîâàë
êðåäèòíûå ðåñóðñû â îáúåìå x, ñðîêîì
õðàíåíèÿ, ðàâíûì îäíîìó ïåðèîäó, è ïðî-
öåíòíîé ñòàâêîé β. Â ýòîì ñëó÷àå âåëè÷è-
íà ïðèâëåêàåìîãî áàíêîì â êîíöå êàæäî-
ãî ïåðèîäà êðåäèòíîãî ðåñóðñà xk, k=1,…,n
ñîîòâåòñòâóåò âåëè÷èíå îñòàòî÷íîé çàäîë-
æåííîñòè çàåìùèêà ïåðåä áàíêîì Dk,
k=1,…,n, êîòîðàÿ óâåëè÷èòñÿ â êîíöå ïå-
ðèîäà íà âåëè÷èíó ïðîöåíòîâ, îïðåäåëÿ-
åìóþ èç óðàâíåíèÿ:

,n,...,1k,DxI k1kk1k
П

k =β=β= −−

,xxxI 010
П

1 =β=   xyD 0 == .

Èç óðàâíåíèÿ (3) ñëåäóåò, ÷òî ïåðâûé
äåïîçèò ñ ïðîöåíòíîé ñòàâêîé β1 âîâëå-
êàåòñÿ â ïîëíîì îáúåìå â èïîòå÷íûé êðå-
äèò ñóììîé y, ñðîêîì ïîãàøåíèÿ n. Âñå
îñòàëüíûå äåïîçèòû, ñî âòîðîãî äî n-ãî,
âîâëåêàþòñÿ â êðåäèò îáúåìàìè x2,…xn c
öåëüþ ïîãàøåíèÿ áàíêîì ñâîèõ îáÿçà-

òåëüñòâ ïåðåä âêëàä÷èêàìè. Â îáùåì ñëó-
÷àå äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãà áàíê ìîæåò âîâ-
ëåêàòü äåïîçèòû ñ ðàçëè÷íûìè ïðîöåíò-
íûìè ñòàâêàìè. Ïðè èçâåñòíûõ âåëè÷è-
íàõ ïðîöåíòîâ, ïîëó÷àåìûõ áàíêîì îò çà-
åìùèêà è âûïëà÷èâàåìûõ âêëàä÷èêîì
â êàæäîì ïåðèîäå, ìîæíî îïðåäåëèòü ðàç-
íîñòü ìåæäó ýòèìè ñóììàìè èç ñëåäóþùå-
ãî óðàâíåíèÿ:

ODk= n,...,1k,xDII k1k1k
П

k
A
k =β−α=− −− .

Ýòà ðàçíîñòü õàðàêòåðèçóåò îïåðàöè-
îííûé äîõîä, ïîëó÷àåìûé áàíêîì çà îäèí
ïåðèîä è ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé ðåçóëü-
òàò áàëàíñîâûõ ñîîòíîøåíèé ìåæäó ïî-
ñòóïàþùèìè è âûõîäÿùèìè äåíåæíûìè
ïîòîêàìè.

Ñóììèðóÿ âåëè÷èíó ðàçíîñòè (4) ïî
âñåì ïåðèîäàì, ïîëó÷èì ñóììó îïåðàöè-
îííîãî äîõîäà çà ñðîê èïîòå÷íîãî êðåäè-
òà, ðàâíóþ

.xDODOD
n

1k
k1k

n

1k
1k

n

1k
k ∑ β−∑ α=∑=

=
−

=
−

=

Ïåðâàÿ ñóììà â äàííîì óðàâíåíèè õà-
ðàêòåðèçóåò âåëè÷èíó äîõîäà, ïîëó÷àåìî-
ãî áàíêîì îò ðåàëèçàöèè èïîòå÷íîãî êðå-
äèòà ñ ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êîé α è ñðîêîì n, à âòîðàÿ ñóììà õàðàêòå-
ðèçóåò âåëè÷èíó ðàñõîäîâ â âèäå âûïëà-
÷èâàåìûõ ïðîöåíòîâ âêëàä÷èêàì ïðè n-
êðàòíîì èíâåñòèðîâàíèè â êðåäèò ïðè-
âëåêàåìûõ ðåñóðñîâ â îáúåìàõ xk-1,
k=1,…,n.

Çàäà÷à áàíêà â îáùåì ñëó÷àå ñîñòîèò
â òîì, ÷òîáû ïðè çàäàííûõ ñîâîêóïíîì
äîõîäå, ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ çàåìùèêà
è ñõåìå ïîãàøåíèÿ âûáðàòü òàêèå ïàðà-
ìåòðû ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ èïîòå÷íîãî
êðåäèòà, êàê ñóììà, ñðîê ïîãàøåíèÿ, ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà êðåäèòà, è â ñîîòâåòñòâèè
ñ ïîãàñèòåëüíûìè ïîòîêàìè îïðåäåëèòü
òàêèå îáúåìû, ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðè-
âëåêàåìûõ ðåñóðñîâ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü

(3)

(4)

(5)
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âûïîëíåíèå áàíêîì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä
âêëàä÷èêàìè, âîçâðàòíîñòü èïîòå÷íîãî
êðåäèòà è ïîëó÷èòü ìàêñèìàëüíîå çíà÷å-
íèå îïåðàöèîííîãî äîõîäà.

 Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ìåõàíèçìà
âûáîðà óïðàâëÿþùèõ ïàðàìåòðîâ ñîâî-
êóïíîñòè äåïîçèòíûõ è êðåäèòíîãî èïî-
òå÷íîãî êîíòðàêòîâ ìîæíî ïðåäñòàâèòü â
ñëåäóþùåì âèäå:

,max)(ХОДОД
n

1k

n

1i
1kк∑ ∑ →β−α==

= =
−

,yVR,)1(RR,R

W,WyD,DX

1
1k

1k
1k

1i
i

1k1k1k1k1k

α−=α+=∑=

=−==

−−

=

−−−−−

,ПX 1k1k −− ≤   k=1,…,n,

)),n,...,1k,WП(

min,Цmin(yXX

1k1k

k
o

=+

λ===

−−

),,n(Vay α=

yWD no ==

, ),V,Vmin(V 21≤

,ДV 21 λ=  OбДV 32 −λ= ,
ãäå 1λ  - êîýôôèöèåíò èïîòå÷íîé çàäîëæåí-
íîñòè (LTV), õàðàêòåðèçóþùèé äîëþ
ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîñòè, âçÿòîé â êðåäèò;

2λ  - æèëèùíûé êîýôôèöèåíò (PTI),
õàðàêòåðèçóþùèé äîïóñòèìóþ äîëþ äîõî-
äà, íàïðàâëÿåìóþ çàåìùèêîì íà ïåðèîäè-
÷åñêèå âûïëàòû ïî êðåäèòó;

3λ  - êîýôôèöèåíò çàäîëæåííîñòè, õà-
ðàêòåðèçóþùèé äîëþ îáùèõ îáÿçàòåëüñòâ çà-
åìùèêà, âêëþ÷àÿ âûïëàòû ïî èïîòå÷íîìó
êðåäèòó, â äîõîäå çàåìùèêà;

кП ê=0,…,n-1 - ïðåäëîæåíèå êðåäèòíûõ
ðåñóðñîâ â ê-é ïåðèîä;

Ö - ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîñòè;
Ä - äîõîä çàåìùèêà çà ïåðèîä (ìåñÿö,

ãîä);
V1, V2 - ðàçìåð ïåðèîäè÷åñêèõ âûïëàò ñ

ó÷åòîì æèëèùíîãî êîýôôèöèåíòà è êîýô-
ôèöèåíòà çàäîëæåííîñòè;

Îá - äðóãèå îáÿçàòåëüñòâà çàåìùèêà.

Êîýôôèöèåíòû â ìîäåëè ìåõàíèçìà
âûáîðà óïðàâëÿþùèõ âîçäåéñòâèé çàäà-
þòñÿ áàíêîì è óñòàíàâëèâàþòñÿ äëÿ êàæ-
äîãî çàåìùèêà ïðè îöåíêå åãî ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè.

Äëÿ ðåøåíèÿ ìîäåëè (6) íà ïåðâîì
ýòàïå îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò îñíîâíûõ
ôèíàíñîâûõ ïàðàìåòðîâ êðåäèòíîãî êîí-
òðàêòà, âêëþ÷àÿ îïðåäåëåíèå äëÿ êàæäî-
ãî çàåìùèêà äîñòóïíîé ñóììû, ðàçìåðà
ðåãóëÿðíûõ ïëàòåæåé, ñðîêîâ è ãðàôèêîâ
ïîãàøåíèÿ êðåäèòà.

Íàéäåííûå îïòèìàëüíûå çíà÷åíèÿ
ïàðàìåòðîâ èïîòå÷íîãî êîíòðàêòà ïîçâî-
ëÿþò ñôîðìèðîâàòü ãðàôèê ïîãàøåíèÿ
êðåäèòà. Ïðèìåð ãðàôèêà ïîãàøåíèÿ êðå-
äèòà â îáùåì è ÷èñëîâîì âèäå  ïðèâåäåí
â òàáë. 1, 2.

Íà âòîðîì ýòàïå ïðè íàéäåííûõ äëÿ
êàæäîãî ïåðèîäà çíà÷åíèÿõ ïîãàøåííî-
ãî è îñòàòî÷íîãî äîëãà ïî êðåäèòó ôîð-
ìèðóåòñÿ ãðàôèê ïðèâëå÷åíèÿ ýôôåêòèâ-
íûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Ðåøåíèå ýòîé
çàäà÷è ñîñòîèò â ñëåäóþùåì: ïðè çàäàí-
íûõ â êàæäîì ïåðèîäå âåëè÷èíàõ ïîãà-
øåííîãî è îñòàòî÷íîãî äîëãà ïî èïîòå÷-
íîìó êðåäèòó, ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ðåñóð-
ñîâ îïðåäåëèòü òàêèå îáúåìû ïðèâëå÷åí-
íûõ ðåñóðñîâ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü âûïëàòó
áàíêîì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âêëàä÷èêàìè
â êàæäîì ïåðèîäå è ïîëó÷èòü ìàêñèìàëü-
íóþ âåëè÷èíó îïåðàöèîííîãî äîõîäà.

Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ îáúåìîâ ïðè-
âëå÷åííûõ ðåñóðñîâ ïîçâîëÿþò áàíêó ïî-
ãàñèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âêëàä÷è-
êàìè â òå÷åíèå ñðîêà êðåäèòà ñ ó÷åòîì
ïðîãíîçîâ ïðåäëîæåíèÿ ðåñóðñîâ â êàæ-
äîì ïåðèîäå è îäíîâðåìåííî îáåñïå÷èòü
âîçâðàòíîñòü èïîòå÷íîãî êðåäèòà.

Îòíîñèòåëüíàÿ ïðîñòîòà îðãàíèçàöèè
äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ íà îñíîâå
ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ îò
ñðåäñòâ êëèåíòîâ îáóñëîâèëà äîñòàòî÷íî
øèðîêîå åãî ïðàêòè÷åñêîå ðàñïðîñòðàíå-

(6)
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íèå â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. Îäíàêî
õàðàêòåðíîé ÷åðòîé òàêîãî ïîäõîäà ÿâëÿ-
åòñÿ ïðÿìàÿ çàâèñèìîñòü ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ïî ïðèâëåêàåìûì è ðàçìåùàåìûì â
äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ðåñóðñîâ îò îáùå-
ãî ñîñòîÿíèÿ êîíúþíêòóðû äåïîçèòíîãî,
êðåäèòíîãî è ôîíäîâîãî ðûíêîâ. Ðàçâè-
âàòü äîëãîñðî÷íîå èïîòå÷íîå êðåäèòîâà-
íèå çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îãðà-
íè÷åííûõ îáúåìàõ ìîãóò ïîçâîëèòü ñåáå
òîëüêî íåñêîëüêî êðóïíûõ áàíêîâ ñ ãîñó-
äàðñòâåííûì ó÷àñòèåì.

Ïîâûøåíèå äîñòóïíîñòè èïîòå÷íîãî
êðåäèòà äëÿ íàñåëåíèÿ è àêòèâèçàöèÿ
áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé êàê ïåðâè÷íûõ
êðåäèòîðîâ íåâîçìîæíû áåç èíòåíñèâíî-
ãî ðàçâèòèÿ â êðàò÷àéøèå ñðîêè ñèñòåìû
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èïîòå÷íûõ æèëèù-
íûõ êðåäèòîâ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ó áîëüøèíñòâà ðîññèé-
ñêèõ áàíêîâ îòñóòñòâóþò äîëãîñðî÷íûå
ðåñóðñû, êîòîðûå ìîãëè áû áûòü íàïðàâ-
ëåíû íà öåëè èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.
Ðåôèíàíñèðîâàíèå èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì âûïóñêà öåííûõ
áóìàã (ñåêüþðèòèçàöèè àêòèâîâ) ñ ðàçìå-
ùåíèåì èõ ñðåäè øèðîêîãî êðóãà èíâåñ-
òîðîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâóþùàÿ áàí-
êîâñêàÿ ñèñòåìà ñïîñîáíà êðåäèòîâàòü
íàñåëåíèå ëèøü íà êðàòêîñðî÷íûé ïåðè-
îä, ÷òî íåèçáåæíî ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ
äîñòóïíîñòè êðåäèòà è ñîêðàùåíèþ åãî
ðàçìåðîâ. Áîëåå äëèííûå ñðîêè êðåäèòî-
âàíèÿ òðåáóþò ñóùåñòâåííî áîëåå âûñî-
êîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòó, ÷òî-
áû îáåñïå÷èòü äëÿ áàíêîâ ïîêðûòèå ðèñ-
êîâ ïîñòîÿííîãî âîçîáíîâëåíèÿ èñòî÷íè-
êîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, à ýòî ðåçêî ñíèæà-
åò äîñòóïíîñòü êðåäèòà äëÿ íàñåëåíèÿ.

Åäèíñòâåííûé ïóòü ðåøåíèÿ çàäà÷è
ïî ðàçâèòèþ èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðå-
äèòîâàíèÿ â óñëîâèÿõ íåðàçâèòîé áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû  è íåäîñòàòêà ðåñóðñîâ, êî-

òîðûå ìîãëè áû áûòü íàïðàâëåíû íà ìàñ-
ñîâîå èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå íà äîñòóï-
íûõ äëÿ íàñåëåíèÿ ñî ñðåäíèì óðîâíåì
äîõîäîâ óñëîâèÿõ – ñòàíîâëåíèå è ðàçâè-
òèå ñèñòåìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èïîòå÷-
íûõ êðåäèòîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì â ðàáîòå ðàñ-
ñìîòðåíà ñèñòåìà «çàåìùèê – áàíê –
âêëàä÷èê – èíâåñòîð», â êîòîðîé ðåàëè-
çàöèÿ èïîòå÷íîãî êîíòðàêòà îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ íà îñíîâå ýìèññèè áàíêîì öåííûõ
áóìàã, îáåñïå÷åííûõ çàêëàäíûìè.

Áàíê ôîðìèðóåò ðåñóðñíóþ áàçó â
îáúåìå õ è çàêëþ÷àåò êðåäèòíûé êîíòðàêò
ñ çàåìùèêîì â ôîðìå çàêëàäíîé íà ñóììó
y, êîòîðàÿ ãàñèòñÿ ïåðèîäè÷åñêèìè âûï-
ëàòàìè âåëè÷èíîé V. Çàòåì áàíê âûïóñêà-
åò âûñîêîëèêâèäíûå öåííûå áóìàãè,
îáåñïå÷åííûå ïîñòóïàþùèìè ðåãóëÿð-
íûìè ïëàòåæàìè ïî çàêëàäíîé. Ïîëó÷åí-
íûå îò ýìèññèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà
äåíåæíûå ñðåäñòâà èäóò íà ïîãàøåíèå
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âêëàä÷èêàìè è íà âû-
äà÷ó íîâûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ.

Äëÿ ðåàëèçàöèè äîëãîñðî÷íûõ æè-
ëèùíûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íåîáõîäèìî
îïðåäåëèòü òàêèå óïðàâëÿþùèå ïàðàìåò-
ðû (ñóììà èïîòå÷íîãî êðåäèòà, îáúåì
ïðèâëåêàåìûõ ðåñóðñîâ, âåëè÷èíà ïåðè-
îäè÷åñêèõ âûïëàò ïî êðåäèòó, íîìèíàë
îáëèãàöèè), êîòîðûå ïîçâîëÿþò îáåñïå-
÷èòü ìàêñèìàëüíûé îïåðàöèîííûé äîõîä
è âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âêëàä-
÷èêàìè, à òàêæå èíâåñòîðàìè.

Ìîäåëü ñôîðìóëèðîâàííîé çàäà÷è
âûáîðà óïðàâëÿþùèõ ïàðàìåòðîâ èìååò
ñëåäóþùèé âèä:

maxXnVОD →−= ,

nT),T1/(TVN,ОбДV,ДV 3221 =ω+=−λ=λ= .
Íàéäåííûå çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ y, V,

N  ïîçâîëÿþò ïîñòðîèòü ñõåìó ïîãàøåíèÿ
èïîòå÷íîãî êðåäèòà, ðåàëèçàöèÿ êîòîðîé
îáåñïå÷èâàåò ïîãàøåíèå îáëèãàöèîííî-

(7)
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ãî çàéìà, à òàêæå çàêðûòü èìåþùèåñÿ
îáÿçàòåëüñòâà áàíêà ïåðåä âêëàä÷èêîì
ïðè óñëîâèè, ÷òî ïðèâëå÷åííûé ðåñóðñ õ
â ïîëíîì îáúåìå âîâëåêàåòñÿ â êðåäèò y
(y=x).

Äàííàÿ ñõåìà ðåàëèçàöèè èïîòå÷íî-
ãî êðåäèòà õàðàêòåðèçóåòñÿ òåì, ÷òî ïî-
ãàøåíèå îáëèãàöèîííîãî çàéìà îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ åäèíîâðåìåííûì ïëàòåæîì â êîí-
öå ñðîêà îáðàùåíèÿ  ñ ïåðèîäè÷åñêèìè
âûïëàòàìè ïðîöåíòîâ ïî êóïîíàì. Â ýòîì
ñëó÷àå áàíêó áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî íàêîï-
ëåíèÿ òðóäíî ïîãàñèòü äîëã ïåðåä èíâåñ-
òîðîì. Âûõîäîì â òàêèõ ñèòóàöèÿõ ÿâëÿ-
åòñÿ ñîçäàíèå ñïåöèàëüíîãî ôîíäà íàêîï-
ëåíèÿ, â êîòîðîì áàíê àêêóìóëèðóåò âû-
ñîêîëèêâèäíûå àêòèâû, íåîáõîäèìûå äëÿ
ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèîííîãî çàéìà.  Ôîíä
íàêîïëåíèÿ ôîðìèðóåòñÿ ïåðèîäè÷åñêè-
ìè ïîñòîÿííûìè âçíîñàìè îò ïîãàøåíèÿ
èïîòå÷íîãî êðåäèòà, ïðè ýòîì íà íàêîï-

ëåííûé ôîíä íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû. Äëÿ
êðåäèòíûõ êîíòðàêòîâ ñ ôîíäîì íàêîï-
ëåíèÿ ìîæíî ñòðîèòü ãðàôèêè ïîãàøåíèÿ
îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ, îïðåäåëÿÿ äëÿ
êàæäîãî ïåðèîäà âñå ñîîòâåòñòâóþùèå
ôèíàíñîâûå âåëè÷èíû: òåêóùèå ïðîöåí-

òû n
kI , âçíîñû kΦ , ñóììó íàêîïëåíèÿ kΝ ,

ñðî÷íûé ïåðèîäè÷åñêèé ïëàòåæ N
kV

(òàáë. 3, 4).
Ðàññìîòðåííàÿ ñõåìà ðåàëèçàöèè èïî-

òå÷íîãî êðåäèòà ñ ýìèññèåé ñîáñòâåííûõ
îáëèãàöèé çàéìà ìîæåò áûòü èñïîëüçîâà-
íà â ìîäåëè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èïîòå÷-
íûõ êðåäèòîâ ïî ïðîãðàììå ÀÈÆÊ. Îò-
ëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ òàêîé ìîäå-
ëè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ýìèòåíòîì öåííûõ
áóìàã ñòàíîâèòñÿ ÀÈÆÊ, à áàíê âûïîë-
íÿåò ôóíêöèè îïåðàòîðà èïîòå÷íîãî ðûí-
êà ïî îáñëóæèâàíèþ êðåäèòîâ.
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Ìîäåðíèçàöèÿ âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ
â Åâðîïå è Ðîññèè

Ñ.È. Ëàøêî
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð

Þæíûé èíñòèòóò ìåíåäæìåíòà
Âûñøàÿ øêîëà ìåæäóíàðîäíîãî áèçíåñà, ã. Êðàñíîäàð

Ë.Â. Ëåâ÷åíêî
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê

Ñàìàðñêàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ àêàäåìèÿ

Çà ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ â ñôåðå
îáðàçîâàíèÿ â Åâðîïåéñêîì Ñîîáùåñòâå íà-
ìåòèëèñü ñëåäóþùèå òåíäåíöèè: ÷èñëî ó÷å-
íèêîâ è ñòóäåíòîâ óâåëè÷èëîñü íà 17%,
õîòÿ ñ íåîäíîðîäíîé ïëîòíîñòüþ â ðàçëè÷-
íûõ ñòðàíàõ. Íàïðèìåð, âî Ôðàíöèè, ýòîò
ïîêàçàòåëü íà äåñÿòü ïóíêòîâ âûøå ñðåäíå-
ñòàòèñòè÷åñêîãî ïî ñòðàíàì ÅÝÑ. Ñàìûé
áîëüøîé ðîñò ÷èñëà ñòóäåíòîâ íàáëþäàåò-
ñÿ â ñåêòîðå òðåòè÷íîãî îáðàçîâàíèÿ (äàëü-
íåéøåãî è âûñøåãî), è åñëè òàêîé æå ðîñò â
êîíöå 1980-õ îïðåäåëÿëñÿ, â îñíîâíîì, óâå-
ëè÷åíèåì ÷èñëà æåíùèí, ïðåòåíäóþùèõ íà
âûñøåå îáðàçîâàíèå, òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü âñåîáùèìè òåíäåí-
öèÿìè ê ãëîáàëèçàöèè è èíòåãðàöèè. Ñòó-
äåíòû ñî âñåãî ìèðà ñòðåìÿòñÿ ïîåõàòü â
Åâðîïó, ÷òîáû ïîëó÷èòü ïðåñòèæíîå îáðà-
çîâàíèå. Â ñèñòåìå ñðåäíåãî, ñïåöèàëüíîãî
è ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ òàêæå
íàáëþäàåòñÿ ðîñò ÷èñëà îáó÷àåìûõ. Â íà-
÷àëüíîì îáðàçîâàíèè íàáëþäàåòñÿ îáðàò-
íàÿ äèíàìèêà - âñëåäñòâèå óïàäêà ðîæäàå-
ìîñòè ïî âñåé Åâðîïå.

Â ñèñòåìå âûñøåãî è ïîñëåâóçîâñêîãî
îáðàçîâàíèÿ ìîæíî âûäåëèòü òåíäåíöèþ
ê ïîâûøåíèþ êîíöåíòðàöèè ñòóäåíòîâ â
ñôåðå ýêîíîìè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ
íàóê.

Ìåæäóíàðîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî â ïî-
ñëåäíèå ãîäû ñòàíîâèòñÿ íå òîëüêî îäíèì

èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ ìîäåðíèçàöèè
âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ â Ðîññèè, íî è îáÿ-
çàòåëüíîé ñîñòàâëÿþùåé åãî ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè è åâðî-
ïåéñêîé èíòåãðàöèè.

Èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò êàê èíñòèòó-
öèîíàëüíûå àñïåêòû ñáëèæåíèÿ îáðàçî-
âàòåëüíûõ ñèñòåì Ðîññèè è ñòðàí Åâðî-
ïû - ïðîöåññû ôîðìèðîâàíèÿ åâðîïåéñ-
êîãî ðåãèîíà îáðàçîâàíèÿ, ïåðñïåêòèâû
åãî âçàèìîäåéñòâèÿ ñ Ðîññèåé, ìåõàíèç-
ìû êîíâåðãåíöèè ñèñòåì âûñøåãî îáðà-
çîâàíèÿ åâðîïåéñêèõ ñòðàí, âîçìîæíîñòè
è ïîòåíöèàëüíûå òðóäíîñòè èíòåãðàöèè
ðîññèéñêîãî âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ â åâðî-
ïåéñêîå îáðàçîâàòåëüíîå ïðîñòðàíñòâî,
òàê è êîíêðåòíûå ïðàêòè÷åñêèå âîïðîñû,
ñâÿçàííûå ñ ðàçâèòèåì è ýôôåêòèâíîñòüþ
îñóùåñòâëåíèÿ ñîâìåñòíîé îáðàçîâàòåëü-
íîé è íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè â ðàìêàõ ìåæäóíàðîäíûõ ïðîãðàìì
è ïðîåêòîâ, ñ ïðîáëåìàìè è îïûòîì ââå-
äåíèÿ åâðîïåéñêîé òåìàòèêè â ïðîãðàì-
ìû ðîññèéñêèõ âóçîâ.

Ãåîãðàôè÷åñêàÿ áëèçîñòü è èñòîðè÷åñ-
êèå ñâÿçè ñîçäàþò áëàãîïðèÿòíóþ ñðåäó
äëÿ èçó÷åíèÿ àêòóàëüíûõ ïðîáëåì ðàçâè-
òèÿ îáðàçîâàíèÿ â êîíòåêñòå ãëîáàëèçà-
öèè è åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè, ïîäõîäîâ
ê èõ ðåøåíèþ, ðåàëèçóåìûõ îòäåëüíûìè
ñòðàíàìè è âóçàìè, ðàçðàáîòêè è îñóùå-
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ñòâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ îáðàçîâàòåëü-
íûõ ïðîåêòîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ ñáëèæå-
íèþ îáðàçîâàòåëüíûõ ñèñòåì åâðîïåéñêèõ
ñòðàí è Ðîññèè.

Â 1999 ã. ìèíèñòðû îáðàçîâàíèÿ ðÿäà
åâðîïåéñêèõ ñòðàí ïîäïèñàëè Áîëîíñêóþ
äåêëàðàöèþ, êîòîðàÿ áûëà ðàçðàáîòàíà â
ðàçâèòèå èäåé Ñîðáîíñêîé äåêëàðàöèè
1998 ã. Åå öåëü - óñòàíîâëåíèå åâðîïåéñêîé
çîíû âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ, à òàêæå àêòè-
âèçàöèÿ åâðîïåéñêîé ñèñòåìû âûñøåãî îá-
ðàçîâàíèÿ â ìèðîâîì ìàñøòàáå. Äåêëàðà-
öèÿ ïðåäëàãàåò ïðèíÿòü ñèñòåìó ñðàâíèìî-
ñòè îáðàçîâàòåëüíûõ ñòåïåíåé, îðãàíèçî-
âàòü ñèñòåìó êðåäèòîâàíèÿ, à òàêæå óñòðà-
íèòü âñå îñòàâøèåñÿ ïðåïÿòñòâèÿ â ïåðåäâè-
æåíèè ñòóäåíòîâ è ïðåïîäàâàòåëåé ïî åâ-
ðîïåéñêîìó ïðîñòðàíñòâó.

Â Áîëîíñêîé äåêëàðàöèè êîíñòàòèðó-
åòñÿ, ÷òî ñ öåëüþ óñòàíîâëåíèÿ åâðîïåé-
ñêîé çîíû âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ è ñîäåé-
ñòâèÿ ðàñïðîñòðàíåíèþ åâðîïåéñêîé ñè-
ñòåìû âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ â ìèðå äîë-
æíû áûòü îñóùåñòâëåíû ñëåäóþùèå
øàãè:

• ïðèíÿòèå áîëåå óäîáíîé â ïëàíå
ñðàâíèìîñòè ñèñòåìû óðîâíåé (ñòóïåíåé)
îáðàçîâàíèÿ, ÷òîáû ñîäåéñòâîâàòü òðóäî-
óñòðîéñòâó åâðîïåéñêèõ ãðàæäàí, à òàêæå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè åâðîïåéñêîé ñè-
ñòåìû âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ íà ìèðîâîì
ðûíêå;

• ïðèíÿòèå ñèñòåìû, áàçèðóþùåéñÿ íà
äâóõ îáðàçîâàòåëüíûõ óðîâíÿõ; ïåðâûé,
êîòîðûé ïðèçíàí íà åâðîïåéñêîì ðûíêå
òðóäà, à òàêæå â ñèñòåìå âûñøåãî îáðàçî-
âàíèÿ â êà÷åñòâå ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâ-
íÿ êâàëèôèêàöèè, äîëæåí èìåòü ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü, ïî êðàéíåé ìåðå, òðè ãîäà;

• ñîçäàíèå ñèñòåìû çà÷åòíûõ åäèíèö,
ò.å. ðàçâèòèå åâðîïåéñêîé ñèñòåìû çà÷åò-
íûõ åäèíèö, à òàêæå ñèñòåìû çà÷åòíûõ
åäèíèö äëÿ ïðîâåäåíèÿ ýêñïåðèìåíòàëü-
íîãî îáó÷åíèÿ è äîâóçîâñêîãî îáó÷åíèÿ,

ïðè óñëîâèè, ÷òî óêàçàííûå çà÷åòíûå åäè-
íèöû áóäóò ïðèíÿòû óíèâåðñèòåòñêîé
ñèñòåìîé â êà÷åñòâå ñðåäñòâà, ñïîñîáñòâó-
þùåãî ìîáèëüíîñòè ñòóäåíòîâ;

• óñòðàíåíèå ïðåïÿòñòâèé â äîñòóïå
ñòóäåíòîâ êî âñåì óñëóãàì, èìåþùèì îò-
íîøåíèå ê îáðàçîâàíèþ;

• ó÷åò âðåìåíè ðàáîòû â Åâðîïå ïðå-
ïîäàâàòåëåé, íàó÷íûõ ðàáîòíèêîâ è àäìè-
íèñòðàòèâíîãî ïåðñîíàëà (íàó÷íî-èññëå-
äîâàòåëüñêèå ðàáîòû, ïðåïîäàâàòåëüñêàÿ
äåÿòåëüíîñòü, îáó÷åíèå, ñòàæèðîâêà è
ò.ä.) áåç êàêîãî-ëèáî íàðóøåíèÿ èõ ïðàâ
ïðè íà÷èñëåíèè ïåíñèè è âûïëàò ïî ñî-
öèàëüíîìó ñòðàõîâàíèþ;

• ðàçâèòèå êðèòåðèåâ è ìåòîäîëîãèè
îöåíêè êà÷åñòâà ïðåïîäàâàíèÿ;

• ââåäåíèå òàêîãî âàæíîãî ïîíÿòèÿ,
êàê “åâðîïåéñêîå ïðîñòðàíñòâî âûñøåãî
îáðàçîâàíèÿ”, â òîì ÷èñëå îòíîñèòåëüíî
ñîäåðæàíèÿ êóðñà îáó÷åíèÿ, ñîòðóäíè÷å-
ñòâà ìåæäó ó÷åáíûìè çàâåäåíèÿìè, ñõåì
ìîáèëüíîñòè, èíòåãðèðîâàííûõ ïðîãðàìì
îáó÷åíèÿ, òðåíèíãà è ïðîâåäåíèÿ íàó÷-
íûõ èññëåäîâàíèé.

Ìåðîïðèÿòèÿ ïî äîñòèæåíèþ óêàçàí-
íûõ öåëåé çàïëàíèðîâàíû íà êîðîòêèé
ñðîê è â ëþáîì ñëó÷àå äîëæíû çàêîí÷èòü-
ñÿ íå ïîçäíåå ïåðâûõ äåñÿòè ëåò íîâîãî
òûñÿ÷åëåòèÿ, ó÷èòûâàÿ ìíîãîîáðàçèå
êóëüòóð, ÿçûêîâ, íàöèîíàëüíûõ îáðàçîâà-
òåëüíûõ ñèñòåì, à òàêæå ïðèíöèï óíèâåð-
ñèòåòñêîé àâòîíîìèè. Äëÿ ýòîãî áóäóò èñ-
ïîëüçîâàíû âñå äîñòóïíûå ïóòè îðãàíè-
çàöèè ñîòðóäíè÷åñòâà íà ìåæïðàâèòåëü-
ñòâåííîì óðîâíå.

Èññëåäîâàíèÿ, ïðîâåäåííûå â ïðîöåñ-
ñå ïîäãîòîâêè Áîëîíñêîé êîíôåðåíöèè,
ïîêàçàëè, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùå-
ñòâóåò áîëüøå îáðàçîâàòåëüíûõ ñòðóêòóð,
÷åì ñòðàí â Åâðîïå. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ
â îäíîé ñòðàíå íàñ÷èòûâàåòñÿ äî ñîòíè
ðàçíûõ àêàäåìè÷åñêèõ êâàëèôèêàöèé.
Êðîìå òîãî, áûëî îáíàðóæåíî, ÷òî â îò-
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íîøåíèè ïðîãðàìì òðåõãîäè÷íîãî êóðñà
îáó÷åíèÿ ñòóäåíòîâ â Åâðîïå ñáëèæåíèÿ
â äåéñòâèòåëüíîñòè íå íàáëþäàëîñü. Ñðî-
êè îáó÷åíèÿ ïî ïðîãðàììàì áàêàëàâðèà-
òà êîëåáëþòñÿ îò òðåõ äî ÷åòûðåõ ëåò. Â
òî æå âðåìÿ âåñüìà áëèçêè ïî ïðîäîëæè-
òåëüíîñòè îáó÷åíèÿ (îêîëî ïÿòè ëåò) ìà-
ãèñòåðñêèå ïðîãðàììû, ñòàíäàðòíûå ïðî-
ãðàììû ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ âîñåìü ëåò,
ïðåäóñìàòðèâàþùèå ïîëó÷åíèå äîêòîðñ-
êîé ñòåïåíè, îòñóòñòâóþò. Çàêëþ÷åíèå
Áîëîíñêîé äåêëàðàöèè ãëàñèëî, ÷òî æåñ-
òêàÿ ìîäåëü ðåôîðì áûëà áû íåæåëàòåëü-
íîé è âðÿä ëè âûïîëíèìîé äëÿ Åâðîïû,
íî òåì íå ìåíåå âîçìîæíû îáùèå ðåêî-
ìåíäàöèè ïî äàííîìó âîïðîñó:

• óðîâåíü áàêàëàâðèàòà ïðåäïîëàãàåò
îáó÷åíèå îò òðåõ äî ÷åòûðåõ ëåò íà áàçå
ñèñòåìû çà÷åòíûõ åäèíèö (ECTS);

• ìàãèñòåðñêàÿ ñòåïåíü - îêîëî ïÿòè
ëåò íà áàçå ñèñòåìû çà÷åòíûõ åäèíèö
(ECTS);

• óðîâåíü, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïîëó-
÷åíèå äîêòîðñêîé ñòåïåíè, - ïðèáëèçè-
òåëüíî îò ñåìè äî âîñüìè ëåò.

Ïðåäëàãàåìàÿ ìíîãîóðîâíåâàÿ ñòðóêòó-
ðà îáðàçîâàíèÿ àíàëîãè÷íà ñòðóêòóðàì,
ñëîæèâøèìñÿ â Ãåðìàíèè è Àâñòðèè ïîñëå
ðåôîðì, ãäå íîâûå ó÷åáíûå ïðîãðàììû,
ïðåäóñìàòðèâàþùèå ïîëó÷åíèå ñòåïåíè
áàêàëàâðà (ìàãèñòðà), áûëè ââåäåíû íàðÿ-
äó ñ óæå ñóùåñòâóþùèìè ïðîãðàììàìè.

Ðåêîìåíäóåòñÿ ââåäåíèå ìíîãîîáðàç-
íûõ ó÷åáíûõ ïðîãðàìì â ó÷ðåæäåíèÿõ
âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ. Ðàçâèâàþòñÿ äî-
ïîëíèòåëüíîå îáðàçîâàíèå (îáðàçîâàíèå
äëÿ âçðîñëûõ), ðàçëè÷íûå êóðñû ïåðåïîä-
ãîòîâêè, ò.å. îáó÷åíèå â òå÷åíèå âñåé æèç-
íè. Ìíîãîîáðàçèå ïðîôåññèé íà ðûíêå
òðóäà òðåáóåò áîëåå ãèáêîãî ïîäõîäà ê
ïðîöåññó îáó÷åíèÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, áîëü-
øîé ïðîáëåìîé ñòàíåò îäíîâðåìåííîå
îáåñïå÷åíèå è ñî÷åòàíèå ðàçíîîáðàçíûõ
îáðàçîâàòåëüíûõ ïîòðåáíîñòåé íà íàäíà-

öèîíàëüíîì óðîâíå. Òàêèå óñèëèÿ ïðèâå-
äóò ê ñëîæíîñòÿì â ñèñòåìå çà÷åòíûõ åäè-
íèö è â ñèñòåìå àêêóìóëèðîâàíèÿ ñðåäñòâ,
ïîëó÷àåìûõ îò ðåàëèçàöèè ïðîãðàìì, êî-
òîðûå ñóùåñòâóþò íå â êàæäîé ñòðàíå.
Ïðîáëåìà ñî÷åòàåìîñòè äåìîíñòðèðóåò
âàæíîñòü ñîòðóäíè÷åñòâà íà íàöèîíàëü-
íîì è åâðîïåéñêîì óðîâíÿõ.

Ñðåäè îñíîâíûõ ïðåïÿòñòâèé íà ïóòè
ìîáèëüíîñòè ñëåäóåò îòìåòèòü ìíîãîîá-
ðàçèå ïðîôåññèé è îòñóòñòâèå óïðîùåí-
íîãî äîñòóïà íà ðûíîê îáðàçîâàíèÿ. Ïî-
òåíöèàëüíûå ðàáîòîäàòåëè, êîòîðûå ãî-
òîâû ïðèíèìàòü ðàáîòíèêîâ èç äðóãèõ
ñòðàí - ÷ëåíîâ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà, ðåä-
êî èìåþò âîçìîæíîñòü îñóùåñòâèòü ãðà-
ìîòíîå ñðàâíåíèå êâàëèôèêàöèé. Ñóùå-
ñòâóþùèå êîíâåíöèè ïî ïðèçíàíèþ àêà-
äåìè÷åñêèõ ñòåïåíåé, à òàêæå ñòðóêòóðà
íàöèîíàëüíûõ èíôîðìàöèîííûõ öåíòðîâ
ïî àêàäåìè÷åñêîìó ïðèçíàíèþ è ìîáèëü-
íîñòè è Åâðîïåéñêàÿ ñåòü èíôîðìàöèîí-
íûõ öåíòðîâ ïî àêàäåìè÷åñêîìó ïðèçíà-
íèþ è ìîáèëüíîñòè (NARIC è ENIC) ÿâ-
ëÿþòñÿ íåýôôåêòèâíûìè â ïëàíå îáåñïå-
÷åíèÿ ñâÿçè ìåæäó èíòåëëåêòóàëüíûì
ïîòåíöèàëîì è âîçìîæíîñòüþ òðóäîóñò-
ðîéñòâà.

Ïîýòîìó ñëåäóþùàÿ îñíîâíàÿ çàäà÷à
Áîëîíñêîé äåêëàðàöèè - âûõîä çà ðàìêè
çàäà÷ àêàäåìè÷åñêîãî ïðèçíàíèÿ äèïëî-
ìîâ â íàïðàâëåíèè îöåíêè êîìïåòåíòíî-
ñòè (çíàíèé) êàê ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè
óñòðîèòüñÿ íà ðàáîòó äî òîãî, êàê èíñòðóê-
öèÿ ñòàíåò êëþ÷åâûì ìîìåíòîì â ðàçâè-
òèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîé Åâðîïû. Ýòà
äåÿòåëüíîñòü ïîòðåáóåò àêòèâíîãî ó÷àñ-
òèÿ ïàðòíåðîâ ïî ðûíêó ðàáî÷åé ñèëû, ðà-
áîòîäàòåëåé è ïðîôåññèîíàëüíûõ îðãàíè-
çàöèé, à òàêæå èõ áóäóùèõ ñîòðóäíèêîâ -
ñòóäåíòîâ. Òîëüêî òàêîå øèðîêîå âîâëå-
÷åíèå ñïåöèàëèñòîâ íå èç ñôåðû îáðàçî-
âàíèÿ ñìîæåò ïðèíåñòè óñïåõ äàííîé
èíèöèàòèâå.
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Óñïåõ Áîëîíñêîé èíèöèàòèâû â ïîâû-
øåíèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè åâðîïåé-
ñêîãî âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ ïî ïðèâëå÷å-
íèþ áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ñòóäåíòîâ íå èç
Åâðîïû áóäåò íåïîñðåäñòâåííûì îáðàçîì
çàâèñåòü îò êîíâåðãåíöèè íàöèîíàëüíûõ
îáðàçîâàòåëüíûõ ïðîãðàìì è èíèöèàòèâ,
à òàêæå îò ñïîñîáíîñòè ó÷ðåæäåíèé ñèñ-
òåìû âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ ðåàãèðîâàòü
íà óêàçàííóþ êîíâåðãåíöèþ.

Àêòèâíî íà÷èíàåò ó÷àñòâîâàòü â Áî-
ëîíñêîì ïðîöåññå Ðîññèÿ, êîòîðàÿ äî
2003 ã. ó÷àñòèÿ â íåì íå ïðèíèìàëà. Ïðå-
îäîëåâ íåïðîñòîé ïóòü ïðèñîåäèíåíèÿ ê
Áîëîíñêîé äåêëàðàöèè è ïîëó÷èâ îôèöè-
àëüíûé ñòàòóñ ó÷àñòíèêà, Ðîññèÿ è ðîñ-
ñèéñêîå âûñøåå îáðàçîâàíèå âñòóïèëè â
çíà÷èòåëüíî áîëåå ñëîæíûé ýòàï, òðåáó-
þùèé ðàäèêàëüíîãî ðåôîðìèðîâàíèÿ
âñåé ñëîæèâøåéñÿ ñèñòåìû îöåíêè çíà-
íèé, êà÷åñòâà îáðàçîâàíèÿ, ïåðåñìîòðà
áàëàíñà òåîðåòè÷åñêèõ è íåîáõîäèìîãî
ìèíèìóìà ïðàêòè÷åñêèõ íàâûêîâ, ñ îäíî-
âðåìåííûì ïåðåõîäîì ê òðåõóðîâíåâîé
ñèñòåìå âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ.

Íàèáîëåå âàæíîé çàäà÷åé â ïðîöåññå
ðåôîðìèðîâàíèÿ ðîññèéñêîé ñèñòåìû
îáðàçîâàíèÿ (à òðàíñôîðìàöèÿ âûñøåãî
îáðàçîâàíèÿ åñòåñòâåííî êîñíåòñÿ è ñèñ-
òåìû ñðåäíåãî îáðàçîâàíèÿ) ÿâëÿåòñÿ ñî-
õðàíåíèå ëó÷øèõ äîñòèæåíèé îòå÷å-
ñòâåííîé âûñøåé øêîëû, à òàêæå è èçáàâ-
ëåíèå îò î÷åâèäíûõ åå íåäîñòàòêîâ, èñ-
ïîëüçîâàíèå ëó÷øèõ ìèðîâûõ äîñòèæå-
íèé. Â ñâÿçè ñ ýòèì àäàïòàöèÿ ê ìèðîâûì
òðåáîâàíèÿì îðãàíèçàöèè ñèñòåìû âûñ-
øåãî îáðàçîâàíèÿ íåîáõîäèìî íà÷àòü ñ
èçó÷åíèÿ íàöèîíàëüíûõ ñèñòåì âåäóùèõ
çàïàäíûõ ñòðàí, ÿâëÿþùèõñÿ ìèðîâûìè
ëèäåðàìè â îáëàñòè íàóêè è ýêîíîìèêè.

Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ê 2010 ã. ðîññèé-
ñêàÿ ñèñòåìà âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ ñòàíåò
ïîõîæåé íà åâðîïåéñêóþ: çíàíèÿ ñòóäåí-
òîâ áóäóò îöåíèâàòüñÿ ïî îáùååâðîïåéñ-

êîé øêàëå, à âûïóñêíèêè âóçîâ íà÷íóò
ïîëó÷àòü äèïëîìû ìåæäóíàðîäíîãî îá-
ðàçöà. Ïðàâäà, ïðåæäå ÷åì îòå÷åñòâåííóþ
âûñøóþ øêîëó ïðèçíàþò ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì, ïðèäåò-
ñÿ åùå ìíîãî ðàáîòàòü. Íåîáõîäèìî ïîë-
íîñòüþ ïåðåéòè íà äâóõóðîâíåâóþ ñèñòå-
ìó îáðàçîâàíèÿ (áàêàëàâðèàò è ìàãèñòðà-
òóðà) è èçìåíèòü ãðîìîçäêèå è äëèòåëü-
íûå ïðîãðàììû áîëåå ãèáêèìè ñïåöèàëè-
çèðîâàííûìè ïðîãðàììàìè ìàñòåðñêîãî
óðîâíÿ. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ îïðåäåëåííîé
êâàëèôèêàöèè ñòóäåíò äîëæåí íàáðàòü
íóæíîå êîëè÷åñòâî åäèíèö òðóäîåìêîñòè
â îäíîì èëè íåñêîëüêèõ óíèâåðñèòåòàõ. À
åùå Ðîññèè íóæíî áóäåò âûðàáîòàòü ñ åâ-
ðîïåéñêèìè ñòðàíàìè îáùèå ïîäõîäû ê
êîíòðîëþ êà÷åñòâà îáðàçîâàíèÿ è ñáëè-
çèòü ïðîãðàììû îáó÷åíèÿ.

Ñåãîäíÿ ðîññèéñêèì âûñøèì îáðàçî-
âàíèåì ñäåëàí ïåðâûé øàã â ðàìêàõ áî-
ëîíñêèõ èíèöèàòèâ: ïðîèçâåäåíà ãðóïïè-
ðîâêà ñïåöèàëüíîñòåé â íàïðàâëåíèÿ. È
òåïåðü âî ìíîãèõ âóçàõ ÐÔ íàðÿäó ñ ïîä-
ãîòîâêîé ñòóäåíòîâ ïî ñïåöèàëüíîñòÿì
âåäåòñÿ îáó÷åíèå â áàêàëàâðèàòàõ è â ìà-
ãèñòðàòóðàõ ïî íàïðàâëåíèÿì.

Â ïîñëåäíèå ãîäû â îòå÷åñòâåííîé ñè-
ñòåìå âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ ðåçêî îáîçíà-
÷èëàñü ïðîáëåìà, ñâÿçàííàÿ ñî ñðîêàìè
ïîäãîòîâêè ñïåöèàëèñòîâ: íàøà òðàäèöè-
îííî ïÿòèëåòíÿÿ ïîäãîòîâêà ñïåöèàëèñ-
òà óæå ìíîãèõ íå óñòðàèâàåò. Âñå ÷àùå ñòó-
äåíòû âûïóñêíûõ êóðñîâ íà÷èíàþò ðàáî-
òàòü, ýïèçîäè÷åñêè ïîñåùàÿ àóäèòîðíûå
çàíÿòèÿ èëè ïîëíîñòüþ èõ èãíîðèðóÿ. Ïî
âñåé âèäèìîñòè, íåîáõîäèìà áîëåå êîðîò-
êàÿ ïåðâàÿ ñòóïåíü âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ,
÷åì òà, êîòîðàÿ åñòü ñåãîäíÿ. ×åòûðå ãîäà -
ýòî ñðîê äîñòàòî÷íûé äëÿ ïîëó÷åíèÿ äèï-
ëîìà. Ñåãîäíÿ ýòî ðåàëüíî, ïîñêîëüêó ââî-
äèòñÿ ïîíÿòèå “áàêàëàâð”, ò.å. ñïåöèà-
ëèñò ñ âûñøèì îáðàçîâàíèåì ïåðâîé ñòó-
ïåíè. È Ìèíèñòåðñòâî òðóäà ââîäèò ýòó
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êàòåãîðèþ êàê êâàëèôèêàöèîííóþ, ÷åãî
ðàíüøå íå áûëî. À ðàç êàòåãîðèÿ êâàëè-
ôèêàöèîííàÿ, çíà÷èò, áóäóò ïðåäóñìîòðå-
íû ðàáî÷èå ìåñòà äëÿ âûïóñêíèêîâ ñ òà-
êèì äèïëîìîì.

Ó÷àñòèå Ðîññèè â Áîëîíñêîì ïðîöåñ-
ñå ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü íå òîëüêî â êîí-
òåêñòå ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé âûñøåé øêî-
ëû, íî øèðå - â êîíòåêñòå ìîäåðíèçàöèè
îáðàçîâàíèÿ, â êîíòåêñòå âíåøíåïîëèòè-
÷åñêîãî êóðñà Ðîññèè, íàïðàâëåííîãî íà
ñîòðóäíè÷åñòâî è èíòåãðàöèþ ñ åâðîïåé-
ñêèìè ñòðóêòóðàìè.

Îò ó÷àñòèÿ â Áîëîíñêîì ïðîöåññå âû-
èãðàþò íå òîëüêî âåäóùèå âóçû, íî âñå
ãðàæäàíå - âåäü öåëüþ ïðîöåññà ÿâëÿåòñÿ
ïîâûøåíèå êà÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ.

Ñåãîäíÿ èìååòñÿ çàêîíîäàòåëüíàÿ îñ-
íîâà äëÿ ïîëíîöåííîãî âêëþ÷åíèÿ Ðîñ-
ñèè â ñîâìåñòíóþ ðàáîòó â ðàìêàõ Áîëîí-
ñêîãî ïðîöåññà - ïîäïèñàíû è ðàòèôèöè-
ðîâàíû îñíîâíûå åâðîïåéñêèå êîíâåíöèè
îá àêàäåìè÷åñêîì ïðèçíàíèè, ïðåæäå âñå-
ãî - Ëèññàáîíñêàÿ, çàêîíîäàòåëüíî çàêðåï-
ëåíû öèêëû âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ - áàêà-
ëàâðèàò è ìàãèñòðàòóðà.

Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå çàêîíîäàòåëü-
ñòâà ìîæåò èäòè ïî ïóòè óêðåïëåíèÿ ïðà-
âîâîé áàçû äâóõöèêëîâîãî îáó÷åíèÿ, çà-
êðåïëåíèÿ ïðàâîâûõ ãàðàíòèé àêàäåìè-
÷åñêîé ìîáèëüíîñòè ñòóäåíòîâ, ðàçâèòèÿ
àêàäåìè÷åñêîé àâòîíîìèè è äåìîêðàòèè.

Íà äàííûé ìîìåíò Áîëîíñêèé ïðî-
öåññ óæå âûøåë çà ðàìêè Åâðîïåéñêîãî
ñîþçà. Íà êîíôåðåíöèè â Áåðëèíå ê Áî-
ëîíñêîé äåêëàðàöèè ïðèñîåäèíèëèñü
Ðîññèÿ, à òàêæå Àíäîððà, Áîñíèÿ è Ãåð-
öåãîâèíà, Âàòèêàí, Ìàêåäîíèÿ, Ñåðáèÿ è
×åðíîãîðèÿ.

Áîëîíñêàÿ äåêëàðàöèÿ êàñàåòñÿ òîëüêî
âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ, õîòÿ ñàìî ïîíÿòèå
îáðàçîâàíèÿ, ïî ïðèçíàíèþ ÞÍÅÑÊÎ,
â íàøå âðåìÿ êàðäèíàëüíî èçìåíèëî ñâîé

ñìûñë. Ðå÷ü èäåò òåïåðü íå î êàêîì-òî
îñîáîì ýòàïå æèçíè, êîãäà ÷åëîâåê ó÷èò-
ñÿ ïåðåä íà÷àëîì ñàìîñòîÿòåëüíîé òðóäî-
âîé äåÿòåëüíîñòè, à î åäèíîì íåïðåðûâ-
íîì îáðàçîâàíèè, êîòîðîå äëèòñÿ âñþ
æèçíü.

Áîëîíñêàÿ äåêëàðàöèÿ ïðåäïîëàãàåò
÷åòûðå ãëàâíûõ ïîëîæåíèÿ.

Ïåðâîå - ââåäåíèå äâóõ óðîâíåé âûñ-
øåãî îáðàçîâàíèÿ, íàïðèìåð, “áàêàëàâð”
è “ìàãèñòð”, õîòÿ íàöèîíàëüíûå âàðèàí-
òû ýòèõ òåðìèíîâ ìîãóò çâó÷àòü è èíà÷å.

Âòîðîå - íàêîïèòåëüíàÿ ñèñòåìà íà-
÷èñëåíèÿ çà÷åòíûõ áàëëîâ (“êðåäèòíûõ
ïóíêòîâ”), òàê íàçûâàåìàÿ European Credit
Transfer System (ECTS). Ñìûñë åå â òîì,
÷òîáû ñòóäåíò ìîã ñëóøàòü êóðñû ïîñëå-
äîâàòåëüíî â ðàçíûõ óíèâåðñèòåòàõ Åâðî-
ïû, ïðè÷åì õîòÿ áû îäèí ñåìåñòð îí îáÿ-
çàí ïðîâåñòè â âóçå äðóãîé ñòðàíû.

Òðåòüå ïîëîæåíèå - ïðèçíàíèå ê
2010 ã. óíèâåðñèòåòñêîãî äèïëîìà ëþáîé
ñòðàíû - ó÷àñòíèöû Áîëîíñêîãî ïðîöåñ-
ñà âî âñåõ äðóãèõ ñòðàíàõ, ïîäïèñàâøèõ
äåêëàðàöèþ.

×åòâåðòîå - ñâîáîäíàÿ ìèãðàöèÿ òðó-
äîâûõ ðåñóðñîâ, ðàâåíñòâî ïðàâ ãðàæäàí
ðàçíûõ ñòðàí ïðè ïðèåìå íà ðàáîòó.

Òàêèì îáðàçîì, ñóòü Áîëîíñêîãî ïðî-
öåññà ñîñòîèò äàæå íå ñòîëüêî â ðåôîðìè-
ðîâàíèè îáðàçîâàíèÿ, ñêîëüêî â ðåôîðìè-
ðîâàíèè ðûíêà òðóäà. È ýòî ìîæåò èìåòü
áîëüøèå ïîëèòè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ. Â ÷à-
ñòíîñòè, ðåçêî èçìåíèòñÿ ñèòóàöèÿ ñ íû-
íåøíèìè åâðîïåéñêèìè äèàñïîðàìè. Åñëè
ìèãðàíò áóäåò âëàäåòü ÿçûêîì ñòðàíû, â
êîòîðîé îí ïðîæèâàåò, è áóäåò èìåòü êîí-
âåðòèðóåìûé äèïëîì, ðàáîòîäàòåëü ëåãêî
ïðåäïî÷òåò åãî ìåñòíîìó æèòåëþ, ïîñêîëü-
êó ó íåãî ìîãóò áûòü áîëåå ñêðîìíûå çà-
ïðîñû. Â ñóùíîñòè, ýòî ñòèìóëèðóåò ðàçâè-
òèå íàöèîíàëüíûõ îáðàçîâàòåëüíûõ ðåñóð-
ñîâ è ðûíêîâ òðóäà, âåäü íàì ïðèäåòñÿ, íà-
êîíåö, áîëåå àêòèâíî ñîçäàâàòü ó ñåáÿ óñëî-
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âèÿ, ïðåïÿòñòâóþùèå îòòîêó ìîçãîâ. Êðî-
ìå òîãî, ñ ââåäåíèåì â äåéñòâèå “áîëîíñêèõ
óñëîâèé” íàéìà íà ðàáîòó ñêîðåå âñåãî íà÷-
íåòñÿ ïðèòîê ñòóäåíòîâ èç ñòðàí òðåòüåãî
ìèðà â Ðîññèþ - ýòî òîæå âûçîâåò öåëûé
ñïåêòð ïîñëåäñòâèé, â òîì ÷èñëå, ïîçâîëèò
óâåëè÷èòü äîõîä ðîññèéñêèõ âóçîâ.

Èäåÿ äâóõñòóïåí÷àòîãî âûñøåãî îáðà-
çîâàíèÿ â Ðîññèè âûçûâàåò î÷åíü ìíîãî
âîïðîñîâ, âåäü íàø ðûíîê òðóäà òðàäèöè-
îííî ðàññ÷èòàí íà îäíîñòóïåí÷àòóþ ñèñ-
òåìó. Äåéñòâèòåëüíî, òàê äî ñèõ ïîð óñò-
ðîåíî íàøå òðóäîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî,
ïîòîìó-òî ïåðåõîä ê äâóõñòóïåí÷àòîé ñè-
ñòåìå ÷àùå âñåãî àññîöèèðóåòñÿ ñ ëîìêîé
òðàäèöèé îòå÷åñòâåííîé âûñøåé øêîëû.

Äåëî â òîì, ÷òî â 1992 ã. ñèñòåìà áàêà-
ëàâðèàòà ââîäèëàñü ó íàñ âî ìíîãîì ïî
àìåðèêàíñêîìó îáðàçöó. Â ÑØÀ ñòåïåíü
áàêàëàâðà òðàäèöèîííî ïðåäïîëàãàåò îá-
ùåå, íåñïåöèàëèçèðîâàííîå îáðàçîâàíèå.
Áàêàëàâðèàò ëèêâèäèðóåò ïðîáåëû øêî-
ëû, ïîñëå ÷åãî ñòóäåíò ïðîäîëæàåò ñâîå
îáó÷åíèå óæå â ñîîòâåòñòâèè ñ âûáðàííîé
ñïåöèàëüíîñòüþ. Ó íàñ ñîîòíîøåíèå
ñðåäíåé è âûñøåé øêîëû ñîâñåì èíîå. È
ïîòîìó ïðîèçâîëüíî ïðèäóìàííûå â íà-
÷àëå 90-õ ðàçëè÷èÿ â ïîäãîòîâêå ñïåöèà-
ëèñòà è ìàãèñòðà îáúåêòèâíî ñíèæàëè
êà÷åñòâî îáðàçîâàíèÿ. ×òîáû èç îáû÷íî-
ãî ïÿòèëåòíåãî ó÷åáíîãî ïëàíà, ðàññ÷è-
òàííîãî íà ïîäãîòîâêó ñïåöèàëèñòà, ñêðî-
èòü ÷åòûðåõëåòíèé áàêàëàâðèàò, íóæíî
áûëî èçúÿòü èç íåãî ñïåöèàëüíûå, ïðî-
ôèëüíûå êóðñû, à çíà÷èò, èñêóññòâåííî
çàäåðæàòü ðàçâèòèå ñòóäåíòà íà ÷åòûðå
ãîäà, îòñðî÷èòü âûáîð ïðîôåññèè. Íåóäè-
âèòåëüíî, ÷òî ýòà ïîïûòêà “àìåðèêàíèçà-
öèè” âûçâàëà íåãîäîâàíèå òåõ, êòî äîðî-
æèë òðàäèöèÿìè íàøåé âûñøåé øêîëû.

Àìåðèêàíñêàÿ è îòå÷åñòâåííàÿ ñèñòåìû
âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ èìåþò ñâîè äîñòîèí-
ñòâà è ñâîè íåäîñòàòêè. Íàøà äàâàëà íåêèé
áàçîâûé ìèíèìóì, ïðåäóñìîòðåííûé Ãîñ-

ñòàíäàðòîì, íî î÷åíü ÷àñòî òà æå ñèñòåìà
æåñòêîé ñòàíäàðòèçàöèè ìåøàëà ëó÷øèì
ñòóäåíòàì âçÿòü îò óíèâåðñèòåòà ìàêñèìóì
íåîáõîäèìîãî. Â Àìåðèêå íàîáîðîò - íèêà-
êèõ ãàðàíòèé äëÿ îñíîâíîé ìàññû ó÷àùèõ-
ñÿ, íî ïðè ýòîì ëó÷øèå ñòóäåíòû â óñëîâè-
ÿõ ãèáêîé ñèñòåìû ñàìîñòîÿòåëüíîãî âûáî-
ðà ó÷åáíûõ êóðñîâ äîáèâàþòñÿ óñïåõà òåõ-
íîëîãè÷åñêè áîëåå ïðîñòûì ñïîñîáîì.

Íûíåøíÿÿ åâðîïåéñêàÿ ìîäåëü âûñ-
øåé øêîëû àêòóàëüíà äëÿ ðàçâèòûõ ñòðàí
Çàïàäà èìåííî ïîòîìó, ÷òî òàì äîñòàòî÷-
íî âûñîê óðîâåíü áàçîâîé øêîëüíîé ïîä-
ãîòîâêè. Â ýòîì Åâðîïà íàì, áåçóñëîâíî,
áëèæå, ÷åì Àìåðèêà. Îäíàêî â ÷èñòîì
âèäå äëÿ íàñ íåïðèìåíèìû îáå ñèñòåìû.
Òîëüêî ïðîáëåìà åùå è â òîì, ÷òî â äðó-
ãèõ ñòðàíàõ ìèðà âîîáùå ñëàáî ïðåäñòàâ-
ëÿþò, ÷òî âõîäèò â ïîíÿòèå òàêîé êâàëè-
ôèêàöèè, êàê “ñïåöèàëèñò”. Ýòî ïðèâî-
äèò ê òîìó, ÷òî çàâåäîìî ïðè êîíêðåòíîì
îòáîðå êàíäèäàòà íà òðóäîóñòðîéñòâî êàê
çà ðóáåæîì, òàê è â ñîâìåñòíûõ ñìåøàí-
íûõ ôèðìàõ, èíîñòðàííûõ ïðåäñòàâèòåëü-
ñòâàõ è ôèëèàëàõ â Ðîññèè âîçíèêàþò èñ-
êóññòâåííûå ïðåïÿòñòâèÿ äëÿ íàøèõ òà-
ëàíòëèâûõ âûïóñêíèêîâ è ñíèæàåòñÿ èõ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, õîòÿ ïî óðîâíþ
ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè îíè ÷àñòî
ïðåâîñõîäÿò îïïîíåíòîâ èç äðóãèõ ñòðàí-
êîíêóðåíòîâ.

Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà âûñøåãî îáðàçî-
âàíèÿ äëÿ íàñ ïðåäïî÷òèòåëüíåé, ÷åì àìå-
ðèêàíñêàÿ è â ñëåäóþùåì àñïåêòå. Òàê, â
ÑØÀ îáó÷åíèå â áàêàëàâðèàòå ñîñòàâëÿ-
åò â ñðåäíåì ÷åòûðå ãîäà, à çàòåì, êàê ïðà-
âèëî, ÷åðåç íåñêîëüêî ëåò ðàáîòû ñòóäåí-
òû ïðîäîëæàþò â òå÷åíèå äâóõ ëåò îáó÷å-
íèå â ìàãèñòðàòóðå. Â Åâðîïå òðàäèöèîí-
íî ó÷åáà â áàêàëàâðèàòå äëèòñÿ ÷åòûðå
ãîäà (èëè 3,5 ãîäà), à â ìàãèñòðàòóðå - îäèí
ãîä (èëè 1,5 ãîäà), ÷òî áëèæå ïî ñðîêàì ê
íàøåé ðîññèéñêîé ïÿòèëåòíåé ñèñòåìå
ïîäãîòîâêè ñïåöèàëèñòîâ.
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Èòàê, àäàïòàöèþ ê ìèðîâûì òðåáîâà-
íèÿì îðãàíèçàöèè ñèñòåìû âûñøåãî îá-
ðàçîâàíèÿ íåîáõîäèìî íà÷àòü ñ èçó÷åíèÿ
íàöèîíàëüíûõ ñèñòåì âåäóùèõ çàïàäíûõ
ñòðàí, ÿâëÿþùèõñÿ ìèðîâûìè ëèäåðàìè
â îáëàñòè íàóêè è ýêîíîìèêè.

Â äàííîé ñâÿçè õîòåëîñü áû àêöåíòè-
ðîâàòü âíèìàíèå íà ñóùåñòâóþùåé â Åâ-
ðîïå ñèñòåìå âçàèìîçà÷åòà êðåäèòîâ. Ïîä
êðåäèòíîé ñèñòåìîé â åâðîïåéñêîì îáðà-
çîâàíèè ïîíèìàþò ñèñòåìó ôîðìàëüíîé
îöåíêè êîëè÷åñòâà è êà÷åñòâà çíàíèé,
ïåðåäàâàåìûõ îáó÷àåìûì, ïðè êîòîðîé
ñòàíäàðòíàÿ ó÷åáíàÿ íàãðóçêà â åäèíèöó
àêàäåìè÷åñêîãî âðåìåíè (ñåìåñòð èëè
ó÷åáíûé ãîä) îöåíèâàåòñÿ ÷èñëåííûì ïî-
êàçàòåëåì - ñóììîé êðåäèòîâ, ïîëó÷àåìîé
ñóììèðîâàíèåì êðåäèòíûõ ïîêàçàòåëåé
îòäåëüíûõ âèäîâ ó÷åáíîé ðàáîòû, âõîäÿ-
ùèõ â ó÷åáíóþ ïðîãðàììó äàííîãî ñåìåñ-
òðà èëè ó÷åáíîãî ãîäà. Òàêèì îáðàçîì,
êàæäûé ñòóäåíò ïðè óñëîâèè óñïåøíîãî
çàâåðøåíèÿ ó÷åáíîãî êóðñà ïîëó÷àåò îï-
ðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî êðåäèòîâ, ñîâî-
êóïíîñòü êîòîðûõ ïî îêîí÷àíèè îáó÷åíèÿ
ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ ïðèñóæäåíèÿ
åìó ñòåïåíè èëè ïðèñâîåíèÿ êâàëèôèêà-
öèè. Êðåäèò - óñëîâíàÿ ìåðà ó÷åòà òðóäî-
åìêîñòè òîé èëè èíîé äèñöèïëèíû.

Â áîëüøèíñòâå ñîâðåìåííûõ êðåäèò-
íûõ ñèñòåì íåò ïðÿìîãî ñîîòâåòñòâèÿ
ìåæäó êðåäèòîì è àóäèòîðíîé ðàáîòîé,
÷òî ñâÿçàíî ñ âîçðîñøåé ðîëüþ äðóãèõ
ôîðì ó÷åáíîé íàãðóçêè, â òîì ÷èñëå, ñà-
ìîñòîÿòåëüíîé ðàáîòû ñòóäåíòà. Ñëåäî-
âàòåëüíî, ïîä êðåäèòîì ñëåäóåò ïîíèìàòü
áåçðàçìåðíóþ åäèíèöó ôîðìàëüíîé îöåí-
êè îáúåìà ó÷åáíîé íàãðóçêè.

Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà çà÷åòíûõ åäèíèö
(êðåäèòîâ) - European Credit Transfer
System (ECTS) ðàçðàáîòàíà â ðàìêàõ ïðî-
åêòà ÞÍÅÑÊÎ/Ñîâåòà Åâðîïû. Äàííàÿ
ñèñòåìà ðåêîìåíäóåò îöåíèâàòü ñóììàð-
íóþ òðóäîåìêîñòü äèñöèïëèí îäíîãî

ó÷åáíîãî ãîäà â 60 êðåäèòîâ. Äëÿ ïîëó÷å-
íèÿ ïåðâûõ ñòåïåíåé äîëæíà áûòü âûïîë-
íåíà ó÷åáíàÿ ðàáîòà, îöåíèâàåìàÿ â 240
êðåäèòîâ ECTS, ïðè ïîñëåäóþùåì ïîëó-
÷åíèè ñòåïåíè ìàãèñòðà íåîáõîäèìî âû-
ïîëíèòü ó÷åáíóþ ðàáîòó, êîòîðàÿ îöåíè-
âàåòñÿ â 60 êðåäèòîâ.

Áîëüøèíñòâî åâðîïåéñêèõ âóçîâ áåðóò
çà îñíîâó European Credit Transfer System,
âíîñÿò íåêîòîðûå èçìåíåíèÿ è ìîäèôè-
öèðóþò åå, ñîõðàíÿÿ îñíîâíûå ïðèíöèïû
åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Ïðè ýòîì ìíîãèå
åâðîïåéñêèå âóçû ðàçðàáàòûâàþò ñâîè
ñîáñòâåííûå ñèñòåìû êðåäèòîâ. Â ðîñ-
ñèéñêèõ âóçàõ ÷àùå èñïîëüçóåòñÿ òåðìèí
“çà÷åòíàÿ åäèíèöà” êàê ñèíîíèì ïîíÿòèÿ
“êðåäèò” ïðèìåíèòåëüíî ê îáðàçîâàíèþ.

Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà çà÷åòíûõ åäèíèö
(êðåäèòîâ) - ECTS îñíîâàíà íà ñëåäóþ-
ùèõ îñíîâíûõ ïîçèöèÿõ:

1. Çà÷åòíàÿ åäèíèöà - íå àáñîëþòíàÿ,
à îòíîñèòåëüíàÿ âåëè÷èíà; îíà èçìåðÿåò
íàãðóçêó ñòóäåíòà îòíîñèòåëüíî îáùåé
ãîäîâîé íàãðóçêè â äàííîì âóçå; ïðè ýòîì
ñîõðàíÿåòñÿ ðàçíèöà â òðóäîåìêîñòè îá-
ðàçîâàòåëüíûõ ïðîãðàìì ðàçíûõ âóçîâ.

2. Çà÷åòíàÿ åäèíèöà âêëþ÷àåò âñå
âèäû ðàáîòû ïî äèñöèïëèíå: àóäèòîðíóþ
ðàáîòó, ñàìîñòîÿòåëüíóþ ðàáîòó, ýêçàìå-
íû, êóðñîâûå ðàáîòû è ò.ä.; âóç âïðàâå ðå-
øàòü ñàì, êàê â êîíêðåòíîé îáðàçîâàòåëü-
íîé ïðîãðàììå ñîîòíîñÿòñÿ àóäèòîðíàÿ è
ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ðàáîòà, ïðè îáùåé òåí-
äåíöèè ê ñîêðàùåíèþ îáúåìà àóäèòîðíîé
íàãðóçêè è óâåëè÷åíèþ äîëè ñàìîñòîÿ-
òåëüíîé ðàáîòû â ïîäãîòîâêå ñïåöèàëèñ-
òîâ ñ âûñøèì îáðàçîâàíèåì.

3. Çà÷åòíûå åäèíèöû ïî äèñöèïëèíå
ïîëó÷àþò òîëüêî òå ñòóäåíòû, êîòîðûå
óñïåøíî ñäàëè äàííûé ïðåäìåò; åñëè ñòó-
äåíò ïðîñëóøàë äàííûé êóðñ, íî íå ñìîã
ïðîéòè èòîãîâûé êîíòðîëü â óñòàíîâëåí-
íîé ôîðìå, îí íå ïîëó÷àåò çà÷åòíûå åäè-
íèöû ïî äàííîé äèñöèïëèíå; çà÷åòíûå

Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà è îáðàçîâàíèå
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åäèíèöû ìîæíî ïîëó÷èòü ïî äèñöèïëè-
íàì, ïðîéäåííûì íà ðàçëè÷íûõ ó÷åáíûõ
êóðñàõ, åñëè óðîâåíü ýòèõ äèñöèïëèí ñî-
îòâåòñòâóåò óðîâíþ âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ.

4. Êàæäûé âóç, ó÷àñòâóþùèé â ýòîé ñè-
ñòåìå, îáÿçàí âûïîëíèòü ðÿä òðåáîâàíèé:

• îïèñàòü âñå äèñöèïëèíû ñâîåé ïðî-
ãðàììû â çà÷åòíûõ åäèíèöàõ;

• îïðåäåëèòü îñíîâíûå ðàçäåëû ñâîåé
ïðîãðàììû è èõ âåñ â çà÷åòíûõ åäèíèöàõ;

• îïèñàòü ñâîþ ñèñòåìó îöåíîê;
• ïðèçíàâàòü ïðîãðàììû, ïðîéäåííûå

åãî ñòóäåíòàìè â äðóãèõ âóçàõ, åñëè îíè
ñîïîñòàâèìû ïî ðàçäåëàì è çà÷åòíûì åäè-
íèöàì.

Ïî ìíåíèþ ñïåöèàëèñòîâ Ãîñóäàð-
ñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà - Âûñøåé øêîëû
ýêîíîìèêè äëÿ ðîññèéñêîé ñèñòåìû âûñ-
øåãî îáðàçîâàíèÿ íàèáîëåå ïîäõîäÿùåé
ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíàÿ ñèñòåìà, èñïîëüçóå-
ìàÿ â ðÿäå âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé Ãîë-
ëàíäèè è Øâåöèè, â ÷àñòíîñòè â Ðîòòåð-
äàìñêîì è Ñòîêãîëüñêîì óíèâåðñèòåòàõ.

Â îñíîâå ýòîé ñèñòåìû ëåæèò ïðèíöèï -
çà îäèí êðåäèò ïðèíèìàåòñÿ òðóäîåì-
êîñòü ó÷åáíîé íåäåëè ñòóäåíòà. Â Ãîëëàí-
äèè è Øâåöèè - ýòî 40 ÷àñîâ, ò.å. ïðè ïðî-
äîëæèòåëüíîñòè ó÷åáíîãî ãîäà â 40 íåäåëü
ñòóäåíò äîëæåí âûïîëíèòü íàãðóçêó, ñî-
îòâåòñòâóþùóþ 40 êðåäèòàì.

Ðÿä ðîññèéñêèõ âóçîâ ïðèñòóïèë ê ñî-
çäàíèþ ñîáñòâåííîé ñèñòåìû êðåäèòîâ,
ñîõðàíÿÿ îñíîâíûå ïðèíöèïû ñèñòåìû
European Credit Transfer System (ECTS).
Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà òðóäîåìêîñòè îñíîâ-
íûõ îáðàçîâàòåëüíûõ ïðîãðàìì âûñøåãî
ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ â çà÷åò-
íûõ åäèíèöàõ ðåãëàìåíòèðóåòñÿ ïèñüìîì
Ìèíèñòåðñòâà îáðàçîâàíèÿ Ðîññèè îò
28 íîÿáðÿ 2002 ã. ¹ 14-52-988 èí/13.

Âåäåíèå ñèñòåìû çà÷åòíûõ åäèíèö
(êðåäèòîâ) ÿâëÿåòñÿ âàæíûì íàïðàâëåíè-
åì ðåôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû âûñøåãî
ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ïðèíöèïàìè Áîëîíñêîãî ïðî-
öåññà.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà è îáðàçîâàíèå
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“Ýâðèñòè÷åñêèå   òî÷êè”
äèññåðòàöèîííîãî èññëåäîâàíèÿ*

Î.Þ. Ìàìåäîâ
äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð

Ðîñòîâñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò

* Ïîìåùàÿ ñòàòüþ Î.Þ.Ìàìåäîâà, ðåäàêöèÿ íà-
äååòñÿ, ÷òî îíà ïîñëóæèò èìïóëüñîì äëÿ îáñóæäåíèÿ
âîïðîñà î ñîäåðæàíèè ýêîíîìè÷åñêèõ äèññåðòàöèé.

1 Ìû óïîòðåáëÿåì ñëîâî “ÿâëåíèå” â ñèëó åãî óíè-
âåðñàëüíîñòè, ïîñêîëüêó îíî, êàê ïðàâèëî, ñêðûâàåò
ïîäëèííûé îáúåêò äèññåðòàöèîííîãî àíàëèçà ýêîíî-
ìèêè - ïðîèçâîäñòâåííîå îòíîøåíèå, õîçÿéñòâåííóþ
ôîðìó, ýêîíîìè÷åñêèé  ïðîöåññ, ñîöèàëüíûé èíñòè-
òóò, âîçíèêàþùóþ òåíäåíöèþ, ñôîðìèðîâàííóþ  çà-
êîíîìåðíîñòü, ôóíêöèîíàëüíóþ çàâèñèìîñòü, êàó-
çàëüíóþ ñâÿçü è ïð. Òå àâòîðû äèññåðòàöèé, êîòîðûå
ïîëàãàþò, ÷òî îáúåêò èõ âíèìàíèÿ ïðåäñòàâëåí äàí-
íûì ýêîíîìè÷åñêèì ÿâëåíèåì è íå òðåáóåò äîïîëíè-
òåëüíûõ óñèëèé ïî îáíàðóæåíèþ ïîäëèííîãî îáúåêòà
àíàëèçà (èìåíóåìîãî â ÂÀÊîâñêîì “ðóáðèêàòîðå” êàê
“ïðåäìåò àíàëèçà”), ñèëüíî çàáëóæäàþòñÿ.

Èçó÷àåìîå â äèññåðòàöèîííîì èññëå-
äîâàíèè ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå1 âñÿêèé
ðàç îäíîâðåìåííî ïðåáûâàåò â òðåõ ñîñòî-
ÿíèÿõ - îíî õàðàêòåðèçóåòñÿ è “ïðîèçâîä-

ñòâåííûìè”, è “ýêîíîìè÷åñêèìè”, è “ðû-
íî÷íûìè” ïàðàìåòðàìè. Ýòî òðåáóåò ñïå-
öèàëüíîãî ðàçëè÷åíèÿ äèññåðòàíòîì êàæ-
äîãî èç òðåõ íàçâàííûõ àñïåêòîâ ñîöèàëü-
íîãî áûòèÿ äàííîãî ÿâëåíèÿ. Áîëåå òîãî,
íåîáõîäèìî ïîíèìàíèå ñïåöèôèêè ðåà-
ëèçàöèè íàçâàííûõ ïîäõîäîâ â ðàìêàõ
äèññåðòàöèîííîãî àíàëèçà. Íàêîíåö, â
íîâàöèîííîì çíàíèè äèññåðòàöèè äîëæíû
áûòü ðàñêðûòû ñâîåãî ðîäà “îáÿçàòåëü-
íûå” ìîìåíòû ïðîèçâîäñòâåííîé, ýêîíî-
ìè÷åñêîé è ðûíî÷íîé õàðàêòåðèñòèêè èçó-
÷àåìîãî ÿâëåíèÿ. Ýòè ìîìåíòû ââåäóò àâ-
òîðñêèå õàðàêòåðèñòèêè ðàññìàòðèâàåìî-
ãî ÿâëåíèÿ â ñèñòåìó ôóíäàìåíòàëüíûõ
ãíîñåîëîãè÷åñêèõ êîîðäèíàò ýêîíîìè-
÷åñêîé íàóêè, èãíîðèðîâàíèå êîòîðûõ

Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà è îáðàçîâàíèå

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äèññåðòàöèîííûå èññëåäîâàíèÿ ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ îñíîâíîé
îðãàíèçîâàííîé ôîðìîé íàó÷íîãî ïîèñêà. Îäíàêî îòñóòñòâèå îáÿçàòåëüíûõ “àëãîðèòìè÷åñ-
êèõ” ïàðàìåòðîâ äèññåðòàöèîííîãî àíàëèçà íå òîëüêî îáðåêàåò êàæäîå èññëåäîâàíèå íà íå-
ïðåäñêàçóåìóþ îðèãèíàëüíîñòü, íî è çàòðóäíÿåò âîçìîæíîñòü ñîïîñòàâèìîé êâàëèôèêàöè-
îííîé îöåíêè åãî ýâðèñòè÷åñêèõ äîñòèæåíèé. Çàïóòàííîñòü ñèòóàöèè îñîáåííî çðèìî îáíà-
ðóæèâàåòñÿ â ñîõðàíÿþùåìñÿ ñîïåðíè÷åñòâå “òåîðåòè÷åñêîãî” è “ïðèêëàäíîãî” ïîäõîäîâ,
÷òî ïðèäàåò íàäóìàííóþ äèñêóññèîííîñòü ñìåøíîìó âîïðîñó î íåîáõîäèìîì îáúåìå òåîðå-
òè÷åñêîãî ìàòåðèàëà â ïðèêëàäíîé ðàáîòå ïî ýêîíîìèêå (è, ñîîòâåòñòâåííî, îáúåìó ïðè-
êëàäíîãî ìàòåðèàëà - â òåîðåòè÷åñêîé).

Â ðåçóëüòàòå ìíîãèå íàó÷íûå ðóêîâîäèòåëè âñåðüåç ïîëàãàþò, ÷òî âñå äåëî â ìåðå: â òå-
îðåòè÷åñêîé äèññåðòàöèè ãîñïîäñòâóåò òåîðèÿ, â ïðèêëàäíîé - ýìïèðèçì (îäèí çíàêîìûé
ìíå ñïåöèàëèñò â ïðèêëàäíîé ýêîíîìèêå ñ ãîðäîñòüþ ãîâîðèë ïî ýòîìó ïîâîäó: “Ìîè àñïè-
ðàíòû íà÷èíàþò ïèñàòü äèññåðòàöèþ  ïðÿìî ñî âòîðîé ãëàâû”, - èìåÿ â âèäó, ÷òî îíè èãíî-
ðèðóþò “åðóíäó”, èçëàãàåìóþ â îáû÷íî òåîðåòè÷åñêîé ïåðâîé ãëàâå).

Íî êàê ìîæåò â ýòîé ñèòóàöèè ïðåòåíäîâàòü íà íàó÷íîñòü ãîëûé ýìïèðèçì? Çàãàäêà äëÿ
òåîðåòèêîâ è î÷åâèäíîñòü äëÿ ýìïèðèêîâ!

Â ïðåäëàãàåìûõ çàìåòêàõ àâòîð âûñêàçûâàåò ñâîè âçãëÿäû íà íåîáõîäèìûé “ýâðèñòè÷åñ-
êèé àëãîðèòì” âñÿêîãî äèññåðòàöèîííîãî àíàëèçà, êîòîðûé äîëæåí ïðèñóòñòâîâàòü â ëþ-
áîé ýêîíîìè÷åñêîé äèññåðòàöèè, íåçàâèñèìî îò åå “òåîðåòè÷åñêîé” èëè “ïðèêëàäíîé” íà-
ïðàâëåííîñòè.
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ïðåâðàùàåò ïîëó÷àåìûå â êàæäîé äèññåð-
òàöèè çíàíèÿ â îòäåëüíî íàñûïàííóþ ãðó-
äó èçîëèðîâàííûõ çíàíèé.

Ìåòîäîëîãè÷åñêèå êîîðäèíàòû
“ïðîèçâîäñòâåííîé” õàðàêòåðèñòèêè

Ìåòîäîëîãèÿ àíàëèçà èçó÷àåìîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ôåíîìåíà êàê îáùåñòâåííî-
ïðîèçâîäñòâåííîãî ÿâëåíèÿ ñîñòîèò â òðå-
áîâàíèè åãî ðàññìîòðåíèÿ â êîíòåêñòå
òðåõ îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ ýêîíîìè÷åñêî-
ãî óñòðîéñòâà.

Ðàçãðàíè÷åíèå óðîâíåé àíàëèçà. Äèññåð-
òàíòó íåîáõîäèìî äîêàçàòåëüíî ïîêàçàòü,
ê êàêîìó èìåííî èç óðîâíåé îðãàíèçàöèè
îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà îòíîñèòñÿ
èçó÷àåìîå èì ÿâëåíèå. Îñíîâíûì ñðåäè
íèõ âûñòóïàåò ðàçëè÷åíèå “èíäèâèäóàëüíî-
ãî” è “îáùåñòâåííîãî” óðîâíåé ïðîèçâîä-
ñòâà, ïîñêîëüêó äèíàìèêà êàæäîãî èç íèõ
ïîä÷èíÿåòñÿ îñîáîé ñèñòåìå ýêîíîìè÷åñ-
êèõ  ôàêòîðîâ è îñîáîé ñèñòåìå ýêîíîìè-
÷åñêèõ çàêîíîâ. Äåéñòâèòåëüíî, åñëè èí-
äèâèäóàëüíîå (óíèêàëüíîå) ïðîèçâîäñòâî
íàõîäèòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ïðåèìóùå-
ñòâåííî åñòåñòâåííûõ ôàêòîðîâ è çàêîíîâ
(êëàññè÷åñêèé ïðèìåð - “õîçÿéñòâî Ðîáèí-
çîíà”), òî îáùåñòâåííîå - ïîä âîçäåéñòâè-
åì ïðåèìóùåñòâåííî ñîöèàëüíûõ ôàêòî-
ðîâ è çàêîíîâ. Òàêèì îáðàçîì, â èíäèâèäó-
àëüíîì ïðîèçâîäñòâå ýêîíîìè÷åñêîå ïðåä-
ñòàåò ìåõàíèçìîì ðåàëèçàöèè åñòåñòâåí-
íîãî (íàïðèìåð, àãðàðíî-ýêîíîìè÷åñêèå
îòíîøåíèÿ îòðàæàþò ñïåöèôèêó äîìèíè-
ðîâàíèÿ åñòåñòâåííîãî íàä ñîöèàëüíûì,
îòñþäà è âîçíèêíîâåíèå àáñîëþòíîé è
äèôôåðåíöèàëüíîé ðåíòû - ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ôåíîìåíîâ, îòñóòñòâóþùèõ â íåìîíî-
ïîëèçèðîâàííîé ïðîìûøëåííîñòè), òîãäà
êàê â îáùåñòâåííîì ïðîèçâîäñòâå ýêîíî-
ìè÷åñêîå ïðåäñòàåò ìåõàíèçìîì ïîä÷èíå-
íèÿ åñòåñòâåííîãî. Ïîýòîìó, àíàëèçèðóÿ
èçó÷àåìîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå, äèñ-

ñåðòàíòó íåîáõîäèìî ÷åòêî îõàðàêòåðèçî-
âàòü åãî ïðèíàäëåæíîñòü ê òîé èëè èíîé
ôîðìå ïðîèçâîäñòâà (ñî âñåìè âûòåêàþùè-
ìè èç ýòîãî òåîðåòè÷åñêèìè è ïðàêòè÷åñ-
êèìè ñëåäñòâèÿìè).

Ñèñòåìà îáùåñòâåííîãî ðàçäåëåíèÿ
òðóäà. Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåî-
ðèÿ èñõîäèò èç òîãî, ÷òî êàæäûé ýëåìåíò
ýêîíîìèêè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íå÷òî ñà-
ìîñòîÿòåëüíîå òîëüêî â òîé ìåðå, â êàêîé
îí îáîñîáëÿåòñÿ â ñèñòåìå îáùåñòâåííîãî
ðàçäåëåíèÿ òðóäà - ôóíäàìåíòàëüíîé îñ-
íîâå ýêîíîìèêè. Íåëüçÿ äîêàçàòü îáúåê-
òèâíóþ ïðèðîäó èçó÷àåìîãî ÿâëåíèÿ (ïðî-
öåññà, îòíîøåíèÿ è ò.ä.), íå âûâîäÿ åãî èç
èñòîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ðàçäåëåíèÿ òðó-
äà. Ìåæäó òåì ñåãîäíÿ ðàçäåëåíèå òðóäà
íàõîäèòñÿ â ïîëíîì çàáâåíèè ìîëîäûõ
ýêîíîìèñòîâ. Òåì íå ìåíåå ñèñòåìà ðàç-
äåëåíèÿ òðóäà ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ ñâÿ-
çóþùèì ìåõàíèçìîì â ôóíêöèîíàëüíîì
ìåõàíèçìå òåððèòîðèàëüíî-îòðàñëåâîãî
õîçÿéñòâîâàíèÿ, õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëîæ-
íîé âíóòðåííåé ñòðóêòóðîé (â íåé ðàçëè-
÷àþò êàê ìèíèìóì îáùèé, ÷àñòíûé è åäè-
íè÷íûé óðîâíè) è âî ìíîãîì ïðåäîïðåäå-
ëÿåò èñòîðè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû èçó÷àå-
ìîãî ÿâëåíèÿ. Ïîýòîìó ïîñëåäíåå äîëæ-
íî áûòü ñïåöèàëüíî ðàññìîòðåíî â ñèñòå-
ìå îáùåñòâåííîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà (â
òîì ÷èñëå â àñïåêòå åãî ïåðñïåêòèâ - êàê
ýëåìåíò óõîäÿùåé èëè âîçíèêàþùåé ñè-
ñòåìû ðàçäåëåíèÿ òðóäà).

Íåîáõîäèìûé è ïðèáàâî÷íûé ïðîäóêò.
Îáùåýêîíîìè÷åñêèìè ðåçóëüòàòàìè ïðî-
èçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè âûñòóïàþò
“íåîáõîäèìûé” (ôîðìèðóþùèé ìàòåðè-
àëüíóþ îñíîâó æèçíåäåÿòåëüíîñòè îáùå-
ñòâà) è “ïðèáàâî÷íûé” (èñòî÷íèê óñòîé-
÷èâîãî ðàçâèòèÿ è ðàñøèðåííîãî âîñïðî-
èçâîäñòâà îñíîâû æèçíåäåÿòåëüíîñòè îá-
ùåñòâà) ïðîäóêò. Ïðåäàííûå çàáâåíèþ
ñîâðåìåííîé îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìè÷åñ-
êîé òåîðèåé, ýòè èíòåëëåêòóàëüíûå äîñ-
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òèæåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè
òåì íå ìåíåå ïî-ïðåæíåìó ñïîñîáíû
îáúÿñíèòü ôóíêöèîíàëüíóþ ïðèðîäó èçó-
÷àåìîãî â äèññåðòàöèè ÿâëåíèÿ. Ïîýòîìó
îáÿçàòåëüíûì ìåòîäîëîãè÷åñêèì òðåáî-
âàíèåì èçó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ÿâëå-
íèÿ âûñòóïàåò åãî äîêàçàòåëüíîå îòíåñå-
íèå êàê ê èñòî÷íèêó (èëè ýëåìåíòó) íå-
îáõîäèìîãî èëè ïðèáàâî÷íîãî ýëåìåíòà
ñîâîêóïíîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà.

Ìåòîäîëîãè÷åñêèå êîîðäèíàòû
“ýêîíîìè÷åñêîé” õàðàêòåðèñòèêè

Ìåòîäîëîãèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëè-
çà òðåáóåò ðàññìîòðåíèÿ èçó÷àåìîãî ÿâëå-
íèÿ â êîíòåêñòå ñëåäóþùèõ àñïåêòîâ, îá-
ðàçóþùèõ îáúåêòèâíóþ àðõèòåêòîíèêó
îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà.

“Ïðîèçâîäñòâî” è “ýêîíîìèêà”. Â ýêî-
íîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèÿõ ïðîèçâîäñòâî
è ýêîíîìèêó âñå ÷àùå îòîæäåñòâëÿþò,
ïðîâîöèðóÿ ïðîíèêíîâåíèå â ýêîíîìè-
÷åñêóþ íàóêó òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîáëåì è
òåì ñàìûì ïîäìåíó “ýêîíîìè÷åñêîãî”
“ïðîèçâîäñòâåííûì”. Èìåííî ïîýòîìó,
õàðàêòåðèçóÿ èçó÷àåìîå â äèññåðòàöèè
ÿâëåíèå, íåîáõîäèìî äîêàçàòåëüíî ðàñ-
êðûòü åãî ýêîíîìè÷åñêóþ ïðèðîäó, è íå
ìíîãîêðàòíûì óïîòðåáëåíèåì ñëîâà
“ýêîíîìè÷åñêîå”, à ïîêàçîì åãî “ïðåä-
ìåòíîãî” ñîñòîÿíèÿ: åñëè äèññåðòàíò èñ-
õîäèò èç êëàññè÷åñêîãî ïîíèìàíèÿ ïðåä-
ìåòà ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè (êàê èñòîðè-
÷åñêè âîçíèêàþùèõ ôîðì îáùåñòâåííî-
ãî ïðîèçâîäñòâà), òî åìó íåîáõîäèìî ïî-
êàçàòü ìåñòî èçó÷àåìîãî ÿâëåíèÿ â ñèñòå-
ìå òîé èëè èíîé èñòîðè÷åñêîé ôîðìû
îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà; åñëè æå îí
ïîëàãàåò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà åñòü
òåîðèÿ ýôôåêòèâíîé ïðîäàæè ýôôåêòèâ-
íî ïðîèçâåäåííîãî, òî è òîãäà îí äîëæåí
ïîìåñòèòü èçó÷àåìîå ÿâëåíèå â ýêîíîìè-
÷åñêèé ìåõàíèçì ïðîäàæè ïðîèçâåäåííî-

ãî. Òîëüêî áëàãîäàðÿ òàêîé îïåðàöèè äèñ-
ñåðòàíò ñìîæåò îáîñíîâàòü ïðàâîìåð-
íîñòü ïðèìåíåíèÿ â ñâîåì àíàëèçå ñïåöè-
ôè÷åñêîãî èíñòðóìåíòàðèÿ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ïîçíàíèÿ.

“Ìèêðîýêîíîìèêà” è “ìàêðîýêîíîìè-
êà”. Õàðàêòåðèçóÿ òî èëè èíîå ýêîíîìè-
÷åñêîå ÿâëåíèå, íåîáõîäèìî äîêàçàòåëü-
íî ïîêàçàòü åãî âêëþ÷åííîñòü â ìèêðî-
èëè ìàêðîýêîíîìèêó. Ýòî ïðèíöèïèàëü-
íî âàæíûé ýòàï èññëåäîâàíèÿ: ìèêðîýêî-
íîìèêà îõâàòûâàåò ñôåðó çàâèñÿùèõ îò
ïðîèçâîäèòåëÿ (ïîòðåáèòåëÿ) ôàêòîðîâ
ïðîèçâîäñòâà è ýêîíîìèêè, à ìàêðîýêî-
íîìèêà - ýòî ñôåðà, íàïðîòèâ, íå òîëüêî
íå çàâèñÿùèõ îò íåãî ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà è ýêîíîìèêè, íî è äîìèíèðóþùèõ
íàä íèì è îïðåäåëÿþùèõ åãî ïîâåäåíèå.
Ñîîòâåòñòâåííî, ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷åí
è èíñòðóìåíòàðèé ìèêðî- èëè ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîãî àíàëèçà. Ïîýòîìó äîêàçà-
òåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ìèêðî- èëè ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäû èçó÷àåìîãî â
äèññåðòàöèè ÿâëåíèÿ ïðèîáðåòàåò êîí-
öåïòóàëüíîå çíà÷åíèå - ýòèì îáúÿâëÿåò-
ñÿ “íåçàâèñèìûé” èëè “çàâèñèìûé” ñòà-
òóñ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ðàññìàòðè-
âàåìîãî â ðàáîòå ñóáúåêòà.

“Ïðîäóêò” è “òîâàð”. Õàðàêòåðèçóÿ
èçó÷àåìîå â äèññåðòàöèè ÿâëåíèå, íåîá-
õîäèìî äîêàçàòåëüíî ïîêàçàòü åãî îòíå-
ñåííîñòü ê íàòóðàëüíîìó (íåðûíî÷íîìó,
ïðîèçâîäÿùåìó “îáùåñòâåííûå áëàãà”)
èëè òîâàðíîìó (ðûíî÷íîìó, ïðîèçâîäÿ-
ùåìó “òîâàðíûå áëàãà”) ñåêòîðàì ýêîíî-
ìèêè. Êà÷åñòâåííûå îòëè÷èÿ â ïðèðîäå
è ìåõàíèçìàõ ýêîíîìè÷åñêîãî äâèæåíèÿ
îáùåñòâåííûõ è òîâàðíûõ áëàã õîðîøî
èçâåñòíû, ÷òî, îäíàêî, íå ìåøàåò ìíîãèì
äèññåðòàíòàì èãíîðèðîâàòü ýòè îòëè÷èÿ.
Ïîýòîìó “òîâàðíàÿ” èëè “íå-òîâàðíàÿ”
õàðàêòåðèñòèêà èçó÷àåìîãî ÿâëåíèÿ îáðà-
çóåò èñõîäíóþ ïîñûëêó ïðåäïðèíèìàåìî-
ãî äèññåðòàöèîííîãî èññëåäîâàíèÿ.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà è îáðàçîâàíèå
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Äâå òåíäåíöèè: èíäèâèäóàëèçàöèÿ è ñî-
öèàëèçàöèÿ. Âñå ýêîíîìè÷åñêèå ÿâëåíèÿ,
òàê èëè èíà÷å, “ó÷àñòâóþò” â ðåàëèçàöèè
äâóõ àëüòåðíàòèâíûõ òåíäåíöèé - èíäèâè-
äóàëèçàöèè (óñèëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî îáî-
ñîáëåíèÿ ïðîèçâîäèòåëåé) è ñîöèàëèçàöèè
(óñèëåíèå îáîáùåñòâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà,
ñîâðåìåííàÿ ôîðìà - ãëîáàëèçàöèÿ). Ýòî
âûíóæäàåò â êà÷åñòâå îáÿçàòåëüíîãî ìîìåí-
òà ëîãè÷åñêîé õàðàêòåðèñòèêè èçó÷àåìîãî
ÿâëåíèÿ âêëþ÷àòü åãî îòíåñåíèå ê ìåõàíèç-
ìó îäíîé èç íàçâàííûõ òåíäåíöèé.

Ðûíî÷íûå è íåðûíî÷íûå ñôåðû. Ñîâðå-
ìåííàÿ ýêîíîìèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ïðîòèâîðå÷èâîå ñî÷åòàíèå äâóõ ñôåð -
ðûíî÷íîé è íåðûíî÷íîé (ïîðîæäàþùèõ
ïðîèçâîäíûå ñôåðû - “êâàçèðûíî÷íóþ”
è “êâàçèíåðûíî÷íóþ”). Èìåííî ïîñòîÿí-
íîå èçìåíåíèå êîíôèãóðàöèè êàæäîé ñôå-
ðû òðåáóåò, ÷òîáû êàæäîå èçó÷àåìîå ýêî-
íîìè÷åñêîå ÿâëåíèå áûëî “ïîìåùåíî” â
ãðàíèöû ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà
îäíîé èç äâóõ íàçâàííûõ ñôåð.

Ìåõàíèçì ïðèçíàíèÿ ñîöèàëüíîé çíà÷èìî-
ñòè ðåçóëüòàòà ïðîèçâîäñòâà. Ñîöèàëüíàÿ
íàïðàâëåííîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåñ-
ñîâ â ðàìêàõ ýêîíîìèêè òðåáóåò ñïåöèàëü-
íîé õàðàêòåðèñòèêè ìåõàíèçìà ïðèçíàíèÿ
ñîöèàëüíîé çíà÷èìîñòè ïðîèçâåäåííîãî ðå-
çóëüòàòà â àñïåêòå èçó÷àåìîãî â äèññåðòàöèè
ÿâëåíèÿ. Ìåõàíèçì ìîæåò áûòü, êàê èçâåñò-
íî, ïðÿìûì (íàïðèìåð, ðåçóëüòàò âûïîëíå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî çàêàçà íå òðåáóåò âû-
õîäà íà ðûíîê è ðûíî÷íîé îöåíêè, à äîâîëü-
ñòâóåòñÿ îäîáðèòåëüíûì âçãëÿäîì íåáåñêî-
ðûñòíîãî ÷èíîâíèêà) èëè êîñâåííûì (íàïðè-
ìåð, ðåçóëüòàò ÷àñòíîêîììåð÷åñêîé äåÿòåëü-
íîñòè òðåáóåò âûõîäà íà íåèçâåñòíûé ðûíîê
ñ öåëüþ åãî íåïðåäñêàçóåìîé ðûíî÷íîé
îöåíêè). Ïîýòîìó â äèññåðòàöèè äîëæíî
áûòü ïîêàçàíî, êàêîé èç äâóõ äèàìåòðàëüíî-
àëüòåðíàòèâíûõ ìåõàíèçìîâ ñîöèàëüíîãî
ïðèçíàíèÿ ÿâëÿåòñÿ â ðàññìàòðèâàåìîé ñè-
òóàöèè íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ðîëü ñîöèàëüíûõ èíñòè-
òóòîâ (ñîáñòâåííîñòü è äåíüãè). Èíñòèòó-
öèîíàëüíîå îôîðìëåíèå êàæäîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ÿâëåíèÿ èìååò äâà îñíîâíûõ âûðà-
æåíèÿ - â ðàìêàõ èíñòèòóòà ñîáñòâåííîñòè
è â ðàìêàõ ìîíåòàðíîãî èíñòèòóòà. Ïîýòî-
ìó, èçó÷àÿ òî èëè èíîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâ-
ëåíèå, íåîáõîäèìî ïîêàçàòü ïðèñóùóþ
òîëüêî åìó ñïåöèôèêó â ðàìêàõ îòíîøåíèé
ñîáñòâåííîñòè è ìîíåòàðíóþ ñïåöèôèêó.

Ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû, èíòåðåñû è ïî-
òðåáíîñòè. Ñîöèàëüíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ
ÿâëåíèé âûðàæàåòñÿ â èõ ñóáúåêòèâèðîâà-
íèè, ñîïðîâîæäàþùåìñÿ ñîîòâåòñòâóþùåé
ïåðñîíèôèêàöèåé â âèäå ôîðìèðîâàíèÿ
ñîîòâåòñòâóþùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðå-
ñîâ è ïîòðåáíîñòåé. Ýòè ïðèçíàêè òàêæå
äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû â ìåòîäîëîãè-
÷åñêîé “êëàññèôèêàöèè” èçó÷àåìîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ÿâëåíèÿ.

Ýêîíîìè÷åñêîå ïðîòèâîðå÷èå. Äâèæó-
ùèì èñòî÷íèêîì ðàçâèòèÿ êàæäîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ÿâëåíèÿ âûñòóïàåò çàêëþ÷åííîå
â íåì ïðîòèâîðå÷èå (êàê ôîðìû âçàèìîäåé-
ñòâèÿ ðàçíîíàïðàâëåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
èíòåðåñîâ). Õàðàêòåðèñòèêà òàêîãî ïðîòè-
âîðå÷èÿ äîëæíà áûòü îáÿçàòåëüíî ðàñêðû-
òà â ìåòîäîëîãè÷åñêîì îïèñàíèè èçó÷àåìî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî ÿâëåíèÿ.

Ýêîíîìè÷åñêèå çàêîíû. Âñå ýêîíîìè-
÷åñêèå ÿâëåíèÿ ïîä÷èíÿþòñÿ ýêîíîìè-
÷åñêèì çàêîíàì, êîòîðûå ðàçäåëÿþòñÿ íà
îáùåýêîíîìè÷åñêèå, ìåæôîðìàöèîííûå
è ôîðìàöèîííûå. Äèññåðòàíòó íåîáõîäè-
ìî ïîêàçàòü, êàêîé èìåííî ãðóïïå çàêî-
íîâ ïîä÷èíÿåòñÿ èçó÷àåìîå ÿâëåíèå, òåì
áîëåå, ÷òî “çàêîííîñòü” ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ âñïîìèíàåòñÿ âñå ðåæå.

Ìåòîäîëîãè÷åñêèå êîîðäèíàòû
“ðûíî÷íîé” õàðàêòåðèñòèêè

Öåíû: ñòàáèëüíîñòü èëè äèíàìèêà? Â
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå êàæäîå ÿâëåíèå ó÷à-
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ñòâóåò â ïðîöåññå öåíîîáðàçîâàíèÿ, ñòàáè-
ëèçèðóÿ èëè èçìåíÿÿ öåíû. Ïîýòîìó âåê-
òîð “öåíîâîãî” ó÷àñòèÿ ðàññìàòðèâàåìîãî
ÿâëåíèÿ îáðàçóåò îáÿçàòåëüíûé ìîìåíò åãî
ðûíî÷íîé õàðàêòåðèñòèêè.

Äîëæíû ëè ñòàâèòüñÿ ïðåäåëû ñâîáîäå
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà? Èçó÷àåìîå ýêîíî-
ìè÷åñêîå ÿâëåíèå íåçðèìî ðàçäâèãàåò èëè
ñóæàåò ñâîáîäó ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà.
Îöåíêà òàêîãî ó÷àñòèÿ - îáÿçàòåëüíîå òðå-
áîâàíèå åãî àíàëèçà.

Âñåãäà ëè ýôôåêòèâíà êîíêóðåíöèÿ? Ðû-
íî÷íàÿ ýêîíîìèêà - ýòî ýêîíîìèêà ñâîáîä-
íîé êîíêóðåíöèè (êîòîðàÿ âûðàñòàåò èç
ñâîáîäíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ñâîáîäíî ôîð-
ìèðóåìîãî ñïðîñà è ñâîáîäíî-ôîðìèðóåìî-
ãî ïðåäëîæåíèÿ). Âîò ïî÷åìó íåîáõîäèìà
“êîíêóðåíòíàÿ” õàðàêòåðèñòèêà èçó÷àåìî-
ãî ÿâëåíèÿ.

Íàäî ëè ñòðåìèòüñÿ ê âûðàâíèâàíèþ äî-
õîäîâ? Äèôôåðåíöèàöèÿ äîõîäîâ - ñèñòåì-
íîå ñâîéñòâî ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Ïîýòî-
ìó íåîáõîäèìî äàòü îöåíêó èçó÷àåìîìó ýêî-
íîìè÷åñêîìó ôåíîìåíó êàê ôàêòîðó óñèëå-
íèÿ èëè óìåíüøåíèÿ äèôôåðåíöèàöèè äî-
õîäîâ îñíîâíûõ  ó÷àñòíèêîâ ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêè.

Ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè: ãðàíèöû è ìå-
õàíèçì. Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêè - îïòèìàëüíûå ãðàíèöû åå ðåãóëè-
ðîâàíèÿ. Îòñþäà íåîáõîäèìîé ìåòîäîëîãè-
÷åñêîé õàðàêòåðèñòèêîé ñòàíîâèòñÿ âûÿñ-
íåíèå - êàêîâ âêëàä äàííîãî ÿâëåíèå â ðàç-
âèòèå ìåõàíèçìà è ãðàíèö ðåãóëèðîâàíèÿ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

“Òîâàðû” èëè “áëàãà” (ðàçìåðû ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñåêòîðà). Èçó÷àÿ òî èëè èíîå ýêî-
íîìè÷åñêîå ÿâëåíèå, íåîáõîäèìî îïðåäå-
ëèòü, ðàñøèðÿåò èëè ñóæàåò îíî ãðàíèöû
ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Îòíîøåíèå ê “âíåøíèì ýôôåêòàì”.
Âñÿêîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ íåïðîèçâîëüíûì “âûáðîñîì” ïîçè-

òèâíûõ èëè íåãàòèâíûõ ýêñòåðíàëèé. Àíà-
ëèçèðóÿ òî èëè èíîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëå-
íèå, íåîáõîäèìî ïîêàçàòü, êàêîâû âûáðà-
ñûâàåìûå èì ýêñòåðíàëèè.

Òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè: îïòèìàëüíàÿ
ìåðà. Ýôôåêòèâíîñòü ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êè çàâèñèò îò îáúåìà òðàíñàêöèîííûõ èç-
äåðæåê. Èçó÷àÿ òî èëè èíîå ýêîíîìè÷åñêîå
ÿâëåíèå, íåîáõîäèìî ïîêàçàòü, ñîêðàùàåò
èëè óâåëè÷èâàåò îíî îáúåì òðàíñàêöèîí-
íûõ èçäåðæåê.

“Ðàâíîâåñèå” ïðîòèâ “íåðàâíîâåñèÿ”.
Ðûíî÷íîå óñòðîéñòâî ýêîíîìèêè ïðåâðàùà-
åò êàæäîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå â ôàêòîð
óñèëåíèÿ ðàâíîâåñèÿ èëè íåðàâíîâåñèÿ ìàê-
ðîýêîíîìèêè. Ýòîò àñïåêò âõîäèò â ìåòî-
äîëîãè÷åñêóþ õàðàêòåðèñòèêó èçó÷àåìîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ÿâëåíèÿ.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü. Â òåî-
ðåòè÷åñêîì àñïåêòå ðûíî÷íàÿ ýêîíîìè÷åñ-
êàÿ ýôôåêòèâíîñòü åñòü ìàêñèìèçàöèÿ ðå-
çóëüòàòà ïðè îäíîâðåìåííîé ìèíèìèçàöèè
çàòðàò (â ðàìêàõ ïëàòåæåñïîñîáíîé ïîòðåá-
íîñòè â äàííîì ðåçóëüòàòå). Âûõîä íà ðû-
íî÷íûé ïîòåíöèàë ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåê-
òèâíîñòè èçó÷àåìîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ÿâëå-
íèÿ - íåîáõîäèìûé ýëåìåíò â åãî ìåòîäî-
ëîãè÷åñêîé õàðàêòåðèñòèêå.

Êîíå÷íî, èçëîæåííûå âûøå îáÿçàòåëü-
íûå ïóíêòû ëîãè÷åñêîé õàðàêòåðèñòèêè
ìîãóò (è äîëæíû) áûòü äîïîëíåíû è ðàñ-
øèðåíû. Îäíàêî óæå ïðåäëîæåííûé ïåðå-
÷åíü ñïîñîáåí ïðèäàòü, êàê íàì ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ,  öåëåíàïðàâëåííîñòü òåîðåòè÷åñ-
êîìó àíàëèçó, ïðèêëàäíûì èññëåäîâàíèÿì
ýêîíîìèêè, ïðåïÿòñòâóÿ ñâåäåíèþ èõ ê çà-
äà÷å ïðîñòîé ýìïèðè÷åñêîé ôèêñàöèè ïðî-
èçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ. Íàó÷íàÿ ïîñòà-
íîâêà ïðàêòè÷åñêîé ïðèêëàäíîé ïðîáëåìû
îçíà÷àåò òîëüêî îäíî - ââåäåíèå åå â êîîð-
äèíàòû ñëîæèâøèõñÿ òðàäèöèé è ïàðàäèãì,
äàæå åñëè íîâîå çíàíèå ñïîñîáíî âçîðâàòü
ñòàðîå!

Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà è îáðàçîâàíèå


