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Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðåäèòíàÿ îïåðàöèÿ, ëüãîòíàÿ ñòàâêà, ôèíàíñîâûé ïîòîê, ïîãàøåíèå çàäîëæåí-
íîñòåé, íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ.

Íàäåæíîñòü ñèñòåìû äîëãîñðî÷íîãî êðåäè-
òîâàíèÿ, ðîñò îáúåìà ðîññèéñêîãî ðûíêà äîëãî-
ñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé çàâèñÿò îò ðÿäà ôàêòîðîâ, ñðåäè êî-
òîðûõ âàæíåéøèìè ÿâëÿþòñÿ: íàëè÷èå ýôôåê-
òèâíî ðàáîòàþùåé çàêîíîäàòåëüíîé áàçû; ïëà-
òåæåñïîñîáíûé ñïðîñ íà äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû
ñî ñòîðîíû ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëåé; äîñòóïíîñòü
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ; âûñîêèé óðîâåíü ðàç-
âèòèÿ è ãèáêîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû.

Îäíàêî ðàçâèòèþ ñèñòåìû äîëãîñðî÷íîãî êðå-
äèòîâàíèÿ â Ðîññèè ïðåïÿòñòâóþò ñëåäóþùèå íå-
áëàãîïðèÿòíûå îáñòîÿòåëüñòâà: âûñîêèå êðåäèò-
íûå ðèñêè; íåäîñòàòî÷íûé óðîâåíü ðåíòàáåëüíî-
ñòè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé; îòñóò-
ñòâèå íåîáõîäèìûõ ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ, à òàêæå îòñóòñòâèå äîëãîñðî÷íûõ êðåäèò-
íûõ ðåñóðñîâ; îòñóòñòâèå ãèáêîñòè â ïðèìåíÿå-
ìûõ ïðîöåäóðàõ ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ÷òî íå ïî-
çâîëÿåò àäàïòèðîâàòüñÿ ê èçìåíåíèþ ôèíàíñî-
âûõ âîçìîæíîñòåé çàåìùèêîâ, ê èçìåíåíèþ êîíú-
þíêòóðû êðåäèòíîãî ðûíêà. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ
ðåàëèçàöèè ðàçëè÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì,
íàïðàâëåííûõ íà ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè àã-
ðàðíîé ýêîíîìèêè, íåîáõîäèìî ðåøèòü ïðîáëåìó
ôîðìèðîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ è îòíîñèòåëüíî äå-
øåâûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, à äëÿ ïîâûøåíèÿ
óðîâíÿ äîñòóïíîñòè êðåäèòîâ ðåøèòü êîìïëåêñ
çàäà÷, ñâÿçàííûõ ñ ïðîáëåìîé àäàïòàöèè êðåäèò-
íîãî ïðîöåññà ê èçìåíÿþùèìñÿ ôèíàíñîâûì âîç-
ìîæíîñòÿì çàåìùèêà è âíåøíèì óñëîâèÿì äîë-

ãîñðî÷íîãî ðûíêà. Â òàêîé ñèòóàöèè, ïðè îãðà-
íè÷åííîì êîëè÷åñòâå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ñóá-
ñèäèé ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, âîçíèêàåò çàäà÷à
âûáîðà ïàðàìåòðîâ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà, ðåøå-
íèå êîòîðîé ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü åãî âîçâðàò-
íîñòü, ýôôåêòèâíîñòü è äîñòóïíîñòü äëÿ áîëåå
øèðîêîãî êðóãà çàåìùèêà.

Ïîòîêè ïëàòåæåé, îïèñûâàþùèå äèíàìèêó
äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà, ÿâëÿþòñÿ íåîòúåìëåìîé
÷àñòüþ âñåâîçìîæíûõ êðåäèòíûõ ñäåëîê. Êðåäèò-
íûå ñäåëêè îòëè÷àþòñÿ áîëüøèì ðàçíîîáðàçèåì,
êîíêðåòíûå óñëîâèÿ êàæäîé èç íèõ îïðåäåëÿþò-
ñÿ â ñîîòâåòñòâóþùåì ôèíàíñîâîì êîíòðàêòå, ÿâ-
ëÿþùåìñÿ åå þðèäè÷åñêèì îáåñïå÷åíèåì.

Â îáùåì ñëó÷àå ïðîñòàÿ êðåäèòíàÿ ñäåëêà
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé åäèíîâðåìåííóþ âûäà÷ó äîë-
ãîñðî÷íîãî êðåäèòà (çàéìà), ïîãàøàåìîãî îäíèì
ïëàòåæîì â êîíöå ñðîêà ñäåëêè, â êîòîðîé ó÷à-
ñòâóþò êàê ìèíèìóì äâà ëèöà: êðåäèòîð - ëèöî,
ïðåäîñòàâëÿþùåå â äîëã ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà, è
çàåìùèê (äåáèòîð) - ëèöî, ïîëó÷àþùåå ôèíàíñî-
âûå ñðåäñòâà äëÿ âðåìåííîãî èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâëåíî âçàèìîäåéñòâèå êðå-
äèòîðà è çàåìùèêà è ôèíàíñîâûå ïîòîêè ìåæäó
íèìè â ïðîñòîé êðåäèòíîé ñäåëêå. Ê ïðîñòûì
êðåäèòíûì îïåðàöèÿì îòíîñÿòñÿ êðàòêîñðî÷íûå
êðåäèòû, âûäàâàåìûå íà ñðîê ìåíüøå ãîäà.

Êàê ñëåäóåò èç ðèñ. 1, ïðîñòàÿ ñäåëêà ñâÿ-
çûâàåò äâå ñóììû: âåëè÷èíó D0 âûäàâàåìîãî êðå-
äèòà â ìîìåíò t0 è âîçâðàùàåìóþ â ìîìåíò t1
çàåìùèêîì ñóììó D1.



233
Ýêîíîìè÷åñêèå

íàóêè 2010
5(66)Ìàòåìàòè÷åñêèå è èíñòðóìåíòàëüíûå

ìåòîäû ýêîíîìèêè

Äëÿ ñëîæíûõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé, òàêèõ
êàê äîëãîñðî÷íûé êðåäèò, âàæíåéøåé îñîáåííîñ-
òüþ ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ñåðèè ïëàòåæåé ïîãàøåíèÿ
äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà, îáðàçóþùèõ ôèíàíñîâûé
ïîòîê. Ïðè ýòîì â êàæäîé òàêîé êðåäèòíîé ñäåë-
êå äëÿ îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ â êà÷å-
ñòâå èñõîäíûõ ïàðàìåòðîâ çàäàåòñÿ ñóììà âûäàí-
íîãî êðåäèòà D, ñðîê ñäåëêè, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà
ïî êðåäèòó è ñõåìà åãî ïîãàøåíèÿ. Â êîíå÷íîì
ñ÷åòå çàâåðøåíèå ñäåëêè ïðåäïîëàãàåò âûïëàòó
âñåõ ñóìì, ïðåäïèñàííûõ óñëîâèÿìè ñäåëêè.

Ñëîæíàÿ êðåäèòíàÿ ñäåëêà, òàêèì îáðàçîì,
âêëþ÷àåò äâå êîìïîíåíòû (ðèñ. 2): âûäà÷ó êðå-
äèòà â ñóììå D â ìîìåíò t0 è ïîòîê ïëàòåæåé
ïîãàøåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà

{(t1, V1) , (t2, V2), …, (tn, Vn)}.
Ïðîâåäåì àíàëèç ðàçëè÷íûõ ñõåì ïîãàøå-

íèÿ, èñïîëüçóåìûõ â äîëãîñðî÷íîì êðåäèòîâà-
íèè, è íà ýòîé îñíîâå ñôîðìèðóåì áàëàíñîâûå
ìîäåëè ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ.

Ê òèïè÷íûì ñõåìàì ïîãàøåíèÿ äîëãà îòíî-
ñèòñÿ, íàïðèìåð, ñõåìà, ïðè êîòîðîé ïîòîê ïëà-
òåæåé, íàïðàâëÿåìûõ íà ïîãàøåíèå îñíîâíîé ñóì-
ìû êðåäèòà, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîñòîÿííóþ ðåí-
òó, ò.å. ðåíòó ñ ïîñòîÿííûìè ïî âåëè÷èíå ïëàòå-
æàìè. Èñïîëüçóþòñÿ ñõåìû, â êîòîðûõ ÿâíûì
îáðàçîì ðàçäåëåíû ïðîöåíòíûå (èäóùèå íà âû-
ïëàòó òåêóùèõ ïðîöåíòîâ) è îñíîâíûå (èäóùèå íà
ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà) ïëàòåæè. Åñòü è äðó-
ãèå ñõåìû, êîòîðûå ìû áóäåì ðàññìàòðèâàòü íèæå.

Â ïðåäñòàâëåííîì ñëó÷àå ïðèíöèï ðàâåíñòâà
ïðèâåäåííûõ çíà÷åíèé îáÿçàòåëüñòâ êðåäèòîðà
è çàåìùèêà ìîæíî çàïèñàòü â ñëåäóþùåì âèäå:
 D = Vi ((1 + i)-1 + (1 + i)-2 + … + (1 + i)-n ) =

= Vi ,)1(
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∑
=
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ãäå i - ðûíî÷íàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà.

Â ñëó÷àå ñóáñèäèðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñó-
äàðñòâà ïî ëüãîòíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå, ðàâíîé
r, óðàâíåíèå (1) èìååò âèä:
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Ñëàãàåìûå ñóììû â ñêîáêàõ ÿâëÿþòñÿ ÷ëå-
íàìè ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèè ñî çíàìåíàòå-
ëåì ϑ = 1/ (1 + i). Îáîçíà÷èì ñóììó ÷ëåíîâ
ýòîé ïðîãðåññèè ÷åðåç àn; i , à â ñëó÷àå ñóáñèäè-
ðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà àn; r. Òîãäà â
ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé äëÿ ñóììû ÷ëåíîâ ãåî-
ìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèè íàõîäèì, ÷òî
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Âåëè÷èíû àn; i , àn; r íàçûâàþòñÿ êîýôôèöèåí-
òàìè ïðèâåäåíèÿ è õàðàêòåðèçóþò ïðèâåäåííîå çíà-
÷åíèå (ñîâðåìåííóþ ñòîèìîñòü) åäèíè÷íîãî ïîòî-
êà. Ýòè êîýôôèöèåíòû ÿâëÿþòñÿ ôóíêöèÿìè îò
ñðîêà êðåäèòà n è èõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê i, r. ×åì
âûøå çíà÷åíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òåì ìåíüøå
âåëè÷èíû êîýôôèöèåíòîâ ïðèâåäåíèÿ, ñîîòâåò-
ñòâåííî. Ïðè óâåëè÷åíèè ñðîêà êðåäèòà n âåëè÷è-
íà êîýôôèöèåíòà ñòðåìèòñÿ ê íåêîòîðîìó ïðåäå-
ëó. Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ àn; i , àn; r  òàáóëèðî-
âàíû, è â ðàñ÷åòàõ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ ñïåöè-
àëüíûå òàáëèöû äëÿ ðàçëè÷íûõ çíà÷åíèé n è i, r.

Èç (1) ñ ó÷åòîì (2) ïîëó÷èì, ÷òî ðàçìåð ïå-
ðèîäè÷åñêèõ ïîñòîÿííûõ âûïëàò ðàâåí
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V D i D  àn; i, V
r = D / an, r .

 

(t1, D1) (t0, D0) 

Çàåìùèê 

Êðåäèòîð 

Ðèñ. 1. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè â ïðîñòîé êðåäèòíîé îïåðàöèè

 

(tn, Vn) (t2, V2), (t1, V1) … (tn-1, Vn-1) (t0, D) 

Çàåìùèê 

Êðåäèòîð 

Ðèñ. 2. Ôèíàíñîâûå ïîòîêè â ñëîæíîé êðåäèòíîé îïåðàöèè

(1)

(2)

(3)



234
Ýêîíîìè÷åñêèå

íàóêè 2010
5(66)Ìàòåìàòè÷åñêèå è èíñòðóìåíòàëüíûå

ìåòîäû ýêîíîìèêè

Ðåøèâ çàäà÷ó îïðåäåëåíèÿ ïåðèîäè÷åñêîé
ïîñòîÿííîé âûïëàòû, ìîæíî ñôîðìèðîâàòü ïðî-
öåäóðó ïîãàøåíèÿ êðåäèòà.

Ïðè íàéäåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ (3) âåëè-
÷èíå ðàñõîäà ïî çàéìó Vi ìîæíî ñôîðìèðîâàòü
ïëàí ïîãàøåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà. Äëÿ ýòî-
ãî íàéäåì ñóììó ïåðâîãî ïëàòåæà, èäóùóþ íà
ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà, êàê ðàçíîñòü ìåæäó
âåëè÷èíîé ñðî÷íîé óïëàòû Vi è ïðîöåíòàìè, ò.å.

R1 = Vi - D•i.
Âòîðîé ïëàòåæ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íàðàùåí-

íóþ ñóììó ïåðâîãî è ðàâåí
R2 = Vi - (D - R1) i = R1 + R1 i = R1 (1 + i ),

òðåòèé ïëàòåæ - íàðàùåííóþ ñóììó âòîðîãî
R3 = R2 (1 + i ) = R1 (1 + i )2 è ò.ä.

Îáùàÿ ôîðìóëà äëÿ îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû
ïîãàøåíèÿ äîëãà íà êîíåö ëþáîãî ãîäà k òàêîâà:

Rk = Rk-1 (1 + i ) = R1 (1 + i ) k-1 ,
k = 1, 2, …, n.

Äëÿ ïîñëåäíåãî ãîäà çàéìà n âåëè÷èíà ïîãà-
øåíèÿ äîëãà ñîñòàâèò

Rn = Rn-1 (1 + i ) = R1 (1 + i ) n-1 .
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (6) ïåðèîäè÷åñ-

êèå ïëàòåæè ïî ïîãàøåíèþ äîëãà îáðàçóþò ðÿä:
R1 ; R1 (1 + i ); R1 (1 + i ) 2 ; …;
R1 (1 + i ) k-1 ; …; R1 (1 + i ) n-1 .

Êàê ñëåäóåò èç ýòîãî ðÿäà è ôîðìóëû (5),
âåëè÷èíà ïîãàøåíèÿ äîëãà óâåëè÷èâàåòñÿ îò ãîäà
ê ãîäó è â êîíöå ñðîêà çàéìà ñòàíîâèòñÿ ðàâíîé

Rn = R1 (1 + i ) n-1 .
Ñóììà ÷ëåíîâ ðÿäà (6) çà êàêîé-ëèáî ãîä

îáðàçóåò âåëè÷èíó ïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòè íà
êîíåö ýòîãî ãîäà. Íàïðèìåð, íà êîíåö ãîäà k
âåëè÷èíà ïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòè ðàâíà
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;
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k

k is i - êîýôôèöèåíò íàðàùåíèÿ (íà-

êîïëåíèÿ) åäèíè÷íîãî ôèíàíñîâîãî ïîòîêà çà n
ïåðèîäîâ.
Ýòà ñóììà åñòü ñóììà k ÷ëåíîâ ãåîìåòðè÷åñ-

êîé ïðîãðåññèè ñî çíàìåíàòåëåì u = (1 + i) è
íà÷àëüíûì ÷ëåíîì, ðàâíûì 1. Ïîýòîìó ïðè i ≠ 0

−
= = + − = −

−;
1

[(1 ) 1]/ ( 1) /
1

k
k k

k i
u

s i i u i
u

.

Åñëè i = 0, òî 
=

= =∑
l

;
1

1
k

k is n .

Êàê ñëåäóåò èç ïðèâåäåííîé ôîðìóëû êî-
ýôôèöèåíòà íàðàùåíèÿ, sn; i çàâèñèò òîëüêî îò
ñðîêà êðåäèòà è ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Ñ óâåëè÷å-
íèåì êàæäîãî èç ýòèõ ïàðàìåòðîâ åãî âåëè÷èíà

òàêæå óâåëè÷èâàåòñÿ. Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà
ëåãêî òàáóëèðîâàòü è èñïîëüçîâàòü â ðàñ÷åòàõ
ñïåöèàëüíûå òàáëèöû.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ (8) âåëè÷èíû ïîãàøåííîé
çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿþò ñëåäóþùèé ðÿä:

R1 s1, i ; R1 s2, i ; …; R1 s k, i ; … ; R1 s n, i

èëè

− −

= = =
+ + +∑ ∑ ∑l l l

l l l

1 1 1

1 1 1 1
0 0 0

; (1 ) ;...; (1 ) ;...; (1 ) .
k n

R R i R i R i

Ïåðâûé ÷ëåí ýòîãî ðÿäà ðàâåí W1 = R1, òàê
êàê s1; i = 1, à ïîñëåäíèé ÷ëåí Wn = R1 sn; i = D,
ò.å. ïîñëåäíèé ÷ëåí ðÿäà (8) ðàâåí ñóììå çàéìà,
à ýòî îçíà÷àåò, ÷òî äîëã çà ñðîê çàéìà âûïëà÷åí
â ïîëíîé ìåðå. Ðàçìåð ïîãàøåííîé çàäîëæåííî-
ñòè, êàê ñëåäóåò èç ðÿäà è ôîðìóëû (7), ïîñëå-
äîâàòåëüíî óâåëè÷èâàåòñÿ îò âåëè÷èíû R1 â êîí-
öå ïåðâîãî ãîäà äî ñóììû D â êîíöå ñðîêà ïîãà-
øåíèÿ.

Ðàçìåð ïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòè äî íà÷à-
ëà ãîäà k îïðåäåëÿåòñÿ èç óðàâíåíèÿ:

−= 1 1; 
í
k k iW R s , k = 2, 3, …, n, 1

íw  = 0.

Âåëè÷èíû ïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòè íà
íà÷àëî ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ (9) îáðàçóþò ðÿä:

0; R1 s1, i ; R1 s2, i ; …; R1 s k-1, i ; … ; R1 s n-1, i ;

èëè

 

−

= =
+ +∑ ∑l l

l l

1 1

1 1 1
0 0

; (1 ) ;...; (1 ) ;...; 
k

R R i R i

−

= =
+ +∑ ∑l l

l l

1

1 1
0 0

(1 ) ;...; (1 )
n n

R i R i .

Ðàçìåð ïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷à-
ëî ãîäà óâåëè÷èâàåòñÿ îò íóëÿ íà íà÷àëî ïåðâîãî
ãîäà è äî âåëè÷èíû

=

=
= + = − +∑ l

l

2

1 1
0

(1 ) (1 )
n

í n
nW R i D R i

íà íà÷àëî ïîñëåäíåãî ãîäà çàéìà.
Âåëè÷èíà äîëãà íà íà÷àëî êàêîãî-ëèáî ãîäà

t ïðè èçâåñòíîé çàäîëæåííîñòè íà ýòîò ïåðèîä
í

kW  îáðàçóåò ïîñëåäîâàòåëüíîñòü çíà÷åíèé ñëå-

äóþùåãî ðÿäà:

D; D - ; D - 3
íW ; …; D - í

kW ; …; D - í
nW

èëè D, D - R1s1;i ; D - R1s2;i ; …; D - R1sk-1;i ; …;
D - R1sn-1;i .

Îñòàòîê äîëãà íà íà÷àëî ãîäà k ðàâåí

−

−
=

= − + = −∑ l

l

2

1 1 1;
0

(1 )
k

í
k k iD D R i D R s ,

k = 2, 3, …, n, =1
íD D .

(5)

(4)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)
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ìåòîäû ýêîíîìèêè

Åñëè ó÷åñòü, ÷òî ðàçìåð äîëãà íà íà÷àëî ïî-
ñëåäíåãî ãîäà çàéìà ðàâåí

= − +1(1 )í n
nW D R i ,

òî îñòàòîê äîëãà íà íà÷àëî ïîñëåäíåãî ãîäà çàé-
ìà ñîñòàâèò

= − = − + + = +1 1(1 ) (1 )í í n n
n nD D W D D R i R i .

Îñòàòîê äîëãà íà êîíåö êàæäîãî ãîäà ïðè
èçâåñòíîé ïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòè Wk, k = 1,
2, …, n îáðàçóåò àíàëîãè÷íóþ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü
â âèäå ñëåäóþùåãî ðÿäà:

D - R1s1;i ; D - R1s2;i ; …; D - Rs t;i ; …;
D - R1sn;i .

Ïðè ýòîì äîëã íà êîíåö ãîäà k ñîñòàâèò

−

=
= − = − + = −∑ l

l

1

1 1 ;
0

(1 ) ,
k

k k k iD D W D R i D R s

k = 1, 2, …, n.
Ó÷èòûâàÿ, ÷òî âåëè÷èíà ïîãàøåííîé çàäîë-

æåííîñòè íà êîíåö ïîñëåäíåãî ãîäà çàéìà n ðàâ-
íà ñóììå çàéìà D(Wn = D), îñòàòîê äîëãà íà
êîíåö ãîäà n ðàâåí íóëþ, ò.å.

Dn = D - Wn = D - R1sn; i = D - D = 0.
Îïðåäåëèì âåëè÷èíó ïðîöåíòîâ, âûïëà÷è-

âàåìóþ â êîíöå êàæäîãî ãîäà, â ñëó÷àå, êîãäà
ðàñõîäû ïî çàéìó ÿâëÿþòñÿ ïîñòîÿííûìè âåëè-
÷èíàìè. Òàê êàê ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ íà ðàç-
ìåð äîëãà â íà÷àëüíûé ïåðèîä, âåëè÷èíû ïðî-
öåíòîâ ñîñòàâÿò ñëåäóþùèé ðÿä:

Di ; (D - 2
íW )i; (D - 3

íW )i; …;( D - í
kW )i; …;

( D - í
nW )i

èëè Di ; (D - Rs1; i) i ; (D - Rs2; i ) i; …;
(D - R1s k-1 ; i) i ; …; (D - R1s n-1 ; i) i .

Ïðîöåíòíûå ïëàòåæè, âûïëà÷èâàåìûå â êîí-
öå ãîäà k, îïðåäåëÿþòñÿ èç óðàâíåíèÿ
Jk = (D - R, sk-1; i) i, k = 2, 3, …, n , J1 = D•i,
à âåëè÷èíà ïðîöåíòîâ, âûïëà÷èâàåìàÿ â êîíöå
ãîäà n, ñîñòàâèò â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (12):

 Jn = (D - R, sn-1; i) i =
= ( D - D + R1 ( 1 + i)n) i = R1i (1 + i)n .
Ïîëó÷åííûå óðàâíåíèÿ (3) - (12) â ñîâîêóï-

íîñòè ïîçâîëÿþò ñôîðìèðîâàòü ïëàí ïîãàøåíèÿ
çàéìà çàåìùèêîì ïðè óñëîâèè ïîñòîÿíñòâà ñðî÷-
íûõ âûïëàò.

Â îáùåì âèäå âçàèìîñâÿçàííûå ìîäåëè ôè-
íàíñîâûõ ïîòîêîâ ïðè ôîðìèðîâàíèè ìåòîäèêè
ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè âî âðåìåíè â óñëîâè-
ÿõ ñóáñèäèðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà ïðåä-
ñòàâëåíû â òàáëèöå.

Â ïîñëåäíåì ñòîëáöå òàáëèöû ïðîöåíòû ïî
ëüãîòíîé ñòàâêå r â k-é ïåðèîä ðàññ÷èòûâàþòñÿ
ïî óðàâíåíèþ Jk

r = (D - R1
r sk-1; r)r, k = 1, 2, … , n.

Âåëè÷èíû ñóáñèäèé, âûïëà÷èâàåìûõ ñî ñòî-
ðîíû ãîñóäàðñòâà ÄÑ, îïðåäåëÿþòñÿ êàê ðàçíîñòü
âåëè÷èí ïðîöåíòîâ ïî ðûíî÷íîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêå i è ïî ëüãîòíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå r.

Ïðè ëüãîòíîì ïåðèîäå, ðàâíîì L, è âûïëà-
òå ïðîöåíòîâ â êîíöå êàæäîãî ïåðèîäà áàëàíñî-
âîå óðàâíåíèå, õàðàêòåðèçóþùåå ðàâåíñòâî îáÿ-
çàòåëüñòâ ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì, èìå-
åò âèä:

D = D • i • aL,i + Vi • an-L,i• Li)1(
1
+ ,

D = D • r • aL,r + Vr • an-L,r• Lr )1(
1
+ .

Çäåñü âåëè÷èíû ïåðèîäè÷åñêèõ âûïëàò îï-
ðåäåëÿþòñÿ ïî ôîðìóëàì:

Vi = D / an-L,i, V
r = D / an-L,r.

Îáùèé ïëàí ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ìî-
æåò áûòü ëåãêî ïåðåâåäåí â êîíêðåòíûé âèä ïðè
çàäàííûõ ïàðàìåòðàõ êîíòðàêòà D, n, i, r.
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Ïîñòóïèëà â ðåäàêöèþ 08.04.2010 ã.

Ìåòîäèêà ôîðìèðîâàíèÿ ïëàòåæíûõ ïîòîêîâ ïðè ðåàëèçàöèè äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà
ïî ñõåìå R = const

Расходы 
по займу 

Расходы  
на погашение 

долга 

Погашенный 
долг Остаток долга Проценты Субсидии Год 

V Rk í
kW  Wk í

kD  Dk Jk
i
 ∆Сk 

1 V=D/an; i R1=V-Di 0 R1s1; i D D-R1s1; i Di J1
i - J1

r 
2 V R1= (1+i) R1s1; i R1s2; i D- R1s1; i D- R1s2; i ( D- R1s1; i)i J2

i - J2
r 

3 V R1= (1+i)2 R1s2; i R1s3; i D- R1s2; i D- R1s3; i ( D- R1s2; i)i J3
i - J3

r 
. 
. 
. 

 
 

      

t V R1= (1+i)k-1 R1sk-1; i R1sk; i D- R1sk-1; i D- R1sk; i (D- R1sk-1; i)i Jk
i - Jk

r 
. 
. 
. 

        

n V R1= (1+i)n-1 R1sn-1; i R1sn; i D- R1sn-1; i D- R1sn; i (D- R1sn-1; i)i Jn
i - Jn

r 

(11)

(12)


